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Delarsrapport januari — augusti
2019

(jamforelsetalen inom parantes avser januari —
augusti 2018)

Verksamhet

SPK administrerar och forvaltar tj’énstepension
BTP 2 enligt BTP-planen for anstallda i
Swedbank, Sparbanker och andra féretag som
foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Viktiga och kommande handelser for SPK

SPK lyder under den upphévda lagen om
understddsféreningar fram till slutet av april
2020 d& en ansokan om omvandling till
tjianstepensionsforening enligt  lagen om
tjanstepensionsforetag ska ha lamnats in. Efter
omvandling védntas SPK omfattas av den nya
regleringen fran och med 1 januari 2021. Lagen
om tjanstepensionsforetag innehaller utdver
bestimmelser som implementerar [ORP II-
direktivet dven en hel del nationella extraregler,
exempelvis ett riskkdnsligt kapitalkrav och
utdkad féretagsstyrning. Forutom i lagregler
kommer en stor del av bestimmelserna att
framgd av foreskrifter. Finansinspektionens
forslag till foreskrifter har fatt relativt kraftig
remisskritik, s& innan de slutliga foreskrifterna
beslutats &r det svart att bedéma de
fullstandiga konsekvenserna for SPK av den
kommande regleringen.

Resultat

Resultatet uppgick till — 1 473 (242) Mkr. Ett
resultat som till storsta delen forklaras av en
kraftigt stigande forsakringsteknisk avsattning,
2 691 (- 183) Mkr under perioden. Okningen &r
framst en effekt av forandringar i de rantor som
anvands for att marknadsvardera avsattningen
enligt gallande regelverk. Samtidigt har kapital-
forvaltningen bidragit positivt till resultatet med
1433 (615). Utbetalningarna av forsakrings-
ersattningar uppgick till — 725 (- 726) Mkr.

Premieinkomsterna uppgick per 31 augusti till
593 (637) Mkr.

Driftskostnadsprocenten ligger per 31 augusti,
oférandrat pa 0,18 (0,18) jamfort féregdende
ar.

Kapitalférvaltning

Avkastningen for arets forsta atta méanader
uppgick till 5,5 (2,3) %. Arets férsta fyra
manader uppvisade en relativt stabil marknads-
utveckling. Darefter kom marknaden att praglas
av oro kring konjunktur, handelskrig och
geopolitik. Perioden maj till augusti kom darfor
att kinnetecknas av kraftiga marknads-rorelser,
men paverkan pa placeringstillgdngarna har
varit begrénsad och utvecklingen har aterigen
varit stabil tack vare en god diversifiering.
Marknadsvardet pa SPKs placeringstillgdngar
inklusive likvida medel och finansiella skulder
uppgick per den 31 augusti till 26 871 (26 872)
Mkr.

Konsolidering och solvens

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 augusti
till 5089 (8 422) Mkr. For de férmansbestamda
dtagandena uppgick konsolideringsgraden till
118 (140) %. Den kraftigt sjunkande
konsolideringen forklaras att avsattningen stigit
med ca 18 % under perioden, 21 603 (18 273)
Mkr. Under samma period har ocksa totala
tillgdngarna stigit med ca 5 %. For den
premiebaserade delen, SPK Individuell, l3g
konsolideringsgraden pa 110 (112) %. Avsatt-
ningen okade hir med ca 15 %, 232 (201)
samtidigt som tillgdngarna har okat, 261 (259).
Riktmarket fér konsolideringsgraden inom SPK
Individuell &r 110 %. Den lagsta tillatna kapital-
nivan for tjidnstepensionskassor kallas erforder-
lig solvensmarginal. Denna marginal uppgick
per den 31 augusti till 903 (769) Mkr och
Kapitalbasen uppgick till 5088 (8 420) Mkr.
Solvenskvoten, som ar relationen mellan
kapitalbasen och solvensmarginalen, uppgick
till 5,6 (11).
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NYCKELTAL, Mkr

2019-08-31 2018-08-31 2018-12-31

Resultat

Premieinkomst

Kapitalavkastning netto
Forsakringsersattningar
Livforsakringsavsattningar
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat
Arets resultat

Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar
Forsakringstekniska avsattningar
Konsolideringskapital

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis %1

Direktavkastning %
Totalavkastning %

Konsolideringsgrad formansbestamd forsdkring %
Konsolideringsgrad premiebestamd forsdkring %

1) Inkluderar kostnader fér kapitalférvaltning

593
1433
-725
-2 691
-1421
-1473

26 653
21835
5089
5088
903

0,18
0,6
5,5
118
110

Denna rapport har i likhet med tidigare &r inte varit foremal for revisorers granskning
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615
-726
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312
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26 629
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8422
8421
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0,18
0,6
2,3

140
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833
-438
-1 083
-853
=1 501
-1618

25423
19 144
6 562
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795

0,19
1,0
-1,6
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RESULTATRAKNING, Kkr

KKR 1/1-31/8 2019 1/1-31/8 2018 1/1-31/12 2018
Teknisk redovisning av livforsdkringsrorelse

Premieinkomst 593373 636 660 833114
Kapitalavkastning, intakter 688 802 1287225 1254784
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1404 744 113 020 -
Utbetalda forsdkringsersattningar -724 635 -725 648 -1 083048
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 690 848 -183 000 -852 856
Driftskostnader -31 824 -31 683 -50 832
Kapitalavkastning, kostnader -660 541 -625 210 -559 504
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 0 -159 650 -1132 873
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -1 420929 311713 -1591 217
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1420929 311713 -1591 217
Skatt pa periodens resultat -52 524 -70 032 -26 468
Periodens resultat -1473 453 241 682 -1617 685
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat -1473 453 241 682 -1617 685
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -1473 453 241 682 -1 617 685



BALANSRAKNING, Kkr

KKR 2019-08-31 2018-08-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 1 117 1597 -
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 6161763 " 5912345 5086 675
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15092 363 14 673 840 14 114 701
Ovriga finansiella placeringstillgangar 5394170 6 042 905 6163 016
Derivat 5063 - 59 100
26 653 359 26 629 091 25423 492
Fordringar
Ovriga fordringar 232171 555 692 76 606
232171 555 692 76 606
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 447 841 519
Kassa och bank 244 514 221167 331196
244 961 222 007 331715
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24 412 12 852 16912
24 412 12 852 16912
Summa tillgangar 27 156 019 27 421 239 25 848 724
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 6562 262 8179 947 8179947
Periodens resultat -1473 453 241 682 -1 617 685
5088 809 8421629 6562 262
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 21 686 838 18 340 068 18 994 322
Oreglerade skador 148 218 134 283 149 885
21 835 055 18 474 351 19 144 207
Avsittningar for andra risker och kostnader
Skatter - 8754 -
Skulder
Derivat 90 016 161743 -
Ovriga skulder 40 037 257 560 53 947
130053 419 302 53947
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 102 102 97 202 88308
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 27 156 019 27 421 239 25 848 724




KASSAFLODESANALYS, Kkr

2019-08-31 2018-08-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1420929 311713
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 121 313
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -1590 034 84 438
Forandring av forsakringstekniska avsattningar 2 690 848 183 000
Betald skatt -52 524 -70 032
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av -372518 509 433
tillgangar och skulder
Fordandring i finansiella placeringstillgangar 360 167 -727 068
Forandring i 6vriga rorelsefordringar -163 064 -392 040
Forandring i 6vriga rorelseskulder 89 900 356 068
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -85 515 -253 607
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgdngar -1167 -1126
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1167 -1126
Periodens kassaflode -86 682 -254 733
Férandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 331196 475 900
Periodens kassaflode -86 682 -254 733
Likvida medel vid periodens slut 244 514 221 167
Tillaggsupplysningar
Erhallen ranta 3610 81
Erlagd rénta -441 -1327
Erhallna utdelningar 54 059 81149

SPKs kassaflodesanalys @r upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att den utgér frdn
resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster samt férandringar i balansrédkningen
som haft kassaflddespdaverkan.

Kassaflédet ar uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av fléden frén den huvudsakliga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda férsakringsersattningar samt kapitalférvaltning av placerings-
tillgangar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafldden som uppkommer pé grund av investering/
avyttring avimmateriella och materiella tillgdngar.

Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingar inte i
likvida medel utan redovisas som en placeringstillgang.



RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Risk- Férmans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd forsdkrings-
(SPK kollektiv) 1) (SPK kollektiv) (SPK rorelse
Individuell)
Teknisk redovisning av livforsakringsrérelse
Premieinkomst 26 353 562 147 4874 593373
Kapitalavkastning, intédkter 4676 676 803 7323 688 802
Orealiserade vinster pd placeringstillgangar 9535 1380273 14935 1404 744
Utbetalda forsakringsersattningar -20 847 -698 293 -5495 -724 635
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar 1668 -2 664 316 -28 200 -2 690 848
Driftskostnader -216 -31270 -338 -31 824
Kapitalavkastning, kostnader -4 484 -649 034 -7023 -660 541
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - . - -
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 16 685 -1423 690 -13 925 -1420 929
Icke-teknisk redovisning
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 16 685 -1423 690 -13925 -1420 929
Skatt pd periodens resultat - -51 965 -558 -52 524
Periodens resultat 16 685 -1475 655 -14 483 -1473 453
Forsakringstekniska avsattningar ‘
Livférsakringsavsattningar 21454 695 232142 21686 838
Oreglerade skador 148 218 148218
148 218 21454 695 232142 21 835 055
Konsolideringskapital 5064 290 24519 5088 809

1) Riskforsikring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via

den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
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Grunder for rapportens upprattande

Denna rapport har upprdttats enligt lag om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag,
FFFS 2008:26 inklusive andringsforeskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. SPK tillampar ddrigenom s k
lagbegransad IFRS och med detta avses de
standarder som har antagits for tillampning
med de begransningar som foljer av RFR 2 och
FFFS. Det innebar att samtliga av EU godkdnda
IFRS tillampas sa langt det ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
har tillampats som fér senaste ars-
redovisningen.



