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PANDEMIARET 2020

Pandemin slog till i mars 2020. Fér SPK innebar det ur ett ar-
betsperspektiv att personalen dver en natt bérjade arbeta
hemifran. Tur i oturen var att vi ett par manader tidigare
uppdaterat vara arbetsverktyg for att kunna hantera distans-
arbete, sa 6vergangen blev relativt smartfri. Foga hade val
nagon anat att vi ett ar senare skulle vara i samma situation.
Arbetet har flutit pa 6ver forvantan och vi har hittat nya
samarbetsformer via video och samverkansappar.

Avkastningsmassigt landade vi pa 12% for helaret, vilket
ar ett av de basta resultat som SPK nagonsin uppnatt och
dessutom ar det béast i pensionsbranschen med rage. Det
goda utfallet &r ett resultat av ett arbete som pabérjades
2019 med en 6versyn av var portfélj i ljuset av den da kom-
mande tjanstepensionsregleringen. Det innebar bland annat
att vi salde innehav som inte presterade eller passade in i
den nya strategin. En andra faktor var att vi 6kade aktieallo-
keringen under andra kvartalet 2020 och en tredje faktor var
att vara forvaltare dvertraffade vara avkastningsmal Gver
nastan hela linjen.

Vart hallbarhetsarbete har fortsatt utvecklas under aret.
Vi har bland annat paborjat arbetet med att mata vara
fonders formaga att na Paris-malet. Under 2020 blev SPK
undertecknare av UN-PRI, vilket var ett av vara mal. Vi har
ocksa gjort vissa hallbarhetsrelaterade uppdateringar av var
hemsida med anledning av den sa kallade disclosureforord-
ningen.

| mitten av april lamnade vi in var ansékan om att om-
vandlas till en tjanstepensionsférening enligt den nya lagen
om tjanstepensionsforetag och i slutet av december god-
kdndes ans6kan av Finansinspektionen. Det var slutet pa en
resa med manga avstickare och som innehallit mangder av
utredningar, remisser, remissvar och lagférslag. 1 januari
2021 blev SPK formellt en tjanstepensionsférening.

Andra saker varda att namna ar att vi fortsatt var digitali-
seringsresa genom att bl a utoka funktionaliteten pa vara
webb-tjanster och digitaliserat en stor del av var blankett-
hantering.

1 juli anpassade vi premierdntan till en niva i enlighet
med radande marknadsréntor.

VDs KOMMENTAR

Jag vill rikta ett stort tack till mina medarbetare och min
styrelse for arbetet under det markliga gdngna aret.

Stockholm i april 2021

Lars-Ake Vikberg
Verkstéllande direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE
JANUARI — DECEMBER 2020

(Jamforelsetalen inom parantes avser januari — december
2019)

VERKSAMHET

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2 enligt
BTP-planen for anstéallda i Swedbank, Sparbanker och andra
foretag som féljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av Fi-
nansinspektionen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Efter ett omfattande férberedelsearbete Iamnades en anso-
kan om omvandling till tjanstepensionsférening enligt lagen
om tjdnstepensionsforetag in i april 2020. | december kom
slutligen Finansinspektionens beslut om tillstand, och fran
och med 1 januari 2021 tillampar SPK den nya tjdnstepen-
sionsregleringen under det nya foretagsnamnet SPK Pension
Tjanstepensionsforening. Denna arsredovisning ar darmed
den sista som uppréttas enligt det tidigare regelverket. Som
framgar av avsnittet Nya tjanstepensionsregleringen innebar
den nya regleringen en hel del nya och dndrade krav, och
mycket fokus har lagts pa att implementera de olika delarna.
De utdkade kraven forvantas leda till 6kade arliga kostnader,
och omvandlingen i sig har ocksa medfért kostnader av en-
gangskaraktar. Kostnaderna vantas dock understiga de kost-
nader en likvidation eller en 6vergang till Solvens Il —som &r
de alternativ som stod till buds — skulle ha inneburit. For att
uppfylla bestdmmelserna i den nya regleringen har SPK:s
stadgar uppdaterats i vissa avseenden. Exempelvis flyttades
forsakringstekniska delar 6ver till separata styrdokument,
och mojligheten att uppfylla detaljerade krav pa styrelsens
kompetens och kvalifikationer, saval enskilt som vid samlad
bedémning, sdkerstalls genom att dven annan dn Ansluten
kan utses till styrelseledamot. Avseende medelsforvaltning-
en har det fortydligats att kapitaltillskott kan tas in om inte
medel finns for att tacka aktuellt minimikapitalkrav. Over-
skottshanteringen fungerar dock som tidigare och den ratt
som tillkommer forsakringstagarna, de forsakrade och andra
ersattningsberattigade har inte forsamrats.

Efter beslut av fullmaktige sdanktes premierdntan till 0%
per 30 juni 2020 som en anpassning till radande rantelage.
En premierdntesdankning medfér att de premier arbetsgivar-
na betalar 6kar, och det medfor i sin tur att de forsakrings-
tekniska avsattningarna (FTA) sjunker. Den genomférda
sankningen gav en engangseffekt pa ca 2 miljarder kr i
lagre FTA.

Tack vare god avkastning under aret hojdes aterbarings-
rantan for SPK Individuell fran 3% till 4% per 1 november.
Vidare har SPK:s styrelse under aret beslutat folja parternas
rekommendation om att hoja utgdende pensioner och fri-
brev med 0,39%.
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NYA TJANSTEPENSIONSREGLERINGEN

Den nya tjanstepensionsregleringen utgors i huvudsak av
lagen om tjanstepensionsforetag och tillhorande foreskrifter
fran Finansinspektionen, och syftar till att implementera det
uppdaterade tjanstepensionsdirektivet IORP II. IORP Il &r ett
minimiharmoniseringsdirektiv, och Sverige har valt att i im-
plementeringen ldgga till vissa nationella extraregler som
exempelvis utdkad foretagsstyrning och ett riskkansligt kapi-
talkrav (RKK). RKK &r kalibrerat for att i ndgon man motsvara
kravet enligt den s k trafikljusmodellen, den tillsynsmodell
Finansinspektionen tillampat sedan 2006. | regleringen finns
dven ett minimikapitalkrav (MKK) som kapitalbasen ska
ticka, vilket motsvarar den erforderliga solvensmarginalen i
tidigare reglering. En annan solvensrelaterad férandring ar
en delvis férdandrad modell for att faststdlla de diskonte-
ringsrantor som ska anvandas for att berdkna forsakringstek-
niska avsattningar (FTA). Modellen som bland annat tar hojd
for sjunkande och negativa rantenivaer, dven om ytterligare
stress av redan negativa rantor inte ska ske, kommer i vissa
avseenden graduvis att fasas in fram till ar 2026 for att undvi-
ka en stor momentan forandring av FTA. De aktuariella anta-
gandena kommer dock fortsatt vara aktsamma.

| de utokade kraven pa foretagsstyrning ingar exempelvis
det nya kravet pa att minst arligen genomféra en egen risk-
och solvensbeddmning for att beddma SPK:s totala solvens-
behov, med rapport till Finansinspektionen. Regleringen
innehaller dven andra nationella rapporteringskrav, saval
kvantitativa som kvalitativa, som medfor att rapporteringen
blir vasentligt mer betungande an tidigare, och dessutom
tillkommer krav pa rapportering till EIOPA och ECB. Regle-
ringen medfor vidare vasentligt utokade krav pa information
till medlemmarna. Som tjanstepensionsforening klassas SPK
dessutom som s k foretag av allmant intresse, vilket medfor
krav pa att tillampa revisorsférordningen och revisionsdirek-
tivet. Vad géller de skatte- och redovisningsregler som and-
ras i och med den nya regleringen, forvantas paverkan pa
SPK:s finansiella rapporter bli marginell.

RESULTAT

Resultatet for 2020 uppgick till hela 3 995 (28) Mkr. En kapi-
talavkastning motsvarande 3 338 (2 147) Mkr ar den framsta
orsaken till arets resultat, 1as mer under Kapitalavkastning.
Arets forandring av den Férsakringstekniska avsattningen bi-
drog samtidigt ocksa positivt till resultatet med 859 (-2 020)
Mkr. Bland annat bidrog premierdntesankningen med en
momentan effekt pa ca 2 miljarder, las mer kring férandring-
en av FTA under Not 21 Forsakringstekniska avsattningar. Ut-
betalningarna av férsakringsersattningar uppgick till -1 110
(—=1 090) Mkr. Premieinkomsterna uppgick per 31 december
till 977 (1 057) Mkr. Forvaltningskostnadsprocenten sjonk
nagot under aret och uppgick per 31 december 2020 till
0,17 (0,18)%.



KAPITALFORVALTNING

Avkastningen for aret uppgick till 12,0 (8,4) %. Sett 6ver en
10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 5,3 % per
ar vilket klart 6vertraffar SPKs langsiktiga avkastningsbehov.
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Den goda avkastningen forklaras fraimst av att aktieportfol-
jen bidrog positivt med 8,0 procentenheter. Aktieportféljen
isolerat avkastade 28,3 % under 2020 vilket var 12,7 pro-
centenheter battre dn aktieindex. Forklaringen till denna
Overavkastning ligger i huvudsak i en framgangsrik aktiv for-
valtning bland utvalda, externa aktieférvaltare.

Tillgdngsallokering 31/12 2020
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Marknadsutvecklingen under aret har varit dramatisk till
foljd av coronapandemin. Efter det historiskt mycket kraftiga
och snabba fallet fér i princip samtliga tillgdngspriser under
framforallt mars manad, aterhamtade marknaderna sig och
slutade aret pa plus. En viktig forklaring till denna aterhamt-
ning var den rekordsnabba utvecklingen av vad som synes
vara effektiva vaccin samt de kraftiga och samordnade sti-
mulanserna fran varldens centralbanker och regeringar. Nu
ser laget betydligt ljusare ut men det finns fortfarande osa-
kerhet kopplat till utrullningen av vaccinerna samt nya virus-
mutationer.

SPK klarade turbulensen under 2020 bra, delvis pa grund
av en relativt forsiktig riskprofil vid ingangen av aret men
ocksa tack vare en aktiv omallokering fran rantor till aktier,
gradvis genomford med start i slutet av mars, och sist men
inte minst mycket goda bidrag fran flera av de utvalda exter-
na forvaltarna som SPK anlitar. Faktum ar att avkastningen
for 2020 ar den hogsta siffran som SPK kan rapportera for
ett enskilt kalenderar sedan 1998.

Under senhdsten 2020 fattade SPK beslut om en ny nor-
malportfolj dar den viktigaste foérandringen var en utokning
av andelen realtillgangar, dvs fastigheter och infrastruktur.
Implementering av den nya normalportféljen inleds med
start 2021.

Marknadsvardet pa placeringstillgangarna inklusive likvi-
da medel och finansiella skulder 6kade under aret och upp-
gick per den 31 december till 30 997 (27 844) Mkr.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 december 2020 till
10 586 (6 591) Mkr. For de formansbestamda atagandena
uppgick konsolideringsgraden till 144 (124) %. Den kraftigt
forstarkta konsolideringen forklaras framst av att vardet av
de totala tillgangarna stigit med ca 11 % samtidigt som var-
det av avsattningen sjonk med ca 4,2 % jamfort med forega-
ende perioden, 20 069 (20 942) Mkr. Fér den premiebasera-
de delen, SPK Individuell, 1ag konsolideringsgraden pa 123
(113) %. Avsattningen dkade har med ca 6 %, till 235 (222)
Mkr samtidigt som tillgangarna har 6kat, till 298 (268) Mkr.
Riktmarket fér konsolideringsgraden inom SPK Individuell &r
110 %. Med anledning av detta tillsammans med den goda
utvecklingen under aret hojdes darfor aterbaringsrantan for
SPK individuell fran 3 % till 4 % per 1 november. Den lagsta
tillatna kapitalnivan for tjanstepensionskassor kallas erfor-
derlig solvensmarginal. Denna marginal uppgick per den

31 december 2020 till 860 (891) Mkr och kapitalbasen upp-
gick till 10 584 (6 589) Mkr. Solvenskvoten, som &r relatio-
nen mellan kapitalbasen och solvensmarginalen, uppgick till
12,3 (7,4).

FORSLAG TILL RESULTATDISIPOSITION

Arets resultat utgér 3 995 197 682 kronor och dverfors i sin
helhet till dispositionsfonden (6vriga fonder).
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FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2020 2019 2018 2017 2016
Resultat
Premieinkomst 977 1057 833 933 986
Kapitalavkastning netto 3338 2147 -438 753 585
Forsakringsersattningar -1110 -1090 -1083 -1064 -1032
Forandring i Livforsakringsavsattningar 859 -2020 —-853 1459 -1564
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4016 48 -1591 2036 -1069
Arets resultat 3995 28 -1618 2022 -1091
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar 30179 27337 25423 25986 25475
Forsakringstekniska avsattningar 20 305 21164 19144 18291 19750
Konsolideringskapital 10586 6591 6562 8180 6158
Kapitalbas 10584 6 589 6562 8179 6 156
Erforderlig solvensmarginal 860 891 795 762 820
Nyckeltal %
Férvaltningskostnad, arsbasis? 0,17 0,18 0,19 0,17 0,18
Direktavkastning 1,2 1,2 1,0 1,1 0,9
Totalavkastning 12,0 8,4 -1,6 3,2 2,1
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring 144 124 128 139 128
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring 123 113 106 111 110

1) Inkluderar kostnader for kapitalforvaltning
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RESULTATRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2020 2019
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 977 117 1057302
Kapitalavkastning, intakter 4 1243922 480935
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 2598113 2 037 508
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -1110091 —1090 253
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 859 457 -2020041
Driftskostnader 8 -48 702 -46 398
Kapitalavkastning, kostnader 9 -503 801 -327 597
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 - -43 742
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4016 014 47 714
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4016 014 47 714
Skatt pa arets resultat 10 —20 816 -19 280
Arets resultat 3995198 28 434
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 3995198 28434
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 3995198 28434
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING, Kkr

Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgdngar 1995 2075
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 11,12,13 9933726 6782 464
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 11,12,14 14713773 15087 200
Ovriga finansiella placeringstillgangar 11,12, 15 5439 989 5385223
Derivat 12,16 91 273 81934
30178 760 27 336 820
Fordringar
Ovriga fordringar 17 60 692 19128
60 692 19128
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 18 362 452
Kassa och bank 11,19 778 703 551722
779 065 552174
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 38 760 25096
38 760 25 096
Summa tillgangar 31 059 272 27 935 294
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 24
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 20 6590 696 6562 262
Arets resultat 3995 198 28 434
10 585 893 6 590 696
Forsakringstekniska avsattningar 21
Livforsakringsavsattning 20140011 21025721
Oreglerade skador 164 780 138 527
20304 791 21164 248
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 1268 -
Skulder
Derivat 16 8792 44 427
Ovriga skulder 22 40 259 40 069
49 051 84 496
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 118 268 95 855
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 31 059 272 27 935 294
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovriga Arets

fonder resultat Total
Ingdende balans 2019-01-01 8179 947 -1617 685 6 562 262
Disposition av 2018 ars resultat -1617 685 1617 685 -
2019 ars totalresultat - 28434 28 434
Utgaende balans 2019-12-31 6 562 262 28 434 6 590 696
Ingdende balans 2020-01-01 6 562 262 28434 6 590 696
Disposition av 2019 ars resultat 28434 —28 434 -
2020 ars totalresultat - 3995 198 3995198
Utgaende balans 2020-12-31 6 590 696 3995 198 10 585 893
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS, Kkr

2020-12-31 2019-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 4016 014 47 714
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 694 336

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar —1426 205 —2 181988

Forandring av forsakringstekniska avsattningar —859 457 2020041
Betald skatt —-20 816 -19 280
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av tillgangar och skulder 1710230 -133177
Nettoférandring i finansiella placeringstillgangar -1415 735 268 659
Forandring i Ovriga rorelsefordringar —55 227 49 293
Fordandring i 6vriga rorelseskulder -11 764 38 095
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 227 505 222 870
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -523 -2344
Kassaflode fran investeringsverksamheten -523 -2344
Periodens kassaflode 226 981 220 526
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 551722 331196
Periodens kassafléde 226981 220526
Likvida medel vid periodens slut 778 703 551722
Tilldggsupplysningar

Erhallen ranta 3040 5307

Erlagd rénta -1401 -803

Erhallna utdelningar 223 626 159 357

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill saga att den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt férandringar i balansrdkningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda forsakringsersattningar samt

kapitalférvaltning av placeringstillgdngar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafléden som uppkommer pa grund av investering/avyttring avimmateriella och materiella tillgangar.

Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan redovisas som en placeringstillgang.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Summa Formans- Premie- Risk-
forsakrings- bestamd bestamd forsakring
rorelse  (SPK kollektiv) (SPK Individuell)?  (SPK kollektiv)?

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst 977 117 926 279 6579 44 259
Kapitalavkastning, intakter 1243922 1219441 14 385 10 095
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2598113 2 546 982 30046 21084
Utbetalda forsakringsersattningar -1110091 -1058625 -8 240 -43 227
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 859 457 898 660 -12 950 -26 252
Driftskostnader -48 702 -47 743 -563 -395
Kapitalavkastning, kostnader -503 801 —493 886 -5 826 -4 089
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - - - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4016 014 3991108 23431 1475

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4016 014 3991108 23431 1475
Skatt pa arets resultat -20 816 -20575 -241 -
Arets resultat 3995198 3970532 23190 1475

Forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar 20140011 19905 194 234 817 -

Oreglerade skador 164 780 - 164 780
20304791 19905194 234 817 164 780

Konsolideringskapital 10585893 10545318 40576

1 Riskférsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingér i den
formansbestamda forsakringsrorelsen.
2 SPK Individuell &r en traditionell pensionsférsakring med eller utan &terbetalningsskydd. BTP Kompletteringspension tecknas som SPK Individuell.

SPK ARSREDOVISNING 2020 9



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2020 och avser Sparinstitut-
ens Pensionskassa Forsakringsforening som ar en understédsforening,
organisationsnummer 802005-5581, med sdte i Stockholm. Adressen ar
Wallingatan 2, Stockholm.

Grunder f6r rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats enligt lag om rsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26 inklusive dnd-
ringsforeskrifter samt Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom
s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har an-
tagits for tillampning med de begransningar som féljer av RFR 2 och
FFFS. Det innebér att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa langt
det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Det har under 2020
inte skett nagra andringar i dessa regelverk som fatt nagon paverkan pa
den finansiella rapporteringen.

Lagen (1972:262) om understédsforeningar upphavdes vid inféran-
det av forsakringsrorelselagen (2010:2043) den 1 april 2011. Enligt la-
gen (2010:2044) om inférande av férsakringsrorelselagen (2010:2043)
fick understodsforeningar (efter forlangningar) fortsatta bedriva sin
verksambhet till 30 april 2020 eller till dess att ett beslut med anledning
av ansokan om tillstand till omvandling fatt laga kraft. Beskrivs ytterliga-
re i forvaltningsberéattelsen under "Vasentliga handelser under aret".

Omrakning av utldndsk valuta
SPKs funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporte-
ringsvalutan.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansda-
gens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursférandringar redovi-
sas netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intakter eller ka-
pitalavkastning, kostnader. Transaktioner i utlandsk valuta raknas om till
transaktionsdagens kurs.

Andrade redovisningsprinciper

SPK tillampar den upphéavda lagen om understddsforeningar vilket inne-
bar att SPK i redovisningen tillampar &ldre regler i ARFL och FFFS
2008:26 och att inga nya IFRS standarder eller IFRIC tolkningar som tratt
i kraft fran och med 1 januari 2015 tillampas. Sa som beskrivet i forvalt-
ningsberattelsen har SPK under 2020 Iamnat in en ansdkan om om-
vandling till tjdnstepensionsforening. | och med Finansinspektionens
beslut om tillstand till omvandling omfattas SPK av den nya regleringen
fran och med 1 januari 2021.

Overgangen till regleringen fér tjanstepensionsféreningar innebar
att SPK kommer att tillampa ett antal IFRS standarder for forsta gangen.
Den standard som bedoms vara vasentlig for SPK ar andringarna i IFRS 4
Forsakringsavtal som medfor en majlighet att skjuta pa tillampningen
av IFRS 9 till dess att IFRS 17 trader ikraft. IASB har beslutat att undanta-
get ytterligare ska forlangas och galler darfor fram till 1 januari 2023.

IFRS 16 Leasing som ersatter IAS 17 Leasingavtal och kommer dven
den att tillampas for forsta gdngen 2021. For leasetagare innebar stan-
darden att samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrakningen i de fall
leasingperioden Gverstiger 12 manader eller den leasade tillgangen inte
ar av mindre varde. SPKs bedémning ar att denna standard inte kom-
mer att fa nagon vasentlig paverkan pa den finansiella rapporteringen
och har valt att inte tillampa denna i juridisk person.
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Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tillam-
pats av SPK vdntas ha nagon vasentlig inverkan pa den finansiella rap-
porteringen.

SPK kommer efter omvandlingen att 6verga fran att tillampa FFFS
2008:26 till att tillampa FFFS 2019:23 som galler fran 1 januari 2020.
SPK kommer tillampa darfor tillimpa den nya foreskriften fran och med
1 januari 2021. Overgangen till regleringen for tjanstepensionsférening-
ar vantas resultera i en anpassning av upplysningar i arsredovisningen
fran dagens dldre regler. SPK har gjort bedémningen att paverkan pa de
finansiella rapporterna forvantas bli marginell.

Finansinspektionen foreskriver om hur de forsakringstekniska av-
sattningarna ska berdknas. SPK som féljer den upphévda lagen om un-
derstodsforeningar berdaknar idag de forsakringstekniska avsattningarna
med aktsamma antaganden och med kassaflédesmodell. SPK férvantar
sig inte att berdkningarna av forsakringstekniska avsattningar enligt
FFFS 2019:23 kommer att fa nagon vasentlig paverkan pa den finansiel-
la rapporteringen pa kort sikt. | och med att den nya metoden for att
bestamma diskonteringsrantan kommer att fasas in under ett antal ar
kan det dock bli storre effekter pa sikt.

Nya och dndrade standarder fran IASB som tillimpas fran och
med 1 januari 2020

Da SPK tillampar den upphavda lagen om understodsféreningar samt
aldre regler i ARFL och FFFS 2008:26 tillampas inte nagra nya eller dnd-
rade standarder fran IASB for forsta gangen fran 1 januari 2020.

Nya och dndrade standarder och tolkningar for rikenskapsar
som borjar 2021 eller senare

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2020 och har inte tillampats vid upprattandet
av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningarna
vantas paverka de finansiella rapporterna pa féljande satt:

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument tradde i kraft den 1 januari 2018 och ar
antagen av EU. SPK kommer att tilladmpa undantagsreglerna i IFRS 4 av-
seende tillampning av IFRS 9 tills vidare, dock senast 1 januari 2023.
Tilldmpning av undantaget kommer att innebara utdkade upplysningar
avseende klassificering och vardering av finansiella tillgangar, kreditrisk-
exponering och pa vilken grund undantaget tillampas.

IFRS 9 ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och
vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varde-
ringsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer
att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver Ovrigt totalresultat och verkligt
varde Gver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror
pa foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. SPKs be-
démning &r att den nya standarden inte kommer medféra ndgon va-
sentlig forandring i klassificering och vardering for SPKs finansiella till-
gangar och skulder.

IFRS 17 Insurance Contracts

IFRS 17 ”Insurance Contracts” publicerades av IASB i maj 2017 och er-
satter nuvarande standard IFRS 4 ”"Forsakringsavtal”. IFRS 17 ska tillam-
pas vid redovisning av forsakringsavtal. Standarden baseras pa en redo-
visning av aktuella antaganden dar antaganden och uppskattningar
omvarderas i varje rapportperiod.



Standarden foreskriver ett huvudalternativ till varderingsmodell for
forsakringsavtal. Forsakringsavtal varderas enligt huvudalternativet till
varderingsmodell pa basis av byggstenar:

e Diskonterade framtida kassafléden

* En explicit riskjustering, och

e En ”contractual service margin” eller vinstmarginal som speglar

den ej intjanade vinsten i ett forsakringsavtal och redovisas som
intakt over forsakringsavtalets I6ptid.

Finansinspektionen har beslutat om ett undantag for tillampning av
IFRS 17 i juridisk person. Forsakringsforetag som tillampar 6vergangs-
reglerna ska tillampa IFRS 4 under 6vergangsperioden.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar
Sedvanliga bedémningar har gjorts vid faststdllande av antaganden for
de aktuariella berakningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar. F6r mer
information se avsnittet om redovisning och vardering av forsakrings-
avtal i not 1 samt avsnittet om risker i forsdkringsavtalen i not 2.
Vasentliga uppskattningar férekommer aven vid vardering av finan-
siella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (niva 1). SPK
tillampar varderingsmodeller for faststallande av verkligt varde. Fér mer
information kring varderingstekniker se not 11 och not 12.

Redovisning och vardering av forsakringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsdkringsavtal ka-
raktdriseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar. En
genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt be-
déms innehalla sa mycket forsdkringsrisk att samtliga darmed klassifice-
ras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller i
egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk
och livforsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter &r att de ar
forsakringsavtal. Ett forsdkringsavtal ar ett avtal med den forsakrade
som innebdr betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom |6ftet att be-
tala ut en forutbestamd férman vid pension eller till annan férmansta-
gare om en forutbestamd forsdkrad handelse intraffar. En pensionsfor-
sakring kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.

Vid férmansbestamd forsakring ar formanen given enligt forsak-
ringsavtalet och premien faststalls utifran forsakringstekniska antagan-
den. Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt forsakrings-
avtalet och formanen bestams utifran forsakringstekniska antaganden.
Premien faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en risk-
forsakring berdknas antingen individuellt for varje forsakrad eller kollek-
tivt utjdmnad 6ver en grupp forsakrade och géller for ett kalenderar i
taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tdcka SPKs atagande for forsdkringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om rénta,
dadlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfa-
renheter och observationer och dr uppdelade pa forsakringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balansrak-
ningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller riskfor-
sakring.
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Vardering av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de ga-
ranterade atagandena for férsakringsavtalet och bestar av livférsak-
ringsavsattningar och avsattningar for oreglerade skador. Avsattningar-
na ar berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar att
avsattningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras pa for-
sakringstekniska antaganden om bland annat framtida rantor, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader samt skatt.

Livforsakringsavsattning
Livforsakringsavsattning ar kapitalvardet av utfasta formaner enligt in-
gangna avtal inklusive férvantade framtida driftskostnader minskat med
kapitalvardet av framtida premier fér dessa formaner. Kapitalvardena
berdknas genom att varje individs forman och framtida premier uppde-
las i ett kassafléde med avseende pa forvantad dodlighet, driftskostna-
der och skatt. Kassaflodena aggregeras per tidpunkt och marknadsvar-
deras sedan med réantor utifran gallande diskonteringsmodell.
Vardering sker enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv med sa kallade akt-
samma antaganden. Detta har framférallt paverkan pa valet av diskon-
teringsranta. Av FFFS 2013:23 Foreskrifter och allmanna rad om forsdk-
ringsforetags val av rantesats for att berakna férsakringstekniska
avsattningar framgar pa vilket satt rantekurvan ska faststallas. Tjanste-
pensionskassor omfattas inte av féreskrifterna men ges majlighet att,
genom ett dispensforfarande, anvanda samma metod, vilket SPK valt
att gora. Foreskriften anger att rantan kan véljas utifran marknadsrantor
for ranteswappar samt en modellerad langsiktig terminsranta och ar
beroende av férsakringarnas kassaflodesprofil. Marknadsrantorna ges
full vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar och dar-
efter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga terminsrantan.

| resultatrakningen redovisas periodens forandring av avsattningen.

Avsattning for oreglerade skador

| avsattningen for oreglerade skador ingar bade intrédffade, rapportera-
de skador som inte slutreglerats samt skador som intraffat men som
dnnu ej rapporterats. Oreglerade skador utgors av berdknade framtida
kostnader for att reglera skadorna, berdknade med aktsamma antagan-
den (daribland antaganden om rénta och dédlighet). Har ingdr avsatt-
ning for premiebefrielseforsdkring samt sjukreserv for pagaende sjuk-
fall. | resultatrakningen redovisas periodens foréandring i oreglerade
skador.

Avkastningsskatt

Beradkning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunder-
lag, vilket utgors av samtliga tillgdngar vid ingangen av beskattningsaret
efter avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunderla-
get multipliceras med den genomsnittliga statslanerantan under kalen-
derdret narmast fore ingdngen av beskattningsaret, vilket ger ett skatte-
underlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debiteras
pa skatteunderlaget.

SPK har gjort beddmningen att det schablonresultat som rdknas
fram vid berdkning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart
resultat sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad i
det tekniska resultatet.

Redovisning och vardering av finansiella instrument

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39 Fi-
nansiella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt instru-
ment &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
féretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat
foretag.
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Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa utifran de val-
mojligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella place-
ringstillgangar som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
dver resultatrakningen. Aven derivat redovisas till verkligt varde éver
resultatrakningen.

Redovisning av affarshandelse

K6p och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdag. Fi-
nansiella skulder tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts ge-
nom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért. Ej likviderade affa-
rer per balansdagen redovisas som fordran respektive skuld till
motparten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat
Realisationsvinster och -férluster redovisas netto per tillgangsslag un-
der kapitalavkastning, intékter eller kapitalavkastning, kostnader. Aven
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
Over resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Eventuella transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till kép och
forsaljningar av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultat-
rakningen och ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalav-
kastning.

Vardering till verkligt varde
SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgangar i enlighet
med placeringsriktlinjer som ar faststéllda av SPKs styrelse och varderar
dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt varde
men som innehav for handel. SPK utvarderar [6pande kapitalforvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga virden och nar det géller rante-
barande tillgdngar reducerar detta en del av den redovisningsmadssiga
volatilitet som annars uppstar nar livférsakringstekniska avsattningar 16-
pande omvarderas genom en diskontering med en marknadsranta. SPK
tillampar inte sakringsredovisning.
Verkligt varde faststalls i en hierarki for verkligt varde, som i tre niva-
er kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands:
¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instru-
ment. | denna niva ingar samtliga placeringstillgangar férutom derivat
och delar av realtillgdngarna.
¢ Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingar derivat som varderas enligt
etablerad vdrderingsmodell utifran noterade marknadspriser. Verkligt
varde for valutaterminer faststélls genom anvandning av kurser pa ba-
lansdagen, dar resulterande varde diskonteras till nuvarde.
¢ Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. | den-
na niva ingar fastighets- och infrastrukturinvesteringar i form av ande-
lar. Det verkliga vardet ar ett onoterat marknadsvarde utifran indika-
tivt pris (NAV) fran férvaltaren sjélva. SPK anvander dessa uppgifter
utan att géra nagon justering. | denna kategori kan det finnas inslag av
vasentlig uppskattning.
For 6vriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning
av det verkliga vardet pa grund av kort 16ptid.
Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.
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Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vdrde
via resultatrakningen

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella képkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som no-
terat pa en aktiv marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgdng-
liga pa en bors, hos en handlare eller féretag som tillhandahaller aktuell
prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Samtli-
ga aktier och rantebédrande instrument som handlas av SPK handlas pa
aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella tillgangar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av etablerade varde-
ringstekniker. Varderingsmetod och véarderingskategori framgar av till-
laggsupplysningar (se Not 10 samt Not 11). Arets vardeforandringar, sa-
vl realiserade som orealiserade, redovisas via resultatrakningen i den
period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ack-
umulerade vardeférandringar for aktier utgors av skillnaden mellan an-
skaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som erhallna
utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter. Fondandelar varderas
till andelskurs (NAV).

Obligationer och andra rdantebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebédrande vardepapper varderas till verkligt

varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakning-
en. Ackumulerade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan an-
skaffningsvardet och verkligt varde. Fondandelar varderas till andels-
kurs (NAV).

Realtillgangar

Realtillgangar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvar-
det och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till verk-
ligt varde via resultatrakningen. Derivat med positiva verkliga varden re-
dovisas som placeringstillgangar medan derivat med negativa verkliga
varden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat Data
Warehouse. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av linjart enligt plan
fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning. Immateriella till-
gangar varderas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en bedémd nyttjandeperiod pa 5 ar. Avskrivningar
redovisas som driftskostnad.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors av datautrustning och inventa-
rier och varderas till anskaffningsvarden efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar, utifran en bedémd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.



Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille gors en bedémning om nagon indikation pa
vardenedgang foreligger. Om sa ar fallet gors en nedskrivningsprévning
genom att berikna tillgangens atervinningsvirde. Atervinningsvardet &r
det hogsta av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och nyttjandevarde. En
nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet
understiger tillgdngens bokforda varde. Nedskrivningar aterférs om for-
andringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterféring av nedskrivning gérs inte sa att det redovisa-
de vérdet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for plan-
enliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterforing av
nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill saga att
den utgar fran resultatet fore skatt justerat for icke likvidpaverkande
poster samt forandringar i balansrakningen som haft kassaflodespaver-
kan. Kassaflodet ar uppdelat i tva delar. Lopande verksamhet som bestar
av fléden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och
utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalforvaltning av placerings-
tillgangar. Investeringsverksamhet: férklarar de fléden som uppkommer
pé grund av investering/ avyttring avimmateriella och materiella till-
gangar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, se Not. 18
Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan
redovisas som en placeringstillgang.

Ersattningar till anstéllda

Kassans ersattningar till anstéllda bestar av I6nekostnader och pensions-
kostnader. Inga rorliga ersattningar utgar till anstéllda, ledande befatt-
ningsinnehavare eller styrelseledaméter. Lonekostnader och sociala av-
gifter kostnadsfors i takt med att de tjanas in. Pensionsatagandena for de
anstallda tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstéllningstiden. Kassan har bade fémansbestamda och avgifts-
bestamda pensionsataganden men eftersom man tillampar forenklings-
reglerna i RFR 2 redovisas bada som avgiftsbestamda pensionsplaner,
vilket innebdr att premierna kostnadsfors i takt med att de betalas.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
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Priskanslighet
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Not 2 Riskhantering

SPKs styrelse faststaller 6vergripande limiter for risktagandet medan
VD, som har det operativa ansvaret for forvaltningen, faststéller den
strategiska fordelningen mellan tillgdngsslagen inom de yttre granser
som specificeras av styrelsen. Som ansvarig for riskkontrollen och den
samlade rapporteringen och analysen av SPK:s risker finns en Riskchef
som ar direkt understalld VD. Vad géller forsakringsriskerna sakerstaller
SPK:s aktuariefunktion de I6pande berdkningarna. Den praktiska risk-
hanteringen skots av Finansavdelningen med Kapitalforvaltningschefen
som ansvarig. Finansavdelningen genomfor nédvandiga derivataffarer,
omallokeringar etc. for att uppna 6nskad riskprofil.

SPK:s riskstrategi baseras pa prioritetsordningen "forst solvens, se-
dan avkastning”, vilket innebar att skyddande av solvensen alltid kom-
mer i forsta hand. For att hantera solvensrisken har SPK utvecklat R-MAP
(Risk Management Action Plan).

R-MAP kan beskrivas som en modell for att vaxla mellan langsiktig
investeringsstrategi och kortsiktig riskhantering och utgors av en fordefi-
nierad handlingsplan for att justera risknivan, en fargkodad riskmatris
samt en daglig riskrapport. R-MAP specificerar vid vilken niva pa eget
kapital — den gula alertnivan — som fokus tillfalligt ska &ndras fran den
langsiktiga investeringsstrategin till kortsiktigt riskreducerande atgarder.
Under den gula nivan finns en orange alertniva som triggar ytterligare
atgarder och slutligen en svart niva som ar vald for att mojliggora diskus-
sioner med uppdragsgivarna om tankbara alternativ till uttaxering.
R-MAP signalerar inte bara behov av riskreducerande atgarder utan dven
nar atergang till langsiktig strategi ar mojlig.

For att navigera i R-MAP uppdateras dagligen en fargkodad riskmatris
kallad heat-map som specificerar hur aktuell kapitalbuffert (rutan langst
ner i hégra hornet) momentant skulle utvecklas givet olika kombinationer
av forandringar i tillgangspriser och rantenivaer. Varje utfall fargkodas i
enlighet med alertnivaerna ovan, och det ar darmed mojligt att planera
och forbereda eventuella nédvandiga atgarder. Matrisen ar uppbyggd sa
att y-axeln visar effekten av en samtidig férandring av samtliga tillgangs-
priser utan hansyn till korrelationseffekter, medan matrisens x-axel visar
rantekansligheten i pensionsskulden och i skyddande positioner.

Nedan visas heat-map per sista december 2020, belopp i Mdr.

Réantekanslighet
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TLO 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,6
-7,5% EK 7,8 7,8 7,8 7,8 79 83
SK 9,2 9,1 9,1 9,1 9,2 9,6
Lo 3,8 3,8 3,8 3,8 3,9 4,2
-5,0% | EK 8,6 8,6 8,6 8,5 8,6 9,0
SK 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,5
TLO 4,5 4,5 4,5 4,4 4,5 4,9
-2,5% EK 9,3 9,3 93 93 94 9,7
SK 10,9 10,9 10,8 10,8 10,9 11,4
e 5,1 5,1 5,1 5,1 5,2 5,6
0,0% EK 10,1 10,1 10,0 10,0 10,1 10,5
SK 11,8 11,7 11,7 11,7 11,8 12,2
Lo 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8 6,2
31 december 2020
:EK24.25 mdr EK: Eget kapital
:EK<4.25 mdr SK: Solvenskvot
:EK<3,5mdr TLO: Trafikljusverskott
B ex<imar
:TLO < 0.5 mdr
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Den samsta kombinationen i heat-map ar om marknadsrantorna paral-
leliférskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som samtliga tillgangs-
priser momentant faller med 12,5%. Skulle allt detta intraffa samtidigt sa
skulle SPKs kapitalbuffert reduceras till 6,4 Mdr, under férutsattning att
inga atgarder vidtas av SPK vilket &r ett osannolikt scenario.

For den lopande riskuppfoljningen sammanstalls en daglig riskrap-
port innehallande aktuella marknadsvarden av tillgangar och pensions-
skuld, solvens, avstand till den gula alertnivan, éverskott i forhallande till
det s.k. trafikljuskravet, ranterisk etc. Detta mojliggor vid behov en
snabb forandring av riskexponeringen och utgér darmed ett viktigt stod i
riskhanteringen.

Ett annat satt att beskriva SPKs risker dr en analys enligt Finansin-
spektionens tillsynsverktyg, det s.k. trafikljuset. Modellen mater om SPK
har tillrackligt med riskkapital, i forhallande till den sammantagna risken
i marknadsvarderade skulder och tillgangar, fér att med tillrécklig saker-
het anses kunna fullgéra sina garanterade ataganden.

Kapitalkrav risker enligt

trafikljusberdkning, Kkr 2020-12-31 2019-12-31
Ranterisk, netto 183 604 524 605
Aktiekursrisk 2140712 1370390
Fastighetsrisk 559 309 492 366
Kreditrisk 240392 236735
Valutakursrisk 125361 75742
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 1026338 848 682
Totalrisk netto 4275715 3548520
Kapitalbuffert 10491 888 6446 276
Overskott/Solvensbuffert 6216172 2897 757

Mer information om modellen och dess parametrar finns pd www.fi.se

Efter sista rapporteringsdag till Finansinspektionen for trafikljuset
har vi for delportféljen realtillgangar erhallit definitiva marknadsvarden
per 31 december. Detta forklarar avvikelsen ovan i kapitalbuffert mellan
trafikljus och arsbokslut."

Overskottet i trafikljuset uppgick vid arsskiftet till 6 216 Mkr, vilket
klart 6verstiger foregaende ars siffra.

Risker i forsakringsavtalen

Riskuppféljningen fokuserar framst pa att sakerstalla att SPK klarar av
att fullfélja sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp.
Avsattningarna satts enligt det regelverk som syftar till att ataganden
alltid ska kunna infrias. Inom Forsakringsverksamheten ar de huvudsak-
liga riskerna livslangds- och sjuklighetsrisk. SPK analyserar I6pande livs-
langd och sjukskrivningsgrad hos de anslutna och genomfor stress- och
scenarioanalyser for att bedoma riskerna.

Livslangdsrisk

Livslangdsrisk ar risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade
skiljer sig fran den férvantade. Risken beror pa om det ar en dodsfallsfor-
sakring (t ex familjepension dar utbetalning sker vid dédsfall) eller livs-
fallsforsakring (t ex alderspension). Om den faktiska livslangden for
65-aringar overstiger den forvantade med ett ar innebar det, totalt for
livsfalls- och dodsfallsférsakringar, en extra kostnad om ca 512 (558) Mkr.



Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for att forsakrade ar sjuka langre tid an vad som
antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den forvantade med
ett ar innebdr det en extra kostnad om ca 24 (25) Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker, Forandring Ny FTA Ny solvens
Mkr FTA %
Okad sjuklighet om 1 &r 24 20329 152
Okad livslingd om 1 ar 512 20816 148

Finansiella risker

Rdéinterisk
Pensionsatagandet till de anslutna stracker sig langt fram i tiden och ut-
gor en skuld som marknadsvarderas pa daglig basis enligt en metod be-
stdmd av Finansinspektionen. De kortsiktiga marknadsvardeforandring-
ar som blir foljden utgor en ranterisk som behover bevakas. Ranterisk
kan uppsta dven till foljd av risken att marknadsvardet pa ranterelatera-
de tillgangar forandras pa ett ofordelaktigt satt vid rorelser i det allman-
na rantelaget.

| tabellen nedan sammanstills effekten pa solvens och forsdkrings-
teknisk avsattning av en ranteférandring.

Valutakursrisk
SPKs valutakursrisker uppstar i och med att vardet av innehav noterade
i utldndsk valuta férandras vid rorelse i valutakurserna. Risken hanteras
genom en dynamisk hedgingstrategi som innebdr att en viss given andel
av valutaexponeringen hedgas baserat pa nivan pa svenska kronan. An-
delen utlandska tillgangar i portféljen har ocksa begransats.
Valutaexponeringen utan valutahedge uppgar till 6 031 (4 750) Mkr.
Delar av SPKs placeringstillgangar ar noterade i USD respektive EUR. Av
tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens utan valutahedging
om kronan skulle starkas med 10 % mot dessa valutor.

Prisrisk
Med prisrisk avses risken att vardet pa en tillgang/fondandel férandras
pa ett oférdelaktigt satt vid rorelser i tillgangspriserna. Prisriskexpone-
ringen begransas genom saval maxgranser for exponering mot de olika
tillgdngsslagen som genom beslutad strategisk allokering.

Av tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens av en tillgangs-
prisforandring for SPKs avkastningsportfolj. Observera att effekten av en
ranteférandring pa tillgdngarna ingar i effekten av prisfall 10%.

Kénslighet Rénte- Rante- Prisfall Valutaomraknings-
kapitalbuffert, forandring foréndring 10% effekt 10%
Mkr +1% -1%

Forandring tillgangar - - -2817 -625
Forandring FTA -2449 506 - -

FTA efter omrékning 17 856 20811 20305 20305
Solvens efter

omrakning 173 148 138 149

Effekt Arets resultat /

Eget kapital 2449 -506 -2817 -625

Likviditetsrisk

For att begransa risker till foljd av att ett instrument inte kan avyttras alls
eller endast till ett vasentligt reducerat pris anvands inte tillgdngar med
forhallandevis Iag likviditet for att tacka mycket kortfristiga ataganden.
Dessutom har andelen av placeringarna som far ske i dessa tillgangar
begransats.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

For att minska risker till féljd av att likvida medel inte finns tillgangliga el-

ler kan erhallas endast till kraftigt forhojd kostnad finns interna riktlinjer

om likviditetsbuffertens storlek. Lopande gors aven likviditetsprognoser

som omfattar saval kinda som prognostiserade floden framéover.
Samtliga Finansiella skulder forvantas forfallainom 1 ar.

Kredit-, motparts- och koncentrationsrisker

Med kreditrisk avses har risken for vardeférandringar i ett enskilt instru-
ment till foljd av faktorer hanférliga till instrumentets emittent. For att re-
ducera kreditrisken i portféljen begransas bland annat innehavet av fore-
tagsobligationer.

Med motpartsrisk avses risken att motparten i en affar inte kan full-
gora sina forpliktelser att betala for eller leverera avtalat finansiellt in-
strument. Derivatmotparter ska darfor ha en rating minst motsvarande
en viss lagsta niva, men motpartsrisker reduceras framst genom s.k.
ISDA/CSA-avtal med laga troskelnivaer for sikerhetsutbyte.

Med koncentrationsrisk avses risker till foljd av koncentration av ex-
poneringar till ett fatal motparter. Koncentrationsrisken minskas genom
diversifiering av portféljen och genom begransning av exponeringen
mot en och samma motpart.

Av saval effektivitets- som riskspridningsskal anvander sig SPK
framst av fondinvesteringar. SPK har darfor ingen direktexponering mot
vardeférandring i en enskild emittent eller enskilt instrument.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner inte ar andamalsenliga, felaktiga system, externa han-
delser etc. For att identifiera, skatta och reducera operativa risker gérs 16-
pande sjalvutvarderingar och riskreduceringsatgarder i form av t ex extra
kontroller vidtas.

Nytt riskhanteringssystem fran och med 2021

SPK tillampar fran och med 1/1 2021 den nya tjdnstepensionsregleringen
som bland annat omfattar nya kapitalkrav och férandrade krav pa risk-
hanteringen. Sedan arsskiftet har darfor SPK:s riskhantering anpassats till
de nya kraven och avviker darfér i vissa delar fran vad som angivits ovan.

Not 3. Premieinkomster

2020 2019
Arsavgifter brutto 717 809 636294
Engdngspremier - 137 250
Kollektiv riskpremie ! 303567 240807
Avgiftsbefrielser 2
sjukpension -24 677 20773
avgiftsutjamning och tilldggspremie -19 582 22178
Summa 977 117 1057 302

Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjuk-
pension och premiebefrielse) och riskférsdkringar inom den formans-
bestdmda forsdkringsrorelsen (bl a sérskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

2 Avgiftsbefrielser utgér verkligt utfall tickt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att
avgifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 9% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och 56% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.
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Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

Not 6. Utbetalda forsdkringsersattningar

2020 2019 2020 2019
Direktavkastning Baserade pd individuella avgifter
Réantor inlaning 1034 5307 alderspension 814239 793 666
2006 - kompletteringspension 122198 128 135
Utdelning aktier 223626 159357 familjepension 22402 21458
Ovriga intakter ¥ 112 946 148 354 958 839 943 260
339613 313018
U avser bl a erhallna rabatter pa Baserade pa kollektiva avgifter
fondforvaltningsavgifter sjukpension 19399 22339
anklingspension, sarskild
Valutakursvinster - 148 567 efterlevandepension 5444 5542
barnpension 1479 1482
Realisationsvinster 26322 29362
Aktier och andelar 890569 -
Obligationer och andra réantebarande - - Sarskild I6neskatt pa utbetalda
vardepapper sjukpensioner 1935 1799
Ovriga finansiella tillgdngar 13740 19351
904 309 19351 Pensionstillagg® 122993 115830
Summa 1243922 480935 Summa 1110091 1090 252

Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2020 2019
Orealiserade vinster, netto
Aktier och andelar 1833295 1516 568
Obligationer och andra réantebarande 561730 339080
vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 165438 181859
Derivat 37649 -
2598113 2037508
Orealiserade férluster, netto
Derivat - 43742
- 43742

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.
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Y Beloppet utgdr de under aret utbetalda procentuella pensions-
tillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning

av grundpension. Beslut fattas arligen.

Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2020 2019
Forandring av premieresery, 898 660 -2013474
SPK Kollektiv
Forandring av premieresery, -12 950 -17925
SPK Individuell
Forandring av premieresery, —26 252 11358
Riskrorelsen
Summa 859457 -2 020041

For ytterligare information se Not 21. Férsakringstekniska avsattningar
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Not 8. Driftskostnader

2020 2019
Driftskostnader 49960 46 868
Kostnader hanforliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9. -1258 -470
48 702 46 398

Driftskostnader (exkl kapitalforvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 32079 30849
Lokalkostnader m m 3266 3065
Avskrivningar 694 336
IT-kostnader 3163 3207
Ovrigt? 9500 8940
48 702 46 398

Y Bestar till storsta delen av kostnader i samband med ombildning till Tjanstepensionsférening samt kostnader relaterade till styrning av
verksamheten sdsom revision, compliance samt tillsynsavgifter.

| posten Ovrigt ingér revisionskostnader enligt nedan

Deloitte AB
Revisionsuppdraget 454 356
Skatteradgivning - 10

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen
och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bitrdde i redovisningsfragor.

Loner, ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare och dvriga anstillda

2020 Loner och Sociala Pensions- Férmaner Summa
arvoden kostnader kostnader
Styrelse 212 67 - - 279
VD 3044 1001 1057 141 5242
Anstallda i ledande positioner 5244 1681 2536 107 9568
Ovrig personal 8576 2829 2402 427 14 233
Summa 17 076 5577 5995 674 29322
2019 Loner och Sociala Pensions- Férmaner Summa
arvoden kostnader kostnader
Styrelse 103 32 - - 135
VD 2965 977 1125 146 5213
Anstéllda i ledande positioner 5521 1756 2543 68 9888
Ovrig personal 8 040 2631 1759 335 12765
Summa 16 628 5397 5427 549 28002

Samtliga medarbetare omfattas av den formansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna garanteras en pension
motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension, sjukpension, familjepension, sarskild efterlevande-
pension och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststéllda forsakringspremier under anstéllningstiden.
SPK har darutover inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden fér BTP-planen redovisas i samband med att férmanen intjanas via resultatrakningen och
ingar i driftskostnaderna enligt ovan.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast 16n, rorliga ersattningar forekommer inte.

Ersattningar till VD beslutas av styrelsen. Ersattningar till dvriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD

efter "farfar-avstamning" med ordférande for till VD direktrapporterande personer. | samband med presentation av kostnads-
uppféljningar kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer. Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2016:21
offentliggdrs ovan det senaste rakenskapsarets kostnadsforda totalbelopp fordelat pa kategorierna anstallda i ledande
positioner och évrig personal. Enligt SPKs ersattningspolicy kategoriseras férutom anstallda i ledande position dven anstéllda
inom Finans- och Riskavdelningen till kategorin som kan paverka SPKs risk. Denna grupp uppgar totalt till 9 anstéllda och
totalt till ett belopp om 15 230 (14 727) Kkr.

Anstillningsvillkor for verkstillande direktren Lars-Ake Vikberg

VDs anstéllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga Ionedelar i form av bonus, tantiem eller liknande,

utan loneersattningen utgors av en fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 65 ar. VD omfattas av pensionsplan
motsvarande BTP-planen, BTP 2. Utdver pensionsplanen betalar SPK en premie 20% for Ionedelar mellan 30 inkomstbasbelopp
och 80 inkomstbasbelopp. VD har en forman i form av tjénstebil. Tjdnstebilen ar en elbil.

2020 Medelantal anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och foéretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 8 6 14

Y omriknat till heltidsanstéllda

2019 Medelantal anstéllda Man Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och féretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 6 8 14

Y omréaknat till heltidsanstéallda.

Medelantalet anstallda (oavsett tjanstgoringsgrad) har under aret varit 19 (19) stycken.

Loner och Sociala
Ersattning till ledande befattningshavare 2020 arvoden kostnader Summa
Roger Ljung, styrelsens vice ordférande 52 11 63
Ordinarie styrelseledaméter
Jessica Lodw 35 10 45
Ann-Charlotte Karlsson 31 16 47
Camilla Linder 52 16 68
Patrik Mejer 43 13 56
Summa 212 67 279
Loner och Sociala
Ersattning till ledande befattningshavare 2019 arvoden kostnader Summa
Roger Ljung, styrelsens vice ordférande 20 6 27
Ordinarie styrelseledaméter
Jessica Lo6w 20 6 27
Mirja Herrdin 11 4 15
Ann-Charlotte Karlsson 21 7 27
Camilla Linder 20 6 27
Patrik Mejer 9 3 12
Summa 103 32 135
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Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2020 2019

Kostnader for kapitalférvaltning 1258 470
Realisationsférluster

Aktier och andelar - 27 310

Real- och alternativa tillgdngar - 81999

Obligationer och andra rantebadrande vardepapper 102 763 217015

Aktiederivat 39295 -

142 058 326 324

Valutakursforluster 359 084 -

Rantekostnad derivat 1087 -

Rantekostnad bank 314 803

1401 803

Summa 503 801 327597

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Not 10. Skatt pa arets resultat

2020 2019
Avkastningsskatt -20816 -19 280
-20816 -19 280

Not 11. Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

2020-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder virderade skulder varderade till och kundfordringar/
till verkligt varde via  verkligt vérde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrikning rakning innehavda for
Tillgangar handel
Aktier och andelar 9933726 - - 9933726
Obligationer och rantebarande tillgdngar 14713773 - - 14713773
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5439989 - - 5439989
Derivat - 91273 - 91273
Ovriga fordringar - - 60 680 60 680
Kassa och bank - - 778703 778703
Summa 30 087 487 91273 839383 31018143
Skulder
Ovriga skulder - 8792 10526 19318
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 117382 117382
Summa - 8792 127 908 136 700
2019-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder virderade skulder virderade till och kundfordringar/
till verkligt varde via  verkligt vérde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrdkning rakning innehavda fér
Tillgangar handel
Aktier och andelar 6782 464 - - 6782 464
Obligationer och rantebarande tillgangar 15087 200 - - 15087 200
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5385223 - - 5385223
Derivat - 81934 - 81934
Ovriga fordringar - - 18 799 18 799
Kassa och bank - - 551722 551722
Summa 27 254 886 81934 570521 27907 341
Skulder
Ovriga skulder - 44 427 10392 54820
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 95074 95074
Summa - 44427 105 466 149 893
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Not 12. Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt vérde for finansiella instrument 2020-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 9933726 - - 9933726
Obligationer och rantebarande tillgdngar 14713773 - - 14713773
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5159989 - 280000 5439989
Derivat - 91273 - 91273
Summa 29 807 487 91273 280 000 30178 760
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 8792 - 8792
Summa - 8792 - 8792
Verkligt varde for finansiella instrument 2019-12-31

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 6782464 - - 6782464
Obligationer och rantebarande tillgdngar 15087 200 - - 15087 200
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5129337 - 255 886 5385223
Derivat - 81934 - 81934
Summa 26 999 000 81934 255 886 27 336 820
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 44 427 - 44 427
Summa - 44 427 - 44427

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen, som i
tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvénds: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper)
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér identiska instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Not 13. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 6514 619 3598 751 4770124 3307429
Utlandska andelar i vardepappersfond 3419107 2878720 2012340 925951
Summa 9933726 6477471 6782464 4233380

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser fran Bloomberg. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid i
Storbritannien. Valutakurs som har anvénts per 2020-12-31 (2019-12-31) USD 8,21 (9,354) EUR 10,0441 (10,4999)

Not 14. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvérde

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 14713773 14028 111 15 087 200 14 963 269
Summa 14713773 14028 111 15087 200 14963 269
Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt virde  Anskaffningsvarde

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-12-31

Realtillgangar — svenska 280000 132 056 255 886 120620
Realtillgangar — utlandska 2587962 2482831 2692218 2315800
Alternativa investeringar — svenska 2572203 2 500 000 2437121 2500000
Summa 5440 165 5114887 5385224 4936 420
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Not 16. Derivatinstrument

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Aktieindextermin -180 2495 2495
Valutaterminer —436 000 88778 88778
Summa 88778 88778
Lamnad sdkerhet for ovanstaende clearade aktieindextermin. SEK 51146
Erhalina marginalsdkerheter for ovanstaende derivat. SEK 78 700
Verkligt varde % av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2020-12-31 2020-12-31
<1lar 88778 100%
10-15ar - 0%
88778 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Rénteswappar 1000 000 -8588 -8 588
Valutaterminer -18 700 -204 -204
Summa -8792 -8792
Erhallna marginalsdkerheter fér ovanstaende derivat. SEK -
Verkligt varde % av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2020-12-31 2020-12-31
<lar -204 2%
10-15ar -8 588 98%
-8792 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31
Valutaterminer -390 000 81934 81934
Summa 81934 81934
Overférda marginalsikerheter fér ovanstdende derivat. SEK -
Verkligt varde % av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2019-12-31 2019-12-31
<1lar 81934 100%
10-15ar - -
81934 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31
Ranteswappar 1000 000 -43 742 -43 742
Valutaterminer -15500 —685 -685
Summa -44 427 -44 427
Erhallna marginalsikerheter fér ovanstaende derivat. SEK 43 500
Verkligt virde % av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2019-12-31 2019-12-31
<1lar —685 2%
10-15ar —43742 98%
-44 427 100%

Derivataffarer genomférs i SEK med minst tva godkénda motparter. Swap- och valutaterminsavtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-
avtal. Aktieindexterminer ar ett s k clearat instrument, SPK har darfor tecknat avtal med Nasdaq som clearinghus och Swedbank som clearing member.

Avtalen dr marknadspraxis for clearade instrument och reglerar framst affars- och sakerhetshantering. De derivataffarer som genomférs innebar mark-

nadsexponering i form av ranterisk och valutakursrisk. Nominellt virde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens foreskrifter som dtagande
(poster inom linjen) per balansdag.

Not 17. Ovriga fordringar

2020-12-31 2020-12-31

Kundfordringar 12029 18799
Ovrga kortfristiga fordringar 48 653 -
Skattefordran 9 329
60 692 19 128
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Not 18. Materiella tillgangar Not 21. Forsakringstekniska avsattningar, forts

2020-12-31 2019-12-31 Avsattning for oreglerade skador 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 3111 3003 Ingaende balans 138 527 149 885
Inkdp 148 167 Forandring pa grund av
Forsdljningar och utrangeringar - -59 nya sjukfall 49983 46 705
Utgdende ackumulerat utbetalningar -30241 —47 903
anskaffningsvirde 3259 3111 avveckling av sjukfall -13299 21415
ranteeffekt vid diskontering av avsattning 1639 2936
Ingdende avskrivningar -2659 —2484 frigjorda driftskostnader -1265 -1508
Forséljningar och utrangeringar - 59 férandring, bestand 19436 9827
Avskrivningar —238 —234 Utgaende balans 164 780 138527
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -2897 -2 659 Loptidsanalys FTA
Bokfort virde 362 452 Kkr
4000
2020-12-31 2019-12-31 3000
Kassa 26 28
o 2500
Bankinlaning 778 677 551694
778703 551722 5000
1000
2020-12-31 2019-12-31
Dispositionsfond 500
(balanserat resultat) 6590 696 6562 262
varav Pensionstillagg
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80
(ej garanterat) 1120824 1180387 Arsavstand
6590 696 6562 262 Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.
Not 21. Forsakringstekniska avsattningar
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 21164248 19144207 Leverantorsskulder 1871 2304
Forandring pa grund av: Kortfristiga skulder 8656 8088
inbetalda premier 932 858 1040200 Innehallen kéllskatt vid
utbetalningar -976 448 -1110593 pensionsutbetalningar 29733 29677
dodlighet 54 633 7706 Summa 40 259 40 069

Réanteeffekt vid diskontering av avsattning  —695430 2039 094

Av,késmmgsjskaﬁ ~17709 ~16719 Not 23. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Frigjorda driftskostnader —45 392 —47 429

Andrat antagande 2020-12-31 2019-12-31
Ovrig féréndring” —111 968 107782 Férutbetalda intikter 116 228 93658
Utgdende balans 20304791 21164248 Arbetsgivaravgifter 886 781
Antagande varderingsrianta %emesterlénereserv > oo
" 8 o ‘ ) ) . . . Ovriga upplupna kostnader 610 891
Vid val av ranta foljer SPK Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2013:23). Summa 118 268 95 855

Har anges att rantan kan véljas utifran marknadsrantor for ranteswappar
samt en modellerad langsiktig terminsrdnta och ar beroende av forsak-
ringarnas kassaflédesprofil. Tjanstepensionskassor omfattas dock inte av
foreskriften utan att ha sokt dispens hos Finansinspektionen, vilket SPK
valt att gbra. En férandring av diskonteringsrantan paverkar bade balans-
och resultatrakning.

Kénslighetsanalys av livférsakringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) med-
for att avsattningen 6kar med 506 (2 473) Mkr. Ytterligare upplysning
finns under Not 2 Riskhantering. | Livférsakringsavsattningen ingar av-
sattning for de oreglerade skadorna som avser avsattning for formaner-
na sjukpension och premiebefrielse i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| géllande livslangdsantaganden férvantas en 65-arig man leva tills han

ar 87,1 ar medan en 65-arig kvinna forvantas leva tills hon &r 88,6 ar.

Y avser huvudsakligen avgangar enligt §8 samt fribrevsupprakning.
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Not 24. Stillda panter, eventualitetsforpliktelser och ataganden

2020-12-31 2019-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper 14713773 15 087 200
Aktier och andelar 5591018 6077 048
Summa 20304 791 21164 248

Ovanstaende tabell visar tillgangar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7. Som en konsekvens av 6vergangsregler i sam-
band med inférandet av ny forsakringsrorelselag har dven 6vergangs-
regler inforts i andrade/upphéavda foreskrifter med féljande lydelse. "I
fraga om understodsféreningar som med stéd av 7 § lagen (2010:2044)
om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far forsatta att ut-
6va verksamheten, giller den gamla forfattningen."

Erhalina och lamnade sdkerheter samt nominellt belopp for ingang-
na derivat framgar av Not 16. Derivatinstrument.

Per bokslutsdatum har SPK enligt ingangna avtal ataganden pa 129
(141) Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgdngar dar forvaltarna
inte begart in kapital.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 25. Upplysningar om nérstaende

SPK har bedomt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter (de-
finition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man transak-
tioner genomfors med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmassiga
villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om
totalt 6 895 (7 722) Mkr.

Not 26. Handelser efter balansdagen

I samband med ombildning till tjanstepensionsforetag inforde SPK ett
annullationsantagande motsvarande option i form av premieannullation
formansbestamd traditionell férsakring. | samband med ombildningen
inférde SPK dven en ny modell for framtagande av diskonteringsrante-
kurva. Bada dessa dandringar beror berakning av forsakringstekniska av-
sattningar och ar en foljd av efterlevnaden av Finansinspektionens for-
skrift FFFS 2019:21 som SPK omfattas av fran och med 1 januari 2021.
Andringarna resulterade totalt sett i en férandring av de forsakringstek-
niska avsattningarna om + 506 MSEK per 1 januari 2021.

Arsredovisningen har godkints av styrelsen 26 april 2021. Resultat- och balansrikning blir féremal for
faststallelse av Fullméaktige den 4 juni 2021.

Tomas Hedberg
Ordférande

Magnus Carlehed

Camilla Linder

Karin Elmin

Jessica Loow

Roger Ljung
Vice ordférande

Anne-Charlotte Karlsson

Patrik Meijer

Lars-Ake Vikberg
Verkstdllande direktér

Var revisionsberéttelse har lamnats den 26 april 2021

Henrik Persson
Auktoriserad revisor

Petter Jonsson
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REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstimman i Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsférening

organisationsnummer 802005-5581
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Sparinsti-
tutens Pensionskassa, forsakringsforening for rakenskapsaret
2020-01-01 - 2020-12-31, med undantag foér VD-ordet pa
sidan 1. Féreningens arsredovisning ingar pa sidorna 2 — 26

i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforenings finan-
siella stallning per den 31 december 2020 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsre-
dovisning i forsakringsforetag. Vara uttalanden omfattar inte
VD-ordet pa sidan 1. Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrdakningen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Sparinstitutens
Pensionskassa, férsakringsférening enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar en-
ligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for den andra informationen. Den andra informatio-
nen bestar av VD-ordet pa sidan 1 men innefattar inte arsre-
dovisningen och var revisionsberattelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang be-
aktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisio-
nen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar inne-
halla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i férsakrings-
foretag. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéallande direktéren for bedomningen av férening-
ens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att lik-
videra féreningen, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Den auktoriserade revisorns ansvar

Mitt mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvi-

da arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra va-

sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som ut-
fors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller miss-
tag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder jag professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:
¢ identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felak-

tigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oe-

gentligheter eller pa misstag, utformar och utfor gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamals-
enliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelam-
nanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

o skaffar jag mig en forstaelse av den del av féreningens in-
terna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med han-
syn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.



e utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallan-
de direktorens uppskattningar i redovisningen och tillho-
rande upplysningar.

e drarjag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser sadana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om féreningens formaga att
fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisions-
berattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn el-
ler, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera ut-
talandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
hallanden gora att en forening inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar jag den overgripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Den icke-kvalificerade revisorns ansvar

Jag har att utféra en revision enligt revisionslagen och dar-
med enligt god revisionssed i Sverige. Mitt mal ar att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen i férsak-
ringsforetag och om arsredovisningen ger en rattvisande
bild av forsakringsforeningens resultat och stéllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
férvaltning for Sparinstitutens Pensionskassa, forsakrings-
forening for rakenskapsaret 2020-01-01 — 2020-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betraffande foreningens vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att foreningsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

REVISIONSBERATTELSE

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Reviso-
rernas ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Sparinstitut-
ens Pensionskassa, forsdkringsforening enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betrdffande foreningens vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som foren-
ingens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa stor-
leken av foreningens egna kapital, konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och for-
valtningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma féreningens ekonomis-
ka situation och att tillse att féreningens organisation ar ut-
formad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och féren-
ingens ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvan-
diga for att foreningens bokforing ska fullgéras i 6verens-
stimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorernas ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-

med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revi-

sionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna be-
doéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkt6ren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
féreningen, eller

® pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om under-

stodsforeningar, forsakringsrorelselagen, lagen om arsredo-

visning i forsdkringsforetag eller féreningsstadgarna.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med lagen om understodsféreningar.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot féren-
ingen, eller att ett forslag till dispositioner av féreningens
vinst eller férlust inte ar forenligt med lagen om understods-
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foreningar, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
eller féreningsstadgarna.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskning-
en av forvaltningen och forslaget till dispositioner av foren-
ingens vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi foku-
serar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhal-
landen som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for forening-
ens situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, be-
slutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande foreningens vinst eller forlust har vi gran-
skat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av under-
lagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med lagen om understodsféreningar.

Stockholm den 26 april 2021

Deloitte AB
Henrik Persson Petter Jonsson
Auktoriserad revisor Lekmannarevisor
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STYRELSE, REVISORER M FL

STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

STYRELSE

Hedberg Tomas, ordf Swedbank

Ljung Roger, v ordf Swedbank

Elmin Karin Swedbank

Carlehed Magnus Swedbank

Karlsson Ann-Charlotte Sparbanken Skane
Linder Camilla Swedbank

L6ow Jessica Swedbank

Meijer Patrik Sparbanken Skaraborg

ANSTALLDA I SPK

Lars-Ake Vikberg Verkstéllande direktor
Dahlman Malin Riskchef

Lindstrom Ci Operativ Chef
Carlstrom Ulrika Forsakringschef

Ros Stefan Kapitalférvaltningschef
Holm Lotta Ekonomichef

Arsjo Jonas
Augustsson Erika
Avery Glen

Back Jonas
Cristea Mariana
Eklund Annika
Gajjar Swati
Jarrestedt Ewa
Lagerquist Markus
Letmark Maria
Lindstrom Niklas
Lundberg Otto
Nilsson Stefan
Odmann Richard

ANSVARIG AKTUARIE
Lofgren Fredrik

REVISORER

Persson Henrik Deloitte
suppl Nilsson Henrik Deloitte
Petter Jonsson Swedbank
suppl Nystrém Jonas Swedbank

SPK ARSREDOVISNING 2020 27



FULLMAKTIGE

FULLMAKTIGE T O M ARSMOTET 2021

MANDATTID TVA AR

VALDA AV ARBETSGIVARNA

Bonde Henrik

suppl Solhed Anna-Greta
Bengtsson Gith, vice ordf
suppl Okasmaa Nilsson Johanna
Jakobsson Karin

suppl Falkenhielm Mikael
Malm Jessica

suppl Boéthius Ulrika
Mathiasson Sara

suppl Videll Emanuel
Nystrom Mikael

suppl Sundstrom Anne-Marie
Ohlson Stefan

Suppl Christer Eklind
Thorson Anders

suppl Skepplund Anders
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Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken Syd
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank
Sélvesborg-Mijallby Sparbank
Sala Sparbank
Sparbankernas Service AB
Sparbanken Rekarne

VALDA AV DE ANSLUTNA

Leijon Martin

suppl Andersson Stefan
Nathanson Maria

suppl Gustavsson Gerth
Nordin Kristine

suppl Ek Ingrid
Nordlund Eva

suppl Jansson Katarina
Prades Eva-Li

suppl Skoglund Ake
Valdén Anna

suppl Malmsten Monica
Osterberg Gun

suppl Eken Ing-Marie
Ohrvall Stephan, ordf
suppl Ratzmann Eva

Swedbank

Swedbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken Skaraborg
Swedbank Forsdkring
Swedbank
Sparbanken Nord
Sparbanken Enkoping
Entercard

Swedbank
Finansférbundet
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank



FORMANER | SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom socialfor-
sakringarna. Grundtryggheten fér banktjansteman har under
arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan parterna pa
bankomradet, den sa kallade BTP-planen. BAO och Finansfor-
bundet traffade i maj 2012 en éverenskommelse om ett nytt
pensionsavtal. Avtalet innehaller tva delar, BTP 1 som ar ett
nytt premiebestamt system och BTP 2 som i huvudsak ar den
gamla féormansbestamda delen. Nya pensionsavtalet tradde i
kraft 1 februari 2013. Arbetsgivaren avgdr om BTP1 eller
BTP2 ska tillampas. SPK fortsatter forvalta och administrera
BTP2.

TIANSTEPENSION

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom
kollektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan
BAO och JUSEK/Civilekonomerna/Civilingenjorsforbundet.
Anstallda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersatt-
ningar man far fran forsakringskassan i form av allman pen-
sion, sjukpenning etc.

Arbetsgivaren betalar premien for tjanstepensionen.

BTP ALDERSPENSION

Ordinarie dlderspension betalas ut livsvarigt till den anstallde
i relation till dennes slutlon och anstéllningstid. Utover den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
pension (BTPK i form av en extra premie om 2% av I6nen).
Den anstallde placerar premien fér BTPK enligt eget val eller
enligt arbetsgivarens policy. Alderspension intjanas fran och
med den manad da den anstallde fyller 25 ar.

FORMANER

BTP SJUKPENSION

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning som ar langre dn
90 dagar i samband med att man samtidigt far sjukpenning/
ersattning fran Forsakringskassan. For kortare sjukdoms-
perioder far den anstéllde ersattning fran arbetsgivaren
och/eller Forsakringskassan. Den anstallde omfattas av BTP
sjukpension fran 18 ars alder.

BTP FAMILJEPENSION

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela livet,
till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar. BTP
familjepension intjanas om l6nen Gverstiger 7,5 ibb fran och
med att den anstéllde fyller 25 ar.

BTP SARSKILD BARN- OCH EFTERLEVANDEPENSION

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut temporart,
—till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar och
till efterlevande som &r yngre an 65 ar, dock lagst i fem ar om
dodsfallet intraffar innan anstalld fyllt 65 ar. Den anstallde
omfattas av BTP sérskild barn- och efterlevandepension fran
18 ars alder.
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HALLBARHETSRAPPORT
2020

2020 blev pa flera satt ett markligt ar med covid-19-pandemin som 6verskuggade det mesta. For SPK innebar det bland an-
nat att personalen arbetat hemifran i mycket stor utstrackning och att vi fatt vianja oss med att traffas/motas via video.
Trots detta har vart hallbarhetsarbete fortsatt att utvecklas. Vi har bl a tillsammans med en av vara férvaltare skapat en ny
version av en befintlig fond utgaende fran vara ESG-kriterier. Den fonden presterade fantastiskt bra under aret. Vi har ock-
sa paborjat arbetet med att mata vara fonders férmaga att na Paris-malet. Detta &r ett arbete vi gor tillsammans med var
externa leverantdr av ESG-data. Ett forsta resultat ser bra ut, men modell och data behéver utvecklas ytterligare innan vi
kan presentera ett fardigt resultat. Under 2020 blev SPK undertecknare av UN-PRI, vilket var ett av vara mal fér 2020. Vart
interna arbete med hallbarhet paverkades positivt under 2020 p g a pandemin. Fa resor till och fran jobbet genomférdes
och dessutom inga tjansteresor, vilket totalt sankte vart koldioxidavtryck markant. Arbetet fortsatter.
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VART EXTERNA HALLBARHETSARBETE

Vart hallbarhetsarbete handlar om ett fortlopande for-
battringsarbete som tar sin utgangspunkt i stallningsta-
gandet att leverera hallbara pensioner.

Stallnings-
tagande

™~

ESG-Policy

Implementering

Modifiera
strategier

Det innebar att portféljen ska forvaltas sa att avkastning-
en tacker pensionsatagandet och sa att hallbarhetsrisker
minimeras. Med hallbarhetsrisker avses framst risker
kopplade till miljofaktorer, sociala faktorer och féretags-
styrningsfaktorer — tillsammans kallade ESG-faktorer*
efter sina engelska benamningar. | det fortlépande hall-
barhetsarbetet beaktar vi dven FN:s globala hallbarhets-
mal enligt Agenda 2030, med sarskilt fokus pa mal num-
mer 13 — Bekdmpa klimatférandringarna.

Vi ska efterstrava att undvika investeringar i bolag som
innebar, eller riskerar att innebara, en krankning av de
internationella riktlinjer, konventioner eller normer som
vi har valt att folja. Eftersom vi investerar i fonder ar
dock direkt paverkan pa enskilda bolagsinnehav normalt
sett inte mojligt. Vart hallbarhetsarbete i forvaltningen
fokuserar istéllet pa uppféljning av anlitade férvaltares
hallbarhetsarbete och forsok att paverka vara forvaltare
att kontinuerligt utveckla och forbattra sitt hallbarhets-
arbete, i enlighet med var ESG-policy.

Redan i urvalsprocessen, innan forsta investeringsbe-
slutet tas, beddmer vi huruvida forvaltarnas hantering
av hallbarhetsfragor ar forenlig med var ESG-policy. Vi
informerar om vara stéllningstaganden och om var ater-
kommande utvardering av samtliga innehav i var port-

* Environmental, Social and corporate Governance. Miljofaktorer
avser inverkan pa miljo och klimat. Sociala faktorer inkluderar
manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling.
Foretagsstyrningsfaktorer inkluderar aktiedgarrattigheter,
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption.
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folj. Fondinnehaven i de fonder vi utvarderar for investe-
ring granskas genom en pre-screening och vi bedémer
forvaltarens integrering av hallbarhetsrisker i investe-
ringsprocessen.

Vi arbetar sedan fortlopande med utvardering och
uppféljning av samtliga fondinnehav i var tillgangsport-
folj. Detta gor vi genom arlig granskning av fondernas bo-
lagsinnehav utifran de internationella riktlinjer, konven-
tioner och normer som vi valt att félja samt granskning av
fondernas bolagsinnehav utifran vissa exponeringsgran-
ser som vi sjalva faststallt. Underlag for vara bedémning-
ar utgors av granskningsrapporter fran den samarbets-
partner som vi har valt att anvanda (i dagsldget ISS-ESG).

Dar vi bedomer att det finns krankningar av interna-
tionella riktlinjer, konventioner och normer eller att det
finns avvikelser gallande faststallda exponeringsgranser
ska SPK paverka férvaltaren att vidta atgarder. Det kan
handla om att forvaltaren for dialog med bolaget och
anger matbara mal for utvardering vid nasta gransk-
ningstillfalle eller att en handlingsplan upprattas som
forvantas leda till en tydlig forbattring inom rimlig tid. En
atgard kan ocksa vara att innehavet avvecklas. Om ingen
forandring skett senast vid nasta uppfoljning kommer vi
att avveckla fondinnehavet under ordnade former.

Viméter arligen CO, avtryck avseende vissa tillgangs-
slag i portfoljen, i enlighet med Svensk Forsakrings re-
kommendation. Per 2020-12-31 mater vi CO, avtrycki
aktieportfoljen och i ranteportféljen avseende foretags-
obligationer. Malet &r att CO, avtrycket for respektive
portfolj ska vara lagre an avtrycket for respektive jamfo-
relseindex. Om CO, avtrycket bedéms vara for hogt for vi
en dialog med berorda forvaltare i syfte att minska av-
trycket.

Som fondandelsdgare kan vi inte utdva den dgarstyr-
ning som deltagande pa bolagsstimmor mojliggor. For
att anda kunna utéva viss paverkan pa bolagsledningar
samarbetar vi med andra institutionella investerare
inom ramen for en dialog- och paverkansgrupp som han-
teras av var samarbetspartner. De bolag som omfattas av
denna dialog behover inte utgora innehav i nagon av de
fonder som SPK ar andelségare i. Vart hallbarhetsarbete
stracker sig langre an till bara befintliga innehav.




VART INTERNA HALLBARHETSARBETE

Vart stéllningstagande inom SPK &r att alltid vara en att-
raktiv arbetsgivare med en bra arbetsmiljé och vi arbetar
med ett systematiskt arbetsmiljdarbete samt att vi konti-
nuerligt i vara processer arbetar for att minska miljopa-
verkan.

arbetsmiljo-

forhallanden

Alla anstéllda omfattas i grunden av ett kollektivavtal
mellan BAO och Finansférbundet. Vart mal ar att arbets-
miljon ska kdnnetecknas av arbetsglddje, delaktighet,
bra kommunikation, samarbete, goda méjligheter att pa-
verka den egna arbetssituationen, hog frisknarvaro, hall-
bara medarbetare, hég sdkerhet samt lika behandling av
alla, saval medarbetare som kunder. Vi arbetar for, och
har, en jamn konsfordelning bade inom organisationen
och inom styrelsen.

Hallbara medarbetare ar ett samlingsbegrepp for var
psykosociala och fysiska formaga. Ett halsoférmansdoku-
ment ar framtaget dar vi samlat formaner for vara an-
stallda. Vi efterstravar att medarbetarna ska hitta en ba-
lans mellan arbete, fritid och familj och vi jobbar aktivt
med frisknarvaro. Korttidssjukfranvaron mats arligen
och r ett av vara nyckeltal i personalberattelsen.

Kommunikation och dialog ser vi som nycklar for en-
gagemang bland vara medarbetare, vilket i sin tur leder
till 6kad effektivitet och goda resultat. Medarbetarnas
vialmaende, arbetsmiljo, kommunikation och delaktighet
foljs upp via en digital app. Var HHA-grupp ansvarar for

arbetet med Halsa, Hallbarhet och Arbetsmilj6. Gruppen
lagger en halsobudget och uppréattar en halsoplan med
halsoframjande aktiviteter samt ansvarar for att bevaka
och ge riktlinjer inom det interna hallbarhetsomradet. Vi
ingdr i en s.k. Hjartsaker zon, genom att vi kontinuerligt
utbildar oss i hjart- och lungraddning och har en hjart-
startare pa kontoret.

Var resepolicy har riktlinjer for resesatt, biljettyp, sa-
kerhetsaspekter och miljéhansyn. | den man det ar moj-
ligt ska de mest miljévéanliga resesatten valjas. Vara flyg-
resor klimatkompenseras och vid taxiresor anvands
miljébilar i mojligaste man. For att folja upp vart egna
avtryck valjer vi ocksa att redovisa vara medarbetares re-
sor till och fran arbetsplatsen.

Vid upphandling av nya leverantorer sa kraver vi, i mojli-
gaste man, nagon form av miljocertifiering utan att tum-
ma pa var sakerhet och kvalité. Flera av vara leveranto-
rer arbetar aktivt med sitt hallbarhetsarbete for att bidra
till en stabil och hallbar utveckling 6ver tid, som ska ge
trygghet at saval medarbetare, kunder, leverantérer och
dgare som samhallet i stort.
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RESULTAT AV HALLBARHETSARBETET 2020

Har foljer en sammanfattning av de aktiviteter och atgar-
der som har genomférts under 2020 inom ramen for
vart hallbarhetsarbete.

HALLBARHETSARBETE | TILLGANGSPORTFOLJEN
Den forsta januari 2020 blev SPK undertecknare av UN
PRI. Det innebar att vi ska folja FN:s sex principer for an-
svarsfulla investeringar med syfte att implementera och
integrera miljofaktorer, sociala faktorer och féretagsstyr-
ningsfaktorer i investeringsprocesser.

Signatory of.

H Principles for
] Responsible
NN Investment

Utgangspunkten for det paverkansarbete vi bedriver
gentemot anlitade foérvaltare ar granskningen av fonder-
nas bolagsinnehav. Vid den arliga granskningen 2020 be-
domdes att 8 av totalt 13 granskade fonder vari linje
med var ESG-policy. Ovriga 5 fonder hade olika typer av
observationer, vilka vi under aret har arbetat med att at-
garda. Dessa atgarder beskrivs narmare nedan.

e Fond 1 tillampar en aktiv global strategi for aktiepla-
ceringar dar forvaltarens egna bedémningar av inves-
teringsmoijligheter har en avgérande betydelse. Till-
sammans med berord forvaltare arbetade vi under
2019 med att ta fram en variant av en befintlig fond
med samma avkastningsmal men med en tydlig hall-
barhetsprofil. Férvaltaren har varit mycket tillmotes-
gdende i vara diskussioner och under forsta kvartalet
2020 lanserades den har fonden som ett resultat av
vart arbete med att paverka i enlighet med var ESG-
policy. Nagra observationer aterfanns bland fondens
innehav i arets granskning men vi har haft konstrukti-
va samtal med forvaltaren dar vi har fatt tillfredsstal-
lande forklaringar samt matbara mal for uppfoljning.

e Fond 2 tillampar en global strategi for aktieplaceringar
med fokus pa bolag som utifran vissa kriterier antas
bidra till omstallningen till ett mer hallbart samhalle.
denna fond flaggades tva innehav i arets granskning
och vart paverkansarbete fokuserade till stor del pa
att berord forvaltare skulle tydliggora sin handlings-
plan for dessa innehav. | diskussioner med férvaltaren
har vi fatt tillfredsstallande information om hur dessa
bolag arbetar for att minska sitt beroende av fossila
branslen och man har angivit matbara mal som vi kan
folja upp vid nasta granskning.
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e Fond 3 tillampar en aktiv strategi for placeringar i
svenska smabolagsaktier. Vid granskningen flaggades
ett innehav for tjanster relaterade till tobak. Efter dis-
kussioner med forvaltaren bestamde sig denne for att
avyttra innehavet eftersom det inte fanns nagra indi-
kationer pa att det aktuella bolaget avser att avyttra
eller minska denna verksamhet.

e Fond 4 tillampar en aktiv global strategi for rantepla-
ceringar dar forvaltarens egna bedémningar av inves-
teringsmojligheterna har en avgérande betydelse.
Fonden har satts upp, under SPK:s inflytande, med en
tydlig hallbarhetsprofil och i enlighet med var ESG-po-
licy. And3 &terfanns observationer i portféljen vid
arets granskning, eftersom de granskningsverktyg fon-
den anvant skiljde sig fran vara. Férvaltaren har varit
mycket tillmotesgaende och man har nu dndrat och
uppdaterat sina granskningskriterier och anlitat ytter-
ligare en leverantor av ESG-data for att ha samma ut-
gangspunkt som SPK vid granskning av innehav. Tack
vare dessa forandringar forvantar vi oss att fonden ska
leva upp till var ESG-policy vid kommande granskning.

e Fond 5 tillampar en global strategi for investeringar i
hedgefonder som syftar till att leverera en god avkast-
ning med en relativt liten exponering fér marknads-
risk. Vart paverkansarbete har fortsatt fokuserat pa att
forbattra forvaltarens interna processer med att inte-
grera ESG i sina investeringsbeslut. Hedgefondsindu-
strin ligger generellt sett en bit efter andra typer av
fonder med att integrera ESG i sina investeringspro-
cesser varfor vardet och behovet av ett konstruktivt
och langsiktigt paverkansarbete ar speciellt viktigt,
enligt var uppfattning. | arets granskning flaggades en-
dast tva innehav i tva olika underliggande fonder.
Bada dessa underliggande fonder avyttrades under
aret, av andra skal.

Som ett resultat av vart paverkansarbete bedoms i dags-
laget fyra av de fem fonder dar det fanns ESG-relaterade
observationer nu vara i linje med var ESG-policy. For en
fond aterstar lite arbete. Vi kommer att félja upp kvarva-
rande observationer vid kommande granskning, for att
sakerstalla att utvecklingen gar i ratt riktning enligt de
férvantningar vi har utifran dialog med berérd forvaltare.



Vid senaste matning uppgick CO, avtrycket i aktiefon-
derna till 6,12 ton* vilket var lagre dn CO, avtrycket for
jamfoérelseindex som uppgick till 10,01 ton. CO, avtryck-
et avseende foretagsobligationer i portfoljen uppgick till
6,89 ton jamfort med motsvarande for jamforelseindex
vilket var 21,95 ton.

Koldioxidavtrycket ger en 6gonblicksbild av hur inves-
teringsportféljens vaxthusgasutslapp ser ut. Berdkningar-
na ar dock inte heltackande och omfattar inte heller alla
indirekta utslapp. Mattet sdger ingenting om hur portfol-
jen bidrar till ett koldioxidsnalt samhalle. Mer om mattet
gar att lasa pa www.svenskforsakring.se under dokumen-
tet; Rekommendation om redovisning av koldioxidavtryck.

-
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SPK deltar i ett samarbete med andra institutionella in-
vesterare i syfte att paverka bolagsledningar som bryter
mot ESG-normer.

Under 2020 kontaktades 142 bolag géllande totalt
214 olika ESG-relaterade observationer. Se nedan férdel-
ning av dessa.

o Miljofaktorer: 32 stycken

¢ Sociala faktorer: 66 stycken
e Foretagsstyrning: 14 stycken
o QOverlappande: 30 stycken

| dessa kontakter erholls respons fran 66 % av bolagen,
vilket var en 6kning jamfort med foregaende ar (56%).
Har foljer individuella exempel pa framgangsrikt paver-
kansarbete:

e For ett multinationellt energibolag med verksamhet i
Europa, Asien och USA kom rapporter om bolagets av-
sikter att utoka sin verksamhet i en tysk brunkolgruva.
En sadan expansion av gruvdriften skulle innebara
skovling av delar av en av de dldsta blandskogarna i
Europa, med ett unikt ekosystem. Efter att investerare

*) CO, ekvivalenter per miljon kronor i omsattning fér Scope 1
och 2 utslapp.

initierat dialog gick bolaget med pa att inga en 6ver-
enskommelse med den tyska regeringen om att beva-
ra skogen. Vidare bestamde sig bolaget for att genom-
fora en koldioxidutslappsinventering och ata sig ett
vetenskapligt baserat utslappsmal i linje med Parisav-
talet. Eftersom den unika skogen ar skyddad och fore-
taget har atagit sig att begransa utslappen samt att
uppna koldioxidneutralitet fram till 2040 anser ISS
ESG att kontroversen ar 16st.

e FOr en asiatisk biltillverkare med verksamhet i Sydko-
rea, Nordamerika och Europa kom rapporter om att
bolaget deltagit i rattsliga forfaranden for att motar-
beta amerikanska bransleeffektivitetsstandarder som
syftar till att mildra klimatférandringar. Dessa forfaran-
den hindrar ocksa amerikanska delstater att infora
sina egna strangare regler for bransleeffektivitet. Fo-
retagets agerande i processen bedéms vara i strid
med saval bekampningen av klimatférandringar enligt
Parisavtalet som de férvantningar som stélls pa bolag
enligt internationella standarder. Efter att investerare
initierat dialog har bolaget dragit tillbaka de rattsliga
atgarderna. Bolaget har ocksa implementerat riktlin-
jer som aktivt bidrar till ett arbete for att mildra kli-
matfoérandringar, minska vaxthusgasutslappen och
stodja Parisavtalet.

e FOr ett transportforetag med verksamhet som innefat-
tar drift av avgiftsbelagda vagar, flygplatser och tun-
nelbanesystem i framforallt Sydamerika kom rappor-
ter om att ett av bolagets dotterbolag varit inblandat i
mutor till politiker, i utbyte mot avtalsmassiga and-
ringar av motorvagslicenser. Efter att investerare ini-
tierat dialog har moderbolaget vidtagit atgarder for
att forbattra sitt arbete med bolagsstyrning och risk-
hantering, inklusive implementering av relevanta rikt-
linjer och forfaranden. Sarskilt kan noteras bolagets
anstrangningar att gora beslutsprocesser mer trans-
parenta och sparbara samt arbete for att starka bola-
gets styrnings-, risk- och compliancefunktion och inf6-
rande av riktade utbildningsinsatser for anstallda i
syfte att motverka korruption. Arendet pagar.

HALLBARHETSARBETE INTERNT

Hallbara medarbetare &r vart viktigaste och prioriterade
omrade internt. Vi som arbetsgivare stodjer de aktivite-
ter som bidrar till 6kad frisknarvaro bade pa kort och
lang sikt. Under 2020 har vi pa grund av pandemin haft
stort fokus pa att trygga varje enskild medarbetare mot
smittspridning. SPK har efterlevt FHM:s rekommendatio-
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ner och uppmanat sa manga som mojligt att arbeta he-
mifran och ej belasta kollektivtrafiken mer &n vad ar-
betssituationen kravt. SPK har betalat parkering for de
som behovt dka in till kontoret. Kontoret har sakrats pa
basta tankbara satt for de som maste vara dar. Vi har va-
rit stringenta med att ingen far narvara pa kontoret vid
minsta lilla symtom och vi har dven med gott resultat
gjort ett stort forandringsarbete for att hantera roller
och arbetsuppgifter pa distans. Vi har képt in arbetsut-
rustning for att stodja hemarbete ur ett arbetsmiljoper-
spektiv. Vi anpassade oss utifran radande lage och har
genomfért gemensamma traningspass med kontorsoév-
ningar via Teams under arbetstid men flera inplanerade
prehabaktiviteter fick tyvarr stéllas in. | borjan av aret
hade vi en gemensam frukost med extern foreldsare for
inspiration om kost och halsa samt att vi hann med ett
antal tillfallen med kontorsmassage. Ledningen har varit
extra lyhord for medarbetarnas valmaende med anled-
ning av distansen. Ett bevis pa det ar att vi via var digitala
app kunnat folja upp att vi forbattrat vara interna nyckel-
tal vad géller kommunikation och arbetsmiljé.

Den arliga HLR-utbildningen har inte kunnat genom-
foras.

Resultatet av korttidsfranvaron:

2020 2019 2018

8,0 50 5,5

Under 2020 har korttidsfranvaron 6kat relativt 2019, vil-
ket ar direkt relaterat till pandemin och de strikta atgar-
der vi foljt for att sakra medarbetare fran risker att smit-
tas eller bli sjuka.

I och med fokus pa proaktivitet, men ocksa rehabilite-
ring, sa har vi valt att mata frisknarvaron. Detta foljer vi
upp genom att mata korttidsfranvaron* per anstalld.

Var HHA-grupp, vilket star for Halsa, Hallbarhet och
Arbetsmiljo fokuserar pa att stodja SPK i att gemensamt
med alla anstallda genomféra aktiviteter fér 6kad fris-
knarvaro. Arligen avsatts en budget fér gemensamma
naturaférmaner for att bidra till friskvard, prehab och
hallbara medarbetare. Personalen erbjuds influensa-
och TBE-vaccin.

Genom att vi har 6kat vart fokus pa digitalisering sa
har vi ytterligare minskat var miljépaverkan under aret.
Vi har utvecklat funktionaliteten pa Arbetsgivar- och In-
dividwebben och vara medlemmar har nu majlighet att

* Korttidsfranvaro definieras som sjukfranvaro <90 dagar.
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fa digitala insattningsbesked/kontrolluppgifter via sin in-
ternetbank. Vi har digitaliserat mycket av var handlagg-
ning som tidigare involverat fysiska blanketter. Arbete
med att minska pappersutskicken loper p3, sa idag star
de digitala utskicken fér 57 procent av samtliga utskick.

(5
Paa

Vi hade inte nagra tjansteresor med flyg under aret med
anledning av Covid-19. Resor till och fran jobbet genere-
rade ett koldioxidutslapp om 1,2 ton, vilket ger 0,06 ton
per anstélld. Vi har klimatkompenserat for detta genom
att stodja projektet Sri Balaji. Ett projekt som bidrar till
battre klimatpaverkan bade lokalt i Indien och globalt.
Projektet ar certifierat enligt CDM* och Gold Standard*.

*CDM-projekten uppfyller Kyotoprotokollets kriterier om att I6pan-
de kvantifiera klimatnyttan. Oberoende auktoriserade revisorer
kontrollerar och rapporterar om projekten till FN. Addiotionalitet
ar det mest centrala kriteriet i FN:s utvadrdering, vilket betyder att
projektet inte hade blivit av utan CDM och pengar fran klimat-

kompensation.

*Gold Standard togs fram som en kvalitetsstampel for klimatkom-
pensationsprojekt som innebar strikta forhallningsregler med
ytterligare krav pa socialt ansvarstagande och hallbar utveckling
for klimatkompensation.
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