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Delarsrapport januari — augusti
2020

(jamforelsetalen inom parantes avser januari —
augusti 2019)

Verksamhet

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension
BTP 2 enligt BTP-planen foér anstallda i
Swedbank, sparbanker och andra féretag som
foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Viktiga och kommande handelser for SPK

SPK lamnade i april 2020 in en anstkan om
omvandling till tjanstepensionsférening enligt
lagen om tjdnstepensionsforetag. Efter beslut
om tillstand till omvandling vantas SPK omfattas
av den nya regleringen fran och med 1 januari
2021, och fram till dess ligger fokus pa att
implementera de nya bestammelserna. SPK
byter i samband med omvandlingen foretags-
namn till SPK Pension Tjanstepensionsforening.
Den nya lagen implementerar IORP II-direktivet
men innehaller dven nationella extraregler, t ex
ett riskkansligt kapitalkrav och en delvis ny
modell for att berdkna forsdkringstekniska
avsattningar (FTA) som bl a tar hojd for negativa
rantenivaer. Modellen fasas till viss del in éver
ett antal ar foér att undvika en stor momentan
okning av FTA. Den nya regleringen medfor
vidare uttkade krav pa foretagsstyrning och
rapportering, samt uttkade krav pa information
till medlemmarna, vilket véantas leda till 6kade
arliga kostnader.

Resultat

Resultatet for perioden uppgick till 2 674 (-1
473) Mkr. Ett resultat som dels férklaras av en
positiv utveckling inom kapitalférvaltningen om
1562 (las vidare under stycket Kapital-
forvaltning) och dels av en lagre
forsakringsteknisk avsadttning som minskade
med 1 269 (6kade med 2 691) Mkr vilket ocksa
bidrog positivt till resultatet. Marknadsrdntorna

sjonk under perioden vilket hade en FTA-
hojande effekt om 739 Mkr. Totalt sett
minskade anda FTA vilket i huvudsak forklaras
av att en sankning av premierantan. Premie-
rantesankningen medférde en momentan
minskning av FTA med ca 2 miljarder kr (las
vidare under Konsolidering och solvens).

Utbetalningarna av  forsakringsersattningar
uppgick till = 740 (- 725) Mkr. Premieinkomst-
erna uppgick per 31 augusti till 631 (593) Mkr,
okningen forklaras dven den av dndringen av
premierantan.

Driftskostnadsprocenten ligger per 31 augusti,
pa 0,17 (0,18) vilket motsvarar 31,9 (31,8) Mkr.

Kapitalforvaltning

Avkastningen for arets forsta atta manader
uppgick till 5,6 (5,5) %. Marknadsutvecklingen
under perioden har varit dramatisk till foljd av
coronapandemin. Efter det mycket kraftiga och
snabba fallet for i princip samtliga tillgangs-
priser under framforallt mars manad har
marknaderna till stor del &terhdmtat sig. Aven
om ldget har forbattrats jamfort med varen sa
bidrar pandemin till fortsatt osdkerhet i takt
med att lander Oppnar upp och hostens
ankomst.

SPK har hittills klarat turbulensen bra, delvis pa
grund av en relativt forsiktig riskprofil vid
ingdngen av aret men ocksa tack vare en aktiv
omallokering fran rantor till aktier, gradvis
genomférd med start i slutet av mars, och sist
men inte minst mycket goda bidrag fran flera av
de utvalda externa forvaltarna.

Marknadsvardet pa SPKs placeringstillgangar
inklusive likvida medel och finansiella skulder
uppgick per den 31 augusti till 29 275 (26 871)
Mkr.

Konsolidering och solvens

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 augusti
till 9 265 (5 089) Mkr. For de formansbestamda
atagandena uppgick konsolideringsgraden till
139 (118) %. Den kraftigt forbattrade
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konsolideringen forklaras framst av genom-
forandet av beslutad sankning av premierantan
som anvands vid berakning av FTA. Sdnkningen
genomférdes per 30 juni och gav en engangs-
effekt pa ca 2 miljarder kr i lagre FTA. Per 31
augusti uppgick darmed FTA fér den formans-
baserade verksamheten till 19663 (21 603)
Mkr. Under arets forsta atta manader steg
samtidigt totala tillgdngarna med ca 5 %. For
den premiebaserade delen, SPK Individuell, lag
konsolideringsgraden pa 117 (110) %. Av-
sattningen dkade marginellt till 233 (232) Mkr
samtidigt som tillgdngarna dven har 6kade till
267 (261) Mkr. Riktmarket for konsoliderings-
graden inom SPK Individuell & 110 %. Den
ldgsta tilldtna kapitalnivan for tjanstepensions-
kassor kallas erforderlig solvensmarginal.
Denna marginal uppgick per den 31 augusti till
841 (903) Mkr och kapitalbasen uppgick till
9263 (5 088) Mkr. Solvenskvoten, som ar
relationen mellan kapitalbasen och solvens-
marginalen, uppgick till 11 (5,6).
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FEMARSOVERSIKT, Mkr

2020-08-31 2019-08-31 2019-12-31
Resultat
Premieinkomst 631 593 1057
Kapitalavkastning netto 1562 1433 2147
Forsakringsersattningar -740 -725 -1 090
Forandring i Livforsakringsavsattningar 1269 -2 691 -2020
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2690 -1421 48
Arets resultat 2674 -1473 28
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar 28 538 26 653 27 337
Forsakringstekniska avsattningar 19 895 213835 21164
Konsolideringskapital 9265 5089 6591
Kapitalbas 9263 5088 6589
Erforderlig solvensmarginal 891 903 891
Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis % 0,18 0,18 0,17
Direktavkastning % 0,8 0,6 1,2
Totalavkastning % 5,6 5,5 8,4
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring % 139 118 124
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 117 110 113

1) Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning

Denna rapport har i likhet med tidigare ar inte varit foremal for revisorers granskning



RESULTATRAKNING, Kkr

KKR

1/1-31/8 2020

1/1-31/8 2019 1/1-31/12 2019

Teknisk redovisning av livférsakringsrérelse

Premieinkomst 630777 593373 1057 302
Kapitalavkastning, intakter 1891161 688 802 809 047
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 869 135 1404 744 2 037 508
Utbetalda forsakringsersattningar -740 339 -724 635 -1 090 253
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 1268 959 -2 690 848 -2020041
Driftskostnader -31 896 -31 824 -46 398
Kapitalavkastning, kostnader -1098 009 -660 541 -655 708
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -100 165 - -43 742
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 2689 623 -1420929 47 714
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2 689623 -1420929 47 714
Skatt pa periodens resultat -15 275 -52 524 -19 280
Periodens resultat 2674348 -1473 453 28434
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat 2674348 -1473 453 28434
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 2674348 -1473 453 28434



BALANSRAKNING, Kkr

KKR 2020-08-31 2019-08-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 2315 1117 2075
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 8712111 6161 763 6782 464
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 14 555 744 15092 363 15 087 200
Ovriga finansiella placeringstillgédngar 5203 641 5394170 5385223
Derivat 66 839 5063 81934
28 538 336 26 653 359 27 336 820
Fordringar
Ovriga fordringar 60910 232171 19128
60910 232171 19128
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 430 447 452
Kassa och bank 704 208 244514 551722
704 638 244 961 552174
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20236 24 412 25096
20 236 24 412 25096
Summa tillgangar 29 326 434 27 156 019 27 935 294
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 6 590 696 6562 262 6562 262
Periodens resultat 2674 348 -1473 453 28 434
9 265 044 5088 809 6 590 696
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 19736 339 21686 838 21025721
Oreglerade skador 158 950 148 218 138 527
19 895 289 21 835 055 21164 248
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 1909 - -
Skulder
Derivat 16 090 90 016 44 427
Ovriga skulder 38 839 40 037 40 069
54929 130053 84 496
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 109 263 102 102 95 855
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 29 326 434 27 156 019 27 935294
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KASSAFLODESANALYS, Kkr

2020-08-31 2019-08-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2689 623 -1420929
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 285 121
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 100 789 -1590 034
Forandring av forsakringstekniska avsattningar -1268 959 2 690 848
Betald skatt -15 275 -52524
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av tillgangar och 1506 463 -372 518
skulder
Nettof6érandring i finansiella placeringstillgangar -1302 304 360 167
Forandring i 6vriga rorelsefordringar -36921 -163 064
Forandring i 6vriga rorelseskulder -14 249 89900
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 152 988 -85515
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -502 -1167
Kassafléde fran investeringsverksamheten -502 -1167
Periodens kassaflode 152 486 -86 682
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 551722 331196
Periodens kassaflode 152 486 -86 682
Likvida medel vid periodens slut 704 208 244514
Tillaggsupplysningar
Erhallen rénta 3031 3610
Erlagd ranta -1184 -441
Erhallna utdelningar 133834 54 059

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill séga att den utgar fran
resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster samt férandringar i balansrakningen

som haft kassafl6despaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lépande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda férsakringsersattningar samt kapitalforvaltning av placerings-

tillgangar.

Investeringsverksamhet: férklarar de kassafléden som uppkommer pd grund av investering/

avyttring av immateriella och materiella tillgangar.
Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden.
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RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Summa Formans- Premie- Risk-
férsdkrings- bestamd bestamd forsakring
rorelse  (SPK kollektiv) (SPK  (SPK kollektiv) 1)
Individuell) 2)
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 630777 596 635 4424 29718
Kapitalavkastning, intakter 1891161 1853925 22127 15109
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 869 135 852 023 10169 6944
Utbetalda forsakringsersattningar -740 339 -715 316 -5572 -19 450
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 1268 959 1300289 -10907 -20423
Driftskostnader -31896 -31 268 -373 -255
Kapitalavkastning, kostnader -1 098 009 -1076 390 -12 847 -8772
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -100 165 -98 193 -1172 -800
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2689623 2681704 5849 2070
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2689623 2681704 5849 2070
Skatt pa arets resultat -15275 -15 096 -179 0
Arets resultat 2674 348 2 666 608 5670 2070
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 19736 339 19 503 565 232774 -
Oreglerade skador 158 950 - 158 950
19 895 289 19 503 565 232774 158 950
Konsolideringskapital 9265 044 9224 468 40576

1) Riskférsdkring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras vii

den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsikringsrorelsen

2) SPK Individuell &r en traditionell pensionsforsakring med eller utan aterbetalningsskydd. BT}

Kompletteringspension tecknas som SPK Individuell.
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Grunder for rapportens uppréattande

Denna rapport har upprattats enligt lag om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rdd om arsredovisning i forsakringsforetag,
FFFS 2008:26 inklusive &ndringsforeskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. SPK tillampar darigenom s k
lagbegransad IFRS och med detta avses de
standarder som har antagits for tillampning
med de begransningar som foljer av RFR 2 och
FFFS. Det innebar att samtliga av EU godkanda
IFRS tillampas sa langt det ar mdijligt inom
ramen for arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
har tillampats som for senaste ars-
redovisningen.



