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Kortsynthet fran
politiker och
myndigheter far
Konsekvenser

Det dr bara att konstatera att trenden mot 6kad reglering,
rapportering och byrakrati blir allt starkare, bade i Sverige
och fran Bryssel/Frankfurt. Problemet med det &r att det
tvingar oss att bli kortsynta i var finansforvaltning och skapar
onddiga kostnader.

Historiskt sett har tjanstepensionsinstitutens finansfor-
valtning varit av mycket langsiktig karaktar och kunnat bidra
till bade stabila pensioner och langsiktig tillvaxt genom bran-
schens globala langa investeringar. Men detta blir allt svara-
re i en milj6 av kraftigt 6kade kortsiktiga kapitalkrav och re-
dovisningsregler som skapar kortsiktig volatilitet genom
metoder for marknadsvardering av pensionsskulder.

Efter att EU i januari 2017 publicerat, det for tjanstepen-
sionsinstitut sa viktiga, IORP2-direktivet har Sverige tva ar
pa sig att implementera detta. Finansdepartementet har gi-
vit Finansinspektionen i uppdrag att analysera och ge forslag
pa lamplig kapitalkravsreglering for tjanstepensionsinstitut
under IORP2. Dessa regler maste bli balanserade sa att bade
medlems- och regleringsnyttan beaktas i tjdnstepensioner-
nas mycket langsiktiga férvaltning.

Men dessvarre ser jag att nya forslag till regelverk fortsatt
tvingar oss mot kortsiktighet utan hansyn till att det pa lang
sikt kan fa negativa konsekvenser fér formanstagarna. For
att bevaka vara medlemmars mojligheter till bra pensioner
har vi aktivt engagerat oss i dessa fragor direkt med depar-
tement, myndigheter och via vara branschorganisationer.

DALIGT BETALT FOR ATT TA RISK JUST NU

| en tjdnstepensionsforvaltning ar tryggheten for medlem-
marna det allra viktigaste. Férutom att halla sig inom bade
interna och externa regler &r det viktigt att bade nu och i
framtiden ha en stabil ekonomisk situation. Det &r ju SPK
som ska vara "livbojen” och garantera tjanstepensionen
oberoende av andra dven i framtiden.

Aven om vi har en god situation i dag skulle den ldgavkas-
tande miljon kunna stélla till problem om vi inte agerar for
att sakra langsiktigheten. Antingen genom att ta 6kad mark-
nadsrisk for att skapa hogre avkastning eller genom att be-
halla var relativt laga riskniva och i stillet 6ka premienivan
for arbetsgivarna. Styrelse och ledning har genomfort om-
fattande analyser av méjligheter och risker i dagens mark-
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nadsmiljo och darefter har styrelsen beslutat om en tillfallig
riskparkering. Det innebér dels ett férslag till Fullmaktige om
att hoja arbetsgivarnas pensionspremier med ca 10 % och
att sanka avkastningsbehovet fran finansférvaltningen sa att
den battre balanserar inom den redan beslutade laga risk-
budgeten. Det dr en oerhérd styrka att SPK kunnat hantera
riskfragan, pa detta for branschen ovanligt dynamiska satt,
for att sakra fortsatt trygghet och stabilitet.

SPK VINNER PRIS PA IPE AWARDS — HORT DET
FORUT?
Vi har korta beslutsvdgar och att dynamiskt och kontinuer-
ligt satt att hantera vara risker. Vi anpassar och utvecklar in-
terna metoder och processer for att [6pande hantera gallan-
de och framtida foérutsattningar. Detta har lett till att SPK, foér
femte aret i rad, vinner Best Pension Fund in Sweden. Juryns
motivering 16d "This is a great fund that is reinventing itself.
It is very cost efficient with a relatively simple setup that su-
its a small team".

Jag vill stolt tacka for goda insatser och samarbete fran
medarbetare, ledning och styrelse.

Stockholm i april 2017

Peter Hansson
Verkstéallande direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE
JANUARI — DECEMBER 2016

SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

(jamforelsetalen inom parantes avser januari — december
2015)

VERKSAMHET

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2 enligt
BTP-planen for anstéallda i Swedbank, Sparbanker och andra
foretag som féljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av Fi-
nansinspektionen.

VIKTIGA OCH KOMMANDE HANDELSER FOR SPK

SPK och andra tjanstepensionskassor lyder under den upp-
havda lagen om understddsforeningar (UFL) fram till slutet
av 2017. Denna period kommer dock att férlangas ytterligare
i vantan pa en ny svensk reglering for tjanstepensionsforetag
som dven kommer attimplementera det uppdaterade Tjans-
tepensionsdirektivet (IORP Il). Hur lang den forlangda 6ver-
gangsperioden kommer att bli remissbehandlas for narva-
rande och ar ddrmed inte bestamd. Finansdepartementet
arbetar for narvarande med att ta fram den nya tjanstepen-
sionsregleringen som ska finnas pa plats under 2019, och har
gett Finansinspektionen i uppdrag att komma med forslag till
ny kapitalkravsreglering anpassad for tjanstepension. | upp-
dragsbeskrivningen framgar tydligt att hansyn ska tas till att
tjanstepensionsverksamhet ar en mycket langsiktig verksam-
het med grund i 6verenskommelser pa arbetsmarknaden
och att det finns ett behov av god avkastning genom t ex
effektiv kapitalférvaltning och laga avgifter. Hansyn ska dven
tas till forekomsten av garantier fran arbetsgivaren och ut-
taxeringsratt. Finansdepartementets forslag till ny reglering
planeras ga ut pa remiss under hosten ar 2017 och innan
dess ar det inte maojligt att beddma konsekvenserna for SPK
av den kommande regleringen.

Styrelsen har beslutat foresla fullmaktige att premieran-
tan sanks till 1 (2) % till foljd av analys gallande avkastnings-
mojligheten inom beslutad riskbudget. Férandringen ger en
positiv effekt pa eget kapital med cirka 1 752 Mkr till foljd av
lagre FTA. Férandringen ger ocksa en positiv effekt pa pre-
mieinkomsterna som 6kar med cirka 114 Mkr pa arsbasis.

RESULTAT

Resultatet uppgick till—1 091 (1 105) Mkr. Ett resultat som till
storsta delen forklaras av sjunkande rantor vilket gor att den
forsakringstekniska avsattningen (FTA) dkar. Av den totala 6k-
ningen av FTA under ar 2016 pa 1 564 Mkr forklaras 1 172 Mkr
av rintans férandring. Ovrig férandring om 392 Mkr avser pe-
riodens forandringar i forsakringsbestandet. Utbetalningarna
av forsakringsersattningar uppgick till—1 032 (—994) Mkr. Pre-
mieinkomsterna uppgick per 31 december till 986 (980) Mkr.
Dessa forandringar ar marginella jamfort med foregaende ar.
Forvaltningskostnadsprocenten uppgick per 31 december
2016 till 0,18 (0,19), inklusive kapitalforvaltningskostnader.
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KAPITALFORVALTNING

Avkastningen for aret 2016 uppgick till 2,1 (4,1) %. Sett 6ver
en 10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 5,2%
per ar vilket &r i paritet med SPKs hittillsvarande langsiktiga
avkastningsbehov. Mot bakgrund av stora utmaningar i kapi-
talmarknaderna framgent har Styrelsen beslutat att minska
det langsiktiga genomsnittliga avkastningsbehovet till 3,5%
per ar. 2016 har kdnnetecknats av kraftiga marknadsrérelser,
men paverkan pa placeringstillgangarna har varit begransad
och utvecklingen har aterigen varit stabil tack vare en god
diversifiering och aktiv riskhantering. Effekten pa FTA har
dock varit volatil p g a den marknadsvardering som regelver-
ket stipulerar, vilket ocksa férklarar nedgangen i konsolide-
ringskapitalet under aret.

Marknadsvardet pa SPKs placeringstillgangar inklusive
likvida medel och finansiella skulder uppgick per den 31 till
25931 (25 479) Mkr.
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— Placeringstillgangar, Mkr  — Forvaltningskostnad i %

KONSOLIDERING OCH SOLVENS

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 december 2016 till 6
158 (7 249) Mkr. For de formansbestamda atagandena upp-
gick konsolideringsgraden till 128 (136) %. For den premie-
baserade delen, SPK Individuell, I3g konsolideringsgraden pa
110 (114) %. Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK
Individuell &r 110 %. Forklaringen till den lagre konsolide-
ringsnivan beror pa att den forsakringstekniska avsattningen
Okat, se vidare under Resultat. Tillgdngarna har under aret
Okat till ett varde pa 26 066 (25 583) Mkr och givit en positiv
avkastning under perioden. Den lagsta tilldtna kapitalnivan
for tjdnstepensionskassor kallas erforderlig solvensmarginal.
Denna marginal uppgick per den 31 december ar 2016 till
820 (757) Mkr och Kapitalbasen uppgick till 6 156 (7 244)
Mkr. Solvenskvoten, som ar relationen mellan kapitalbasen
och solvensmarginalen, och uppgick till 7,5 (9,6).

FORSLAG TILL RESULTATDISIPOSITION

Arets resultat utgér —1 091 005 216 kronor och dverférs i sin
helhet till dispositionsfonden (6vriga fonder).



FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2016 2015 2014 2013 2012

Resultat
Premieinkomst 986 980 907 1021 1022
Kapitalavkastning, netto 585 1038 1818 1098 797

varav orealiserade vinster/férluster -427 -439 -87 —-94 -314
Forsakringsersattningar -1032 -994 =979 =971 =927
Livforsakringsavsattningar -1564 187 -2 868 1270 92
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat -1069 1165 -1164 2376 944
Arets resultat -1091 1105 -1233 2327 863
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar 25 475 25027 22051 21370 20914
Forsakringstekniska avsattningar 19750 18 186 18373 15505 16775
Konsolideringskapital 6158 7 249 6143 7376 5050
Kapitalbas 6 156 7244 6134 7363 5033
Erforderlig solvensmarginal 820 757 763 647 695
Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis % 0,18 0,19 0,19 0,22 0,22

varav Kapitalférvaltning 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02
Direktavkastning % 0,9 1,0 1,4 2,4 4,2
Totalavkastning % 2,1 4,1 8,0 5,0 3,8
Konsolideringsgrad formansbestamd forsakring % 128 136 130 143 126
Konsolideringsgrad premiebestamd férsakring % 110 114 123 123 123
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING, Kkr

Not 2016 2015
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 986 159 979 991
Kapitalavkastning, intakter 4 2 142 382 2267918
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 0 0
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —1031 745 -994 434
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 —1563 620 186 814
Driftskostnader 8 -44 251 -45 473
Kapitalavkastning, kostnader 9 -1130967 -791 007
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 —426 835 -438 753
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1 068 877 1165 056
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1068 877 1165 056
Skatt pa arets resultat -22 128 -59 575
Arets resultat -1091 005 1105 481
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat -1 091 005 1105481
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -1 091 005 1105481
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BALANSRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgdngar 1659 4 840
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10,11, 12 3700614 7 543 309
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 10,11, 13 11327 715 9423 088
Ovriga finansiella placeringstillgangar 10,11, 14 10 388 060 7 957 830
Derivat 11,15 58 186 103 153
25 474 575 25027 381
Fordringar
Ovriga fordringar 16 90 733 57536
90 733 57 536
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 17 938 632
Kassa och bank 10, 18 456 915 453 443
457 853 454 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 40 846 39713
40 846 39713
Summa tillgangar 26 065 667 25 583 544
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 23
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 19 7 248 589 6143108
Arets resultat -1 091 005 1105 481
6 157 584 7 248 589
Forsakringstekniska avsattningar 20
Livforsakringsavsattning 19581 085 18 034 964
Oreglerade skador 168 923 151424
19 750 008 18 186 388
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter - -
Skulder
Derivat 15 = 1484
Ovriga skulder 21 38 830 37 318
38830 38 802
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 119 245 109 765
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 26 065 667 25583 544
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FINANSIELLA RAPPORTER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL, Kkr

Ovriga Arets

fonder resultat TOTAL
Ingdende balans 2015-01-01 7 376 487 -1233 379 6143108
Disposition av 2014 ars resultat -1233379 1233379 -
2015 ars totalresultat - 1105481 1105481
Utgaende balans 2015-12-31 6143108 1105 481 7 248 589
Ingdende balans 2016-01-01 6143108 1105 481 7 248 589
Disposition av 2015 ars resultat 1105481 —1105 481 -
2016 ars totalresultat - -1 091 005 -1091 005
Utgaende balans 2016-12-31 7 248 589 -1 091 005 6157 584
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KASSAFLODESANALYS, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

2016-12-31 2015-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1068 877 1165 056
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 4247 4269

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 856 471 —250 304

Forandring av forsakringstekniska avsattningar 1563 620 -186 814
Betald skatt —22 128 -59 575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av tillgangar och skulder 1333333 672 633
Forandring i finansiella placeringstillgangar -1 303 666 —-2726 253
Forandring i 6vriga rorelsefordringar —34 330 151 649
Forandring i 6vriga rorelseskulder 9508 —202 491
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4844 -2104 461
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -1372 =215
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1372 -215
Periodens kassaflode 3472 -2104 676
Fordndring i likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 453 443 2558119
Arets kassaflode 3472 -2104 676
Likvida medel vid periodens slut 456 915 453 443
Tilldggsupplysningar

Erhallen ranta 441 325

Erlagd rénta -1841 -873

Erhallna utdelningar 116 140 137 897

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill saga att den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt férandringar i balansrdkningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet dr uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda forsakringsersattningar samt

kapitalférvaltning av placeringstillgdngar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafléden som uppkommer pé grund av investering/avyttring avimmateriella och materiella tillgangar.
Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som en placeringstillgang.
SPKs investeringsverksamhet i form av kapitalforvaltning ingar i kassaflédesrapporten under den I6pande verksamheten.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  férsdkrings-
(SPK kollektiv)?  (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 66 175 911 338 8 646 986 159
Kapitalavkastning, intdkter 18324 2103131 20927 2142 382
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 0 0 0 0
Utbetalda forsakringsersattningar —47 528 -976 353 -7 864 -1031745
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar -17499 -1532513 -13 608 -1563620
Driftskostnader -378 —43 440 -432 —44 251
Kapitalavkastning, kostnader -9673 -1110246 -11 048 -1130967
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3651 -419 015 -4 169 —426 835
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5769 -1067 098 -7 548 -1068 877
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5769 -1067098 -7 548 -1068 877
Skatt pa arets resultat - -21912 -216 -22 128
Periodens resultat 5769 -1089011 -7764 -1 091 005
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 19 388 163 192 923 19 581 085
Oreglerade skador 168 923 168 923
168923 19388 163 192 923 19 750 008
Konsolideringskapital 6134934 22 650 6157584

1 Riskforsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via

den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2016 och avser Sparinstitut-
ens Pensionskassa Forsakringsforening som ar en understédsforening,
organisationsnummer 802005-5581, med sdte i Stockholm. Adressen ar
Wallingatan 2, Stockholm.

Arsredovisningen har godkénts av styrelsen den 20 april 2017. Resul-
tat- och balansrakning blir foremal for faststallelse av Fullmaktige den 1
juni 2017.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26 inklusive and-
ringsforeskrifter samt Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom
s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har an-
tagits for tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2 och
FFFS. Det innebdr att samtliga av EU godkénda IFRS tillampas sa langt
det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

En ny forsakringsrorelselag tradde i kraft 1 april 2011. 17 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen stadgas foljande:

”En understodsférening som fore den 1 april 2011 ar registrerad en-
ligt lagen (1972:262) om understodsforeningar far fortsatta att driva
verksamheten och ska da omfattas av bestimmelserna i den lagen till
utgangen av ar 2017 eller, om en ansdkan om tillstand enligt 2 kap. for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) da har getts in, till dess att ett beslut
med anledning av en sadan ansokan har vunnit laga kraft.”

Detta innebar att SPK dven framdeles kommer att tillampa lagen
(1972:262) om understédsforeningar. Som en konsekvens av ovan
namnda bestammelse har dven féljande 6vergangsbestimmelse inforts
i de féreskrifter och allmdnna rad som dndrats/upphévts med anledning
av den nya forsakringsrérelselagen:

”1 fraga om understédsforeningar som med stod av 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far
fortsatta att utdva verksamheten eller ar under likvidation, géller den
gamla forfattningen.”

SPK skall darfor dven framdeles tillampa sadana foreskrifter i deras
tidigare lydelse.

Omrakning av utldndsk valuta
SPKs funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporte-
ringsvalutan.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansda-
gens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursforandringar redovi-
sas netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intdkter eller ka-
pitalavkastning, kostnader.

Andrade redovisningsprinciper
Inga nya standarder med tillampning fran den 1 januari 2016 har tratt i
kraft.

Férandringar har inforts i ARFL som en féljd av EUs nya redovisnings-
direktiv. Bland annat har poster inom linjen tagits bort, motsvarande in-
formation redovisas i stéllet i not.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dannu inte
borjat tillampas

Vid uppréattandet av SPKs finansiella rapporter finns det standarder och
tolkningar som publicerats av International Accounting Standards Board
(IASB) men som dnnu ej tratt i kraft. En prelimindr bedémning av den
paverkan inférandet av dessa kan fa pa SPKs finansiella rapporter foljer
nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument dr den nya standarden avseende redo-
visning och vardering av finansiella instrument som kommer att ersatta
den nuvarande standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering. IFRS 9 kommer att paverka SPKs finansiella rapportering
men omfattningen av paverkan har dnnu inte analyserats och kvantifie-
rats fullt ut. En preliminar bedémning ar att den nya standarden inte
kommer att medféra vasentliga forandringar eftersom merparten av de
finansiella instrumenten idag varderas inom kategorin verkligt varde via
arets resultat. Standarden ska tillampas pa rakenskapsar som paborjas
1januari 2018. Det foreslas dock att en 6vergangsregel infors for forsak-
ringsforetag som tillats att avvakta med tillampningen till dess att den
uppdaterade standarden for redovisning av forsakringskontrakt, IFRS
17, tréder i kraft vilket preliminart ar planerat till 1 januari 2021.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Sedvanliga bedémningar har gjorts vid faststéllande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Faktiskt utfall kan
avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar.

Redovisning och vardering av forsakringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal ka-
raktariseras av att en betydande forsdkringsrisk av nagot slag ingar. En
genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt be-
déms innehalla sa mycket forsakringsrisk att samtliga darmed klassifice-
ras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller i
egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk
och livférsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter ar att de ar
forsdkringsavtal. Ett forsdkringsavtal r ett avtal med den forsakrade
som innebar betydande férsakringsrisk for SPK, t ex genom l6ftet att be-
tala ut en forutbestamd forman vid pension eller till annan formansta-
gare om en forutbestamd forsakrad handelse intréffar. En pensionsfor-
sdkring kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.

Vid férmansbestamd forsakring ar formanen given enligt férsakrings-
avtalet och premien faststélls utifran forsakringstekniska antaganden.
Vid premiebestamd forsdkring ar premien given enligt forsakringsavtalet
och formanen bestams utifran forsakringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en riskforsakring
beraknas antingen individuellt for varje forsakrad eller kollektivt utjam-
nad 6ver en grupp forsdkrade och giller for ett kalenderar i taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tdcka SPKs dtagande for forsakringarna. Bestamning
av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om réanta, dod-
lighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfarenhe-
ter och observationer och ar uppdelade pa forsakringsbestand. Premier-
na redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balansrakningen
beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller riskférsakring.
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Virdering av forsékringstekniska avsdttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de ga-
ranterade atagandena for forsakringsavtalet och bestar av livforsakrings-
avsattningar och avsattningar for oreglerade skador. Avsattningarna ar
berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar att av-
sattningarna nuvardesberiknas och att berdkningarna baseras pa for-
sakringstekniska antaganden om bland annat framtida réantor, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader samt skatt.

Livférsikringsavsdttning
Ar kapitalvirdet av utfista férmaner enligt ingdngna avtal inklusive fér-
vantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av framtida
premier for dessa formaner. Den forsakringstekniska avsattningen fast-
stalls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering sker enligt EU’s tjanstepen-
sionsdirektiv med sa kallade aktsamma antaganden. Detta har framforallt
paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av FFFS 2013:23 Foreskrifter och
allmanna rad om forsakringsforetags val av rantesats for att berakna for-
sakringstekniska avsattningar framgar pa vilket satt rantekurvan ska fast-
stallas. Tjanstepensionskassor omfattas inte av foreskrifterna men ges
majlighet att, genom ett dispensférfarande, anvdanda samma metod, vil-
ket SPK valt att gora. Foreskriften anger att rantan kan valjas utifran mark-
nadsrantor for ranteswappar samt en modellerad langsiktig terminsranta
och ar beroende av forsdkringarnas kassaflodesprofil. Marknadsrantorna
ges full vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar och
darefter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga terminsrantan.

| resultatrdakningen redovisas periodens forandring av avsattningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader for krav som beror pa handel-
ser som forfallit till betalning men som dnnu inte betalats ut. | beloppet
inrdknas berdknade framtida kostnader for att reglera intréffade men vid
balansdagen d@nnu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for pre-
miebefrielseforsakring samt sjukreserv for pagaende sjukfall. | resultat-
rakningen redovisas periodens forandring i oreglerade skador.

Avkastningsskatt
Berdkning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunder-
lag, vilket utgors av samtliga tillgdngar vid ingangen av beskattningsaret
efter avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunderla-
get multipliceras med den genomsnittliga statslanerantan under kalen-
deraret narmast fore ingangen av beskattningsaret, vilket ger ett skatte-
underlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debiteras
pa skatteunderlaget.

SPK har gjort bedémningen att det schablonresultat som raknas fram
vid berdkning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart resultat
sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad i det teknis-
ka resultatet..

Redovisning och vardering av finansiella instrument
SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt instrument ar
varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng i ett foretag
och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat foretag.
Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa utifran de val-
valmaéjligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella pla-
ceringstillgangar som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
dver resultatrikningen. Aven derivat redovisas till verkligt varde éver
resultatrakningen.
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Redovisning av afférshéndelse

Kop och forséljning av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdag. Fi-
nansiella skulder tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts ge-
nom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért. Ej likviderade affa-
rer per balansdagen redovisas som fordran respektive skuld till
motparten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och -férluster redovisas netto per tillgangsslag un-
der kapitalavkastning, intékter eller kapitalavkastning, kostnader. Aven
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
oOver resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och forsaljningar
av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultatrakningen och
ingdr i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Viirdering till verkligt virde

SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgangar i enlighet

med placeringsriktlinjer som &r faststéllda av SPKs styrelse och varderar

dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt varde
men som innehav for handel. SPK utvarderar I6pande kapitalférvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga varden och nar det géller rante-
barande tillgangar reducerar detta en del av den redovisningsmassiga
volatilitet som annars uppstar nar livférsakringstekniska avsattningar

I6pande omvéarderas genom en diskontering med en marknadsrénta.

SPK tillampar inte sakringsredovisning.

Verkligt varde faststélls i en hierarki for verkligt varde, som i tre niva-
er kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands:

¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instru-
ment. | denna niva ingar samtliga placeringstillgangar férutom derivat
och realtillgangar.

e Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingar derivat som varderas enligt
etablerad varderingsmodell utifran noterade marknadspriser. Instru-
ment som ingar har ar valutaterminer. Verkligt varde faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar resulte-
rande varde diskonteras till nuvarde.

¢ Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. | den-
na niva ingar fastighets- och infrastrukturinvesteringar i form av ande-
lar. Det verkliga vardet ar ett onoterat marknadsvarde utifran indika-
tivt pris (NAV) fran férvaltaren sjélva. SPK anvander dessa uppgifter
utan att géra nagon justering.

For 6vriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning av

det verkliga vardet pa grund av kort I6ptid.

Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via
resultatréikningen

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella kopkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som no-
terat pa en aktiv marknad om noterade priser med litthet finns tillgang-
liga pa en bors, hos en handlare eller féretag som tillhandahaller aktuell
prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Samtli-
ga aktier och rantebérande instrument som handlas av SPK handlas pa
aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella tillgdngar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjélp av etablerade varde-



ringstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori framgar av till-
Iaggsupplysningar (se Not 10 samt Not 11.) Arets vardeforandringar, sa-
val realiserade som orealiserade, redovisas via resultatrakningen i den
period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultatrékningen. Ack-
umulerade vardeférandringar for aktier utgors av skillnaden mellan an-
skaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som erhallna
utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter. Fondandelar varderas
till andelskurs (NAV).

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper

Obligationer och andra réantebdrande vardepapper varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgérs av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och verkligt vérde. Fondandelar varderas till andelskurs
(NAV).

Realtillgangar

Realtillgangar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV).

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till verk-
ligt varde via resultatrdkningen. Derivat med positiva verkliga varden re-
dovisas som placeringstillgangar medan derivat med negativa verkliga
varden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat system
for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av
linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning. Im-
materiella tillgangar varderas till anskaffningsvarde efter avdrag for acku-
mulerade avskrivningar, utifran en bedémd nyttjandeperiod pa 5 ar. Av-
skrivningar redovisas som driftskostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning och inventa-
rier och varderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en bedomd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.

Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om nagon indikation pa
vardenedgang foreligger. Om sa ar fallet gors en nedskrivningsprévning
genom att berikna tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar
det hogsta av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och nyttjandevarde. En
nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet
understiger tillgdngens bokférda varde. Nedskrivningar aterfors om for-
andringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterféring av nedskrivning gors inte sa att det redovisa-
de vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for plan-
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enliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av
nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sédga att
den utgdr fran resultatet fore skatt justerat for icke likvidpaverkande
poster samt forandringar i balansrakningen som haft kassaflodespaver-
kan. Kassaflédet ar uppdelat i tva delar. Lopande verksamhet som be-
star av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalning-
ar och utbetalda forsdkringsersattningar samt kapitalférvaltning av
placeringstillgdngar. Investeringsverksamhet: forklarar de floden som
uppkommer pa grund av investering/avyttring avimmateriella och ma-
teriella tillgangar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden,
se Not. 18 Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida
medel utan redovisas som en placeringstillgang. SPKs investeringsverk-
samhet i form av kapitalférvaltning ingar i kassaflédesrapporten under
den l6pande verksamheten.

Not 2 Risker och riskhantering

SPKs styrelse faststéller 6vergripande limiter for risktagandet medan VD,
som har det operativa ansvaret for forvaltningen, beslutar om operativa
limiter inom de yttre granser som specificeras av styrelsen. Som ansvarig
for riskkontrollen och den samlade rapporteringen och analysen av SPK:s
risker finns en Riskchef som &r direkt understalld VD. Vad galler forsak-
ringsriskerna ansvarar SPK:s aktuarie for de |I6pande berdkningarna. Den
praktiska riskhanteringen skots av Finansavdelningen med Kapitalfor-
valtningschefen som ansvarig. Finansavdelningen genomfér nédvandiga
derivataffarer, omallokeringar etc. fér att uppna 6nskad riskprofil.

SPK:s riskstrategi baseras pa prioritetsordningen "forst solvens, sedan
avkastning", vilket innebar att skyddande av solvensen alltid kommer i
forsta hand. For att hantera solvensrisken har SPK utvecklat R-MAP (Risk
Management Action Plan).

R-MAP kan beskrivas som en modell for att vaxla mellan langsiktig
investeringsstrategi och kortsiktig riskhantering och utgérs av en férde-
finierad handlingsplan for att justera risknivan, en fargkodad riskmatris
samt en daglig riskrapport. R-MAP specificerar vid vilken niva pa eget
kapital — den gula alertnivan — som fokus tillfalligt ska andras fran den
langsiktiga investeringsstrategin till kortsiktigt riskreducerande atgar-
der. Under den gula nivan finns en orange alertniva som triggar ytterli-
gare atgarder och slutligen en svart niva som ar vald for att mojliggora
diskussioner med uppdragsgivarna om tankbara alternativ till uttaxe-
ring. R-MAP signalerar inte bara behov av riskreducerande atgarder
utan dven nér atergang till Iangsiktig strategi ar mojlig.

For att navigera i R-MAP uppdateras minst varje manad en farg-
kodad riskmatris kallad heat-map som specificerar hur aktuell kapital-
buffert (rutan med bla kant) momentant skulle utvecklas givet olika
kombinationer av forandringar i tillgangspriser och réantenivaer. Varje
utfall fargkodas i enlighet med alertnivaerna ovan, och det dr darmed
mojligt att planera och férbereda eventuella nédvandiga atgarder.
Matrisen ar uppbyggd sa att y-axeln visar effekten av en samtidig for-
andring av samtliga tillgangspriser utan hansyn till korrelationseffekter,
medan matrisens x-axel visar rantekansligheten i pensionsskulden och i
skyddande positioner .
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Nedan visas heat-map per sista december 2016, belopp i Mdr.

Réntekanslighet
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Den samsta kombinationen i heat-map ar om marknadsréantorna paral-
leliférskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som samtliga till-
gangspriser momentant faller med 12,5%. Skulle allt detta intraffa sam-
tidigt sa skulle SPKs kapitalbuffert reduceras till 0,8 Mdr.

For den l6pande riskuppfoljningen sammanstalls en daglig riskrap-
port innehallande aktuella marknadsvarden av tillgangar och pensions-
skuld, solvens, avstand till den gula alertnivan, verskott i forhallande
till det s.k. trafikljuskravet, ranterisk etc. Detta mojliggor vid behov en
snabb forandring av riskexponeringen och utgor darmed ett viktigt stod
i riskhanteringen.

Ett annat satt att beskriva SPKs risker &r en analys enligt Finansin-
spektionens tillsynsverktyg, det s.k. trafikljuset. Modellen mater om
SPK har tillrdckligt med riskkapital, i forhallande till den sammantagna
risken i marknadsvarderade skulder och tillgangar, for att med tillracklig
sakerhet anses kunna fullgéra sina garanterade ataganden.

Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning, Kkr 2016-12-31 2015-12-31
Rénterisk, netto 1121265 854 531
Aktiekursrisk 876 767 1418 208
Fastighetsrisk 356 904 303996
Kreditrisk 118571 189 661
Valutakursrisk 75448 197 976
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 744 889 710175
Totalrisk netto 3293844 3674547
Kapitalbuffert 6134215 7209910
Overskott/Solvensbuffert 2840371 3535364

Mer information om modellen och dess parametrar finns pd www.fi.se.

Overskottet i trafikljuset uppgick vid arsskiftet till 2 840 Mkr vilket &r
ldgre dn foregaende ar, trots att trafikljuskravet ar lagre. Huvudorsaken
till forandringen ar att marknadsvardet pa pensionsskulden 6kat under
aret, vilket i sin tur minskat kapitalbufferten.
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Risker i forsakringsavtalen

Riskuppféljningen fokuserar framst pa att sakerstélla att SPK klarar av att
fullfolja sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp. Av-
sattningarna satts enligt det regelverk som syftar till att ataganden alltid

ska kunna infrias. Inom Forsakringsverksamheten ar de huvudsakliga ris-
kerna livslangdsrisk och sjuklighetsrisk. SPK analyserar I6pande livslangd
och sjukskrivningsgrad hos de anslutna och genomfor stress- och scena-
rioanalyser for att bedéma riskerna.

Livsléingdsrisk

Livslangdsrisk ar risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade
skiljer sig fran den férvdntade. Risken beror pa om det ar en dodsfallsfor-
sakring (t ex familjepension dar utbetalning sker vid dédsfall) eller livs-
fallsforsakring (t ex alderspension). Om den faktiska livslangden for
65-aringar overstiger den férvantade med ett ar innebér det, totalt for
livsfalls- och dodsfallsforsakringar, en extra kostnad om ca 809 (763) Mkr.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk &r risken for att forsakrade &r sjuka ldngre tid &n vad som
antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den forvantade med
ett ar innebar det en extra kostnad om ca 35 (30) Mkr.

Kanslighet forsdkringsrisker, Forandring Ny solvens
Mkr FTA Ny FTA %
Okad sjuklighet om 1 &r 35 19785 131
Okad livslangd om 1 ar 809 20559 126

Finansiella risker
Rdéinterisk
Pensionsatagandet till de anslutna stracker sig langt fram i tiden och ut-
gor en skuld som marknadsvarderas pa daglig basis enligt en metod be-
stamd av Finansinspektionen. De kortsiktiga marknadsvardeforandring-
ar som blir foljden utgor en ranterisk som behover bevakas. Ranterisk
kan uppsta aven till f6ljd av risken att marknadsvardet pa ranterelatera-
de tillgdngar férandras pa ett oférdelaktigt satt vid rorelser i det allman-
na rantelaget.

| tabellen pa nasta sida sammanstills effekten pa solvens och forsak-
ringsteknisk avsattning av en ranteférandring.

Valutakursrisk
SPKs valutakursrisker uppstar i och med att vardet av innehav noterade
i utlandsk valuta férandras vid rorelse i valutakurserna. Risken hanteras
genom en dynamisk hedgingstrategi som innebadr att en viss given andel
av valutaexponeringen hedgas baserat pa nivan pa svenska kronan.
Andelen utlandska tillgdngar i portféljen har ocksa begransats.
Valutaexponeringen utan valutahedge uppgar till 5 114 (8 929) Mkr.
Delar av SPKs placeringstillgangar dr noterade i USD respektive EUR. Av
tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens utan valutahedging
om kronan skulle starkas med 10 % mot dessa valutor.

Prisrisk
Med prisrisk avses risken att vdrdet pa en tillgang/fondandel férandras
pa ett oférdelaktigt satt vid rorelser i tillgdngspriserna. Prisriskexpone-
ringen begransas genom saval maxgranser for exponering mot de olika
tillgdngsslagen som genom beslutad strategisk allokering.

Av tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens av en tillgangspris-
férandring for SPKs avkastningsportfol;.



Valuta-
omraknings-
Kanslighet Rénte- Rénte- effekt
kapitalbuffert, fordndring férdndring Prisfall  USD/SEK
Mkr +1% -1% 10% -10%
Forandring tillgangar - - -2545 -506
Forandring FTA -1818 2249 - -
FTA efter omrékning 17932 21999 19750 19750
Solvens efter omrakning 144 118 118 137
Effekt Arets resultat /
Eget kapital 1818 -2249 -2545 -506
Likviditetsrisk

For att begransa risker till féljd av att ett instrument inte kan avyttras
alls eller endast till ett vasentligt reducerat pris anvands inte tillgangar
med forhallandevis lag likviditet for att tacka mycket kortfristiga atagan-
den. Dessutom har andelen av placeringarna som far ske i dessa till-
gangar begransats.

For att minska risker till féljd av att likvida medel inte finns tillgangliga
eller kan erhallas endast till kraftigt férh6jd kostnad finns interna riktlinjer
om likviditetsbuffertens storlek. Lopande gors dven likviditetsprognoser
som omfattar saval kinda som prognostiserade manadsfloden framover.

Kredit-, motparts- och koncentrationsrisker

Med kreditrisk avses har risken for vardeforandringar i ett enskilt instru-
ment till foljd av faktorer hanforliga till instrumentets emittent. For att
reducera kreditrisken i portféljen begrénsas bland annat innehavet av
foretagsobligationer.

Med motpartsrisk avses risken att motparten i en affar inte kan full-
gora sina forpliktelser att betala for eller leverera avtalat finansiellt in-
strument. Derivatmotparter ska darfor minst ha en rating motsvarande
en viss lagsta niva, men motpartsrisker reduceras framst genom s.k.
ISDA/CSA-avtal med laga troskelnivaer for sakerhetsutbyte.

Med koncentrationsrisk avses risker till foljd av koncentration av ex-
poneringar till ett fatal motparter. Koncentrationsrisken minskas genom
diversifiering av portféljen och genom begrénsning av exponeringen
mot en och samma motpart.

Av saval effektivitets- som riskspridningsskal anvander sig SPK
framst av fondinvesteringar. SPK har darfér ingen direktexponering mot
vardeforandring i en enskild emittent eller enskilt instrument.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner inte r andamalsenliga, felaktiga system, externa han-
delser etc. For att identifiera, skatta och reducera operativa risker gors
I6pande sjalvutvarderingar och riskreduceringsatgarder i form av t ex ex-
tra kontroller vidtas.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 3. Premieinkomster

2016 2015
Arsavgifter brutto 607 409 634 546
Kollektiv riskpremie? 426 196 390982
Avgiftsbefrielser?
sjukpension -23185 -21276
avgiftsutjamning och tilldggspremie -24 261 —24 261
Lépande avgifter 986 159 979991
Engangsavgifter - -
Summa 986 159 979 991

Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjukpen-
sion och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den formansbe-
stamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

2 Avgiftsbefrielser utgér verkligt utfall tickt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att av-
gifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 9% av [6nedel upp till 7,5 inkomstbasbe-
lopp och 56% av lI6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

2016 2015
Direktavkastning
Réntor inlaning 441 325
Utdelning aktier 116 140 137897
Ovriga intakter 115995 120682
232576 258 904
Valutakursvinster 1188619 1078439
Realisationsvinster
Aktier och andelar 713936 930575
Obligationer och andra
rantebdrande tillgangar 7252 -
721188 930575
Summa 2142382 2267918
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Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar Not 6. Utbetalda forsdkringsersattningar

2016 2015 2016 2015
Orealiserade vinster, netto Baserade pa individuella avgifter
Aktier och andelar - - alderspension 765 679 719702
Obligationer och andra rantebarande - kompletteringspension 140576 146 790
vardepapper familjepension 16676 15724
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 922 930 882216
Derivat - -
- - Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 21587 20972
Orealiserade férluster, netto anklingspension, sarskild
Aktier och andelar 426 835 383701 efterlevandepension 5644 5520
Obligationer och andra rantebdrande - - barnpension 1831 1743
vardepapper garantitillagg - -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 55051 29062 28234
426 835 438753
Sarskild I6neskatt pa utbetalda
Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde. sjukpensioner 2159 2581
Pensionstillagg ¥ 77543 81402
Summa 1031745 994434

Y Beloppet utgér de under aret utbetalda procentuella pensionstillag-
gen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning av
grundpension. Beslut fattas arligen.

Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2016 2015
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Kollektiv -1532513 185 466
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Individuell -13 608 2237
Erforderlig forandring av premieresery, Riskrorelsen -17 499 -890
Summa -1563 620 186 814

For ytterligare information se Not 20. Férsakringstekniska avsattningar.
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Not 8. Driftskostnader

2016 2015
Driftskostnader 45205 47319
Kostnader hanforliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9. -954 -1846
44 251 45473
Driftskostnader (exkl kapitalforvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 26 655 22684
Lokalkostnader m m 2707 2634
Avskrivningar 4247 4269
Ovrigt 10 642 15 887
44 251 45473
| posten Ovrigt ingar revisionskostnader enligt nedan
Deloitte AB
Revisionsuppdraget 480 563
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjdnster 56 171
Kleberg Revision AB
Revisionsuppdraget - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 10
Skatteradgivning - -
Ovriga tjdnster - -
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen och
bokféringen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revi-
sionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser internrevisionsuppdrag samt bitrade i redovisningsfragor.
Loner, ersdttningar och 6vriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda
Loner och Sociala Pensions-
2016 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Styrelse 318 100 - - 418
VD 3196 1056 1603 164 6019
Anstallda i ledande positioner 4436 1446 1732 166 7780
Ovrig personal 6422 2097 1360 238 10117
Summa 14372 4699 4696 568 24335

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna
garanteras en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension,
sjukpension, familjepension, sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension.

Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda férsakringspremier under anstéllningstiden.

SPK har darutéver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden fér BTP-planen redovisas i samband med att férmanen

intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast |6n, rorliga ersattningar forekommer inte. Ersattningar till VD be-
slutas av styrelsen. Ersattningar till 6vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD. | samband med presentation av kost-
nadsuppféljningar kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer. Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2011:2 offentliggors
ovan det senaste rakenskapsarets kostnadsférda totalbelopp fordelat pa kategorierna anstéllda i ledande positioner och 6vrig personal.
| gruppen 6vrig personal ingar en anstalld inom riskkontrollfunktionen.

Anstallningsvillkor for verkstallande direktéren Peter Hansson

VDs anstéllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan [6neersattningen utgors av
en fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars dlder med av-
drag for tidigare intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och ar
oantastbara sedan de intjanats. Pa Ionedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionsavtalet BTP utgar en premiebestdmd pension.
Premiens storlek motsvarar 35% pa I6nedelar utver l6netak reglerat i pensionsavtalet BTP. VD har en forman i form av tjanstebil.

Loner och Sociala Pensions-

2015 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 237 75 - - 312
VD 2825 936 1429 155 5345
Anstéllda i ledande positioner 3111 1028 1328 159 5626
Ovrig personal 5695 1914 1229 382 9220
Summa 11868 3953 3987 697 20504
2016 Medeltalet anstéllda Man Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och foéretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 6 7 13
Y Omriknat till heltidsanstallda.

2015 Medeltalet anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och féretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 2 8 10

Y Omréknat till heltidsanstallda.

Medelantalet anstallda (oavsett tjanstgoringsgrad) har under aret varit 17 (15) stycken.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2016 2015

Kostnader for kapitalférvaltning 954 1846
Realisationsforluster

Aktier och andelar 115573 21525

Real- och alternativa tillgdngar 1139 -

Obligationer och andra réantebadrande vardepapper 5265 -

121977 21525

Valutakursfoérluster 1006 194 766 763

Réantekostnad 1841 873

1841 873

Summa 1130967 791007

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.
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Not 10. Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

2016-12-31 Finansiella tillgdngar/
Finansiella tillgdngar/ skulder varderade till Lanefordringar
skulder viarderade verkligt varde via och kundfordringar/
till verkligt varde via resultatrakning ovriga finansiella
Tillgangar resultatrakning innehavda for handel skulder Summa
Aktier och andelar 3700614 - - 3700614
Obligationer och rantebarande tillgangar 11327715 - - 11327715
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 10388 060 - - 10388 060
Derivat - 58 186 - 58 186
Ovriga fordringar - - 16 069 16 069
Kassa och bank - 456915 456 915
Summa 25416 390 58 186 472984 25947 560
Skulder
Derivat - - - -
Ovriga skulder - - 10514 10514
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - -
Summa - - 10514 10514
2015-12-31 Finansiella tillgadngar/
Finansiella tillgdngar/ skulder varderade till Lanefordringar
skulder virderade verkligt vdrde via och kundfordringar/
till verkligt varde via resultatrakning ovriga finansiella
Tillgangar resultatrakning innehavda for handel skulder Summa
Aktier och andelar 7543 309 - - 7543 309
Obligationer och rantebarande tillgangar 9423088 - - 9423088
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 7957 830 - - 7957 830
Derivat - 103 153 - 103153
Ovriga fordringar - - 20546 20546
Kassa och bank - 453443 453443
Summa 24924 227 103 153 473 989 25501 369
Skulder
Derivat - 1484 - 1484
Ovriga skulder - - 10238 10238
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - -
Summa - 1484 10238 11722
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Not 11. Virderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt vdrde for finansiella instrument 2016-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 3700614 - - 3700614
Obligationer och rantebarande tillgdngar 11327715 - - 11327715
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 10187 946 - 200114 10 388 060
Derivat - 58 186 - 58 186
Summa 25216 275 58 186 200 114 25474575

Finansiella skulder
Derivat - - - -

Summa - - - -

Verkligt varde for finansiella instrument 2015-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 7543 309 - - 7543 309
Obligationer och riantebarande tillgdngar 9423088 - - 9423088
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 7 855555 - 102 274 7957 830
Derivat - 103153 - 103 153
Summa 24 821953 103 153 102 274 25027 381

Finansiella skulder
Derivat - 1484 - 1484
Summa - 1484 - 1484

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen, som i
tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper)
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Not 12. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvirde

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 2877478 2206 685 2562458 2173585
Utlandska andelar i viardepappersfond 823136 381135 4980 852 3077 000
Summa 3700614 2587 820 7543 310 5250 585

Vid vardering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser fran VM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid i
Storbritannien. Valutakurs som har anvants per 2016-12-31 (2015-12-31): USD 9,0812 (8,4306), EUR 9,5807 (9,1581)

Not 13. Obligationer och andra rantebdarande vardepapper

Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 10 044 554 10010081 6877387 6901811
Utlandska andelar i vardepappersfond 1283161 1302 229 2 545 663 2607 032
Summa 11327715 11312310 9423 050 9508 843
Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Realtillgangar 2068 331 1863 820 1768 206 1650845
Alternativa investeringar 8319729 7961 365 6189 624 5975333
Summa 10388 060 9825185 7957 830 7626178
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Not 15. Derivatinstrument

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Valutaterminer —-463 500 58 186 58 186
Summa 58 186 58 186
Erhallna marginalsikerheter fér ovanstaende derivat. SEK 31600

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende l6ptid 2016-12-31 2016-12-31
<1lar 58 186 100%
10-15 ar - 0,0%
58 186 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31
Valutaterminer —1391 000 -1484 -1484
Summa -1484 -1484
Overférda marginalsikerheter fér ovanstdende derivat. SEK -

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2015-12-31 2015-12-31
<lar -1484 100%
10-15ar - 0%
-1484 100%
Nominellt belopp Verkligt varde % av derivatportfélj
2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden
Valutaterminer —634 000 103 153 103153
Summa 103 153 103 153
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstaende derivat. SEK 135500

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2015-12-31 2015-12-31
<1ar 103153 100%
10-15 &r - 0,0%

103153 100%

Derivataffarer genomférs med minst tva godkdnda motparter. Swapavtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. De derivataffa-
rer som genomfors innebar marknadsexponering i form av ranterisk. Nominellt varde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens foreskrif-
ter som atagande (poster inom linjen) per balansdag. Da samtliga derivat har positivt marknadsvardeforeligger ingen kvittningsratt.

Not 16. Ovriga fordringar

Not 17. Materiella tillgangar

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 15426 20546 Ingaende anskaffningsvarde 2126 1903
Ovrga kortfristiga fordringar 643 44 Inkép 569 223
Skattefordran 74 664 36 946 Forséljningar och utrangeringar - -
90733 57 536 Utgdende ackumulerat
anskaffningsvdrde 2695 2126
Ingaende avskrivningar -1494 -1310
Forséljningar och utrangeringar - -
Avskrivningar -264 -184
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1758 -1494
Bokfort varde 938 632
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Not 18. Kassa och bank

2016-12-31 2015-12-31
Kassa 29 26
Bankinlaning 456 886 453417
456 915 453 443
2016-12-31 2015-12-31
Dispositionsfond

(balanserat resultat) 7 248 589 6143 108

varav Pensionstillagg
(ej garanterat) 535398 486 837
7 248 589 6143 108

Not 20. Forsakringstekniska avsattningar

2016-12-31 2015-12-31

Ingdende balans 18186388 18373202

Forandring pa grund av:
inbetalda premier 942 550 947 326
utbetalningar -1052153 -1013125
dodlighet -98 562 -63 022
Rénteeffekt vid diskontering av avsattning 821345 -918 376
Upprakning med ranta 350214 371003
Avkastningsskatt -12 790 -18 315
Frigjorda driftskostnader -44 402 -43113
Ovrig férandring ¥ 657 418 550 808

Utgdende balans 19750008 18186388

Antagande varderingsranta

Vid val av ranta foljer SPK Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2013:23).
Har anges att rantan kan véljas utifran marknadsrantor for ranteswappar
samt en modellerad langsiktig terminsrdnta och ar beroende av forsak-
ringarnas kassaflédesprofil. Tjanstepensionskassor omfattas dock inte av
foreskriften utan att ha sokt dispens hos Finansinspektionen, vilket SPK
valt att gbra. En férandring av diskonteringsrantan paverkar bade balans-
och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsakringsavsattning

Sankning av rdntan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) medfér
att avsattningen 6kar med 2 249 (1 885) Mkr. Ytterligare upplysning finns
under Not 2 Riskhantering. | Livforsakringsavsattningen ingar avsattning
for de oreglerade skadorna som avser avsattning for formanerna sjukpen-
sion och premiebefrielse i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| géllande livsldngdsantaganden forvantas en 65-arig man leva tills han ar
87,1 ar medan en 65-arig kvinna férvantas leva tills hon &r 88,6 ar.

U bestar till stdrsta delen av 6kad avsattning med anledning av avgangar
enl §8i BTP-planen.
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Not 20. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Avsattning for oreglerade skador 2016-12-31 2015-12-31

Ingaende balans 151424 150534
Forandring pa grund av
nya sjukfall 110759 85696
utbetalningar -47 528 —46 298
avveckling av sjukfall -48 203 -28256
ranteeffekt vid diskontering av avsattning 2352 -1237
upprakning med ranta 444 423
frigjorda driftskostnader -1444 -1417
ovrigt 1119 -8022
Utgdende balans 168 922 151424
Loptidsanalys FTA
Ar 2016-12-31 2015-12-31
1-5 6% 4%
6-10 7% 6%
11-15 10% 9%
16-20 12% 12%
21-25 14% 14%
26-30 14% 14%
31-35 12% 13%
36-40 10% 10%
41-45 7% 8%
46-100 10% 11%
>100 0% 0%
100% 100%

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

Not 21. Ovriga skulder

2016-12-31 2015-12-31
Leverantorsskulder 1096 1045
Kortfristiga skulder 9419 9193
Innehallen kéllskatt vid pensions-
utbetalningar 28 315 27 080
Summa 38830 37318

2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda intakter 115810 106 290
Sarskild I6neskatt pa pensions-
premier 1146 943
Arbetsgivaravgifter 828 692
Semesterlénereserv 409 307
Ovriga upplupna kostnader 1052 1533
Summa 119 245 109 765



Not 23. Stillda panter, ansvarsforbindelser och ataganden

2016-12-31 2015-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra réante-
barande vardepapper 14 864 472 10440124
Aktier och andelar 3700614 7543310
Ovriga finansiella placerings- 1184922 202 954
tillgangar
Summa 19 750 008 18 186 388

Ovanstaende tabell visar tillgdngar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7. Som en konsekvens av 6vergangsregler i sam-
band med inférandet av ny forsakringsrorelselag har dven 6vergangs-
regler inforts i andrade/upphéavda féreskrifter med féljande lydelse.
"I fraga om understodsforeningar som med stod av 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far
forsatta att utdva verksamheten, galler den gamla férfattningen.”

Erhallna och lamnade sakerheter samt nominellt belopp f6r ingang-
na derivat framgar av Not 15. Derivatinstrument.

Per bokslutsdatum har SPK enligt ingangna avtal dtaganden pa 483
(584) Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgdngar dar forvaltarna
inte begart in kapital.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 24. Upplysningar om nérstaende

SPK har bedomt vara anslutna arbetsgivare som nérstaende parter
(definition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man trans-
aktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmaéssiga
villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om
totalt 8 974 (5 848) Mkr.

Not 25. Handelser efter balansdagen

Forutom det som beskrivs i forvaltningsberattelsen har inga vasentliga
handelser intréffat.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen 20 april 2017. Resultat- och balansrikning blir foremal fér
faststallelse av Fullmaktige den 1 juni 2017.

Lennart Francke
Ordférande

Mirja Herrdin

Jessica Ronngqvist

Anne-Charlotte Karlsson

Roger Ljung
Vice ordférande

Camilla Linder

Olof Sundblad

Peter Hansson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 20 april 2017

Jan Palmqvist

Auktoriserad revisor

Marta Eklund
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till foreningsstamman i Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforening

Organisationsnummer 802005-5581
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Sparinstitut-
ens Pensionskassa, forsakringsforening for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av for-
eningens finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrdakningen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och redovisningsssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till Sparinstitut-
ens Pensionskassa, forsakringsforening enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i férsakrings-
foretag. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedomningen av férening-
ens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att lik-
videra féreningen, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att ldmna revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for en revision som utférs enligt ISA och god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
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grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsre-
dovisningen.

Som en del av revision enligt ISA anvdnder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:
¢ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-

heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-

ligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgar-
der bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga fér
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa

fel, eftersom oegentligheter kan innefatta ageranden i

maskopi, forfalskning, avsiktlig utelamnanden, felaktig in-

formation eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstaelse av den del av féreningens inter-
na kontroll som har betydelse for var revision for att utfor-
ma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande di-
rektdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en va-
sentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovis-
ningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sa-
dan upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhdamtas fram till datumet for revisionsberattel-
sen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora
att en forening inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en tillrattavisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna kon-
trollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéallande direktérens forvalt-
ning for Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforening
for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande
féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att foreningsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revision enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi ar oberoende i férhallande i Sparinstitutens Pensions-
kassa, forsakringsforening enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for forslaget till dispositioner betraffande féreningens
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som féreningens verksamhetsart, om-
fattning och risker staller pa storleken av féreningens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och forvalt-
ningen av foreningens angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma féreningens ekonomiska situa-
tion och att tillse att féreningens organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och foreningens ekono-
miska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktoren ska skota den I6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att foreningens
bokforing ska fullgoras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsfoérvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dar-

med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revi-

sionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna be-
doéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
foreningen, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om under-
stodsforeningar, forsakringsrorelselagen, lagen om arsre-
dovisning i forsakringsféretag eller foreningsstadgarna.

REVISIONSBERATTELSE

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller férlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om for-
slaget ar forenligt med lagen om understodsforeningar.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot féren-
ingen, eller att ett forslag till dispositioner av féreningens
vinst eller férlust inte ar forenligt med lagen om understods-
foreningar, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
eller foreningsstadgarna.

Som en del av revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi proffessionellt omdéme och har en professio-
nell skeptisk installning under revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositoner av féreningens
vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som ut-
fors baseras pa var proffessionella bedomning med utgangs-
punkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallan-
den som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for féreningens
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner be-
traffande foreningens vinst eller forlust har vi granskat sty-
relsens motiverande yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt
med lagen om understddsforeningar.

Stockholm den 20 april 2017

Jan Palmqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor

SPK ARSREDOVISNING 2016 23



STYRELSE, REVISORER M FL

STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

STYRELSE

Francke Lennart, ordf
Ljung Roger, v ordf
Olof Sundblad

Herrdin Mirja

Karlsson Ann-Charlotte
Linder Camilla
RAnnqvist Jessica

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sédra Dalarnas Sparbank
Sparbanken Skane
Swedbank

Swedbank

Av stryrelsen adjungerad fran och med 5 oktober 2016

Tomas Hedberg

ANSTALLDA | SPK

Hansson Peter
Dahlman Malin
Taylor Ci

Kindbom Malin
Ros Stefan

Holm Lotta

Ohrn Susanne
Arsjo Jonas

Back Jonas
Carlstrom Gheisari Ulrika
Cristea Mariana
Eklund Annika
Jarrestedt Ewa
Lagerquist Markus
Lanner Erik
Letmark Maria
Lindstrom Niklas
Odmann Richard

ANSVARIG AKTUARIE
Fornelid Carola

REVISORER
Palmqvist Jan

suppl Forsberg Svante
Eklund Marta

suppl Forsgren Maud R

24 SPK ARSREDOVISNING 2016

Swedbank

Verkstallande direktor
Riskchef

Operativ Chef
Forsakringschef
Kapitalférvaltningschef
Ekonomichef

IT-chef

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank



FULLMAKTIGE TOM ARSMOTET 2017

MANDATTID TVA AR

VALDA AV ARBETSGIVARNA

Bonde Henrik

suppl Solhed Anna-Greta
Bengtsson Gith, v ordf

suppl Elfstrand Bjorn
Kallur Susanne

suppl Beijer Jakob
Johansson Lisbeth

suppl Skepplund Anders
Kordel Henrik

suppl Ohlson Stefan
Wegelius Mikael

suppl Ostling Per
Schneckener Samia

suppl Mathiasson Sara
Snygg Bo-Gustaf

suppl Hogfeldt Rikard

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken Syd
Finansférbundet
Falkenbergs Sparbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken i Karlshamn
Haradssparbanken Monsteras
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

VALDA AV DE ANSLUTNA

Gafvert Thomas

suppl Andersson Ulla
Johansson Roland

suppl Eriksson Sebastian
Nilsson Andreas

suppl Wedberg Eva
Nordin Kristine

suppl Ek Ingrid
Rosengren Stellan

suppl Nordlund Eva
Prades Eva-Li

suppl Brehmer Anna-Maria
Osterberg Gun

suppl EkI6f Stina
Ohrvall Stephan, ordf

suppl Friberg Ingrid

FULLMAKTIGE

Swedbank Sjuharad
Sala Sparbank
Swedbank
Swedbank
Sparbanken Syd
Landshypotek AB
Swedbank Forsakring
Swedbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken Nord
Entercard

Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank

SPK ARSREDOVISNING 2016 25



SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA

Box 54, 101 21 Stockholm ¢ Bestksadress: Wallingatan 2
Telefon 08-412 38 70 Fax 08-21 93 55 ¢ E-post spk@spk.se ® www.spk.se



	INNEHÅLL
	VDs KOMMENTAR 
	FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE
	FINANSIELLA RAPPORTER
	Femårsöversikt, Mkr
	Resultaträkning, Kkr
	Balansräkning, Kkr
	Rapport över förändringar i eget kapital, Kkr
	Kassaflödesanalys, Kkr
	Resultatanalys, Kkr

	TILLÄGGSUPPLYSNINGAR
	REVISIONSBERÄTTELSE
	STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTÄLLDA
	FULLMÄKTIGE

