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VDs kommentar

Om 2005 och 2006 var férandringens ar pa
SPK sa var 2007 aret da marknaden forand-
rades. Omlaggningen till marknadsvarderad
skuld enligt tjanstepensionsdirektivet som
genomfordes 2006 har medfort att den
storsta risken i alla tjanstepensionsinstitut ar
rantevolatiliteten. De oroliga marknaderna
2007 har bidragit till att resultatrakningen i
pensionsinstitut varierar kraftigt och att ars-
resultatet beror pa om langrantan gatt upp
eller ner under aret. | SPKs fall har vi i ar ett
av vara absolut basta resultat.

Numera ar det dven sa att tillgangsavkast-
ningen i pensionsinstitut alltid ar dalig ett ar
da rantan gar upp eftersom tillgangsduratio-
nen ar kortare an skulddurationen. Sa dven i
SPK. Av tillgangsavkastningen pa -1,9%
kommer —2,6 % fran strategiska positioner
som till huvuddelen bestar av olika riskav-
vagningar mot pensionsskulden. Resterande
0,6 % ar resultatet fran den aktiva forvalt-
ningen. Vi hade under varen 2007 uppfatt-
ningen att marknaderna var hogt varderade
i ett historiskt perspektiv. Vi var oroliga for
bade en marknadsrekyl och en fallande kon-
junktur och beholl darfor en |ag andel aktier
under varen, aven nar aktiemarknaderna
steg.

Nya strategier

| den attitydundersokning vi genomfort
bland vara uppdragsgivare kan vi konstatera
att SPK far mycket héga betyg i enkelhet,
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Peter Hansson. Verkstdllande direktér.

narhet, effektivitet och som kompetens-
centrum. Detta stora fortroende varmer oss
alla pa SPK. For att kunna utveckla detta
ytterligare har SPK under 2007 beslutat om
nya langsiktiga strategier. Gemensamt for
dessa ar att ytterligare 6ka partnerskapet
med vara uppdragsgivare.

En av dessa nya strategier ar en helt ny
finansstrategi. SPK som har ett hundraarigt
atagande bor ha en langsiktighet i alloke-
ringen av tillgangar for att darmed Oka
kapitalavkastningen utan att agera pa kort-
siktiga storningar. Avkastningen for ett
enskilt ar bygger mycket pa temporara
svangningar i marknaderna men under en
tioarsperiod kommer detta att sakna be-
tydelse. | stallet ar det viktigt att 6ka aktie-
andelen och diversifiera bade globalt och
genom olika forvaltningsstilar och darmed
optimera langsiktigt vardeskapande som kan
minska uppdragsgivarnas pensionskostnad.

Med tanke pa marknadslaget och svarig-
heten med market timing beslutade vi sent
2007 om en gradvis 6kning av aktieandelen
fran 22 % till 40 % under flera ar.

En annan strategi ar att 6ppna for sam-
arbete med andra som administrerar pen-
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sioner inom den praktiska hanteringen. Pa
sa satt ska vi kunna halla fortsatt laga kost-
nader. Samarbetet ska inte hantera de stra-
tegiska och konkurrerande fragorna. Dessa
bor daven fortsatt hanteras nara och i dialog
med vara uppdragsgivare.

Sammantaget anser jag att SPK ligger i
framkant av utvecklingen och star rustad for
framtiden med de krav som kan stéllas pa
en modern pensionsforvaltare.

Till sist vill jag tacka SPKs personal vars
hangivna insats fort oss till den position vi
har pa pensionsmarknaden.

Stockholm i april 2008

Peter Hansson
Verkstéallande direktor



SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA

forsakringsforening (SPK)
Organisationsnummer 802005-5581

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstadllande direktéren for
SPK far harmed avge arsredovisning for
verksamhetsaret 2007.

Verksamhet

SPK administrerar och forvaltar tjanste-
pensioner enligt BTP-planen for anstallda i
Swedbank, Sparbanker och andra foretag
som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn
av Finansinspektionen.

Bankernas tjanstepension, BTP, har till-
kommit genom kollektivavtal mellan BAO
och Finansférbundet. Aven mellan BAO och
JUSEK/Civilekonomerna/Civilingenjors-
forbundet finns motsvarande avtal.

Handelser 2007

Under aret har SPK arbetat fram en strategi
for kommande tre ar som styrelsen tog
beslut om under hésten. En viktig del ar den
nya finansstrategin dar langsiktighet och
diversifiering ar ledord. Langsiktighet ger
behov av bred diversifiering och darfor ska
ett globalt synséatt vara utgangspunkten for
forvaltningen av SPKs placeringstillgangar.
Den nya finansstrategin har lett till om-
arbetade placeringsriktlinjer som ocksa
beskriver en tydligare ansvarsférdelning for
de strategiska respektive de operativa be-
sluten. Styrelsen beslutade om dessa rikt-
linjer vid sitt mote i februari 2008.

| strategin ingar ocksa att SPK ska vara en
leverantor av effektiv pensionshantering, for
att mota vara uppdragsgivares behov. SPK
ska ocksa vara 6ppna for samarbete med
andra for att skapa kostnadseffektivitet,
utvecklingskapacitet samt for att kunna
utnyttja vissa kompetenser gemensamt
med andra.

| bérjan av 2007 outsourcade SPK sin
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back-officefunktion enligt beslut som fatta-
des hosten 2006. Under aret har dven SPKs
|6pande redovisning samt den I6pande drif-
ten av SPKs IT-stod lagts ut externt for att
effektivisera verksamheten ytterligare. | bor-
jan av april utékade SPK resurserna inom
finansomradet med en person som ett led i
SPKs strategier for de narmaste aren.

For fjarde aret i rad genomfordes i
oktober de s k SPK-dagarna for foretags-
ledningarna i de anslutna féretagen. Bland
annat redovisas SPKs risker och hur riskerna
hanteras. | ar var temat en omvarldsanalys
som beskrev tjanstepensionslosningar i olika
lander.

Arbetet med att utveckla ett nytt for-
sakringssystem for att effektivisera var
administration fortsatte under 2007 och
berdknas vara klart under senare delen av
2008. En viktig nyhet ar den arbetsgivarweb
som vara anslutna féretag kommer att
kunna anvanda for att forenkla sin hantering
och forbattra flédet av information mellan
SPK och arbetsgivarna.

Forlangt pensionsavtal

BAO och Finansforbundet respektive SACO
traffade i borjan av februari 2008 en 6ver-
enskommelse om att forlanga pensions-
avtalet till och med 30 juni 2011.

Arets resultat

Arets resultat uppgar till 1 343 Mkr vilket ar
en forbattring med 16 Mkr jamfért med
foregaende ar. Det positiva resultatet beror
framst pa forandringen av forsakringstek-
niska avsattningar (FTA) som pa grund av
stigande marknadsrantor har paverkat
resultatet jamfort med foregaende ar med
1116 Mkr.
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Resultatets uppbyggnad kan ocksa forklaras
genom nedanstdende sammanstallning.

Resultat (KKR) 2007
Finansresultat inkl férdndring av FTA pga rdnta 1773 023
Forsakringsresultat, inkl avsattning till FTA —-323775
Driftskostnader —22 790
Skatt —83 554
Arets resultat 1342 904

Forsakringsresultatet paverkas av den av
SPK beslutade indexupprakningen om
2,19 % med 232 Mkr.

Driftskostnader
Forvaltningskostnaderna utgor 0,21 % av
forvaltade medel. De fordelas pa kapital-
forvaltningskostnader om 0,06 % och Ovriga
driftskostnader om 0,15 %. Den nagot 6kade
kostnaden forklaras av att fr o m 2007 redo-
visas transaktionskostnader i samband med
vardepappersaffarer som en del av kapital-
forvaltningskostnaderna. For 2007 uppgick
dessa till 1587 tkr, vilket motsvarar 1 bas-
punkt. Jamfort med andra alternativ for
pensionssparande ar detta lagt och som
framgar av femarsoversikten har dven tidi-
gare ar praglats av laga kostnader.

Antalet heltidstjanster har under aret i
genomsnitt varit 11 stycken.

Skatt

Utgangspunkt for skatteberdkning ar mark-
nadsvardet av SPKs tillgangar efter avdrag
for finansiella skulder vid ingangen av
beskattningsaret. Avkastningen pa dessa
medel schablonberdknas efter en rantesats
som ar den genomsnittliga statslanerantan
aret fore beskattningsaret. Den framrdknade
schablonintakten beskattas darefter med

15 %. Detta innebar att skatten for dret upp-
gick till 84 Mkr vilket ar en 6kning med 14
Mkr jamfort med foregaende ar.

Forsakringsverksamheten

SPKs medlemsantal uppgick vid arets utgang
till 36 781 vilket ar en 6kning med ca tusen
individer jamfort med foregaende ar.

Vid berdkning av SPKs forsakringstekniska
avsattningar anvands den sa kallade aktsam-
hetsprincipen. Vi analyserar [6pande livs-
langden hos vara anslutna, hur friska de ar,
hur mycket premier som behdévs for att
tacka vara ataganden och hur mycket var
administration kostar. Dessa antaganden
ligger till grund for hur vara premier be-
raknas.

Redan hosten 2005 beslutade SPK om
SPK-specifika livslangdsantaganden. | linje
med detta beslut har SPK fortsatt att analy-
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sera livslangden och per 1 januari 2007 6ka-
des livslangden for bade man och kvinnor
med ett ar. Under 2006 och 2007 genom-
fordes en livslangdsanalys av Forsakrings-
tekniska Forskningsnamnden, kallad DUSQ6.
| efterhand kan vi konstatera att denna
ligger i niva med SPKs egna antaganden om
livslangd for vart kollektiv. Kostnaden for
den Okade livslangden har inte belastat
arbetsgivarna utan tagits fran tidigare ars
intjdnade Overskott.

Premieinkomster

Premieinkomsterna for aret uppgick till 903
Mkr, en 6kning med 95 Mkr jamfort med
foregaende ar.

Den |6pande premien bestar av:
o Alderspensionspremie
e Familjepensionspremie
e BTPK-premie
e Kollektiv riskpremie

| premierna ingar avgift for kollektiv riskfor-
sakring och utjamningsavgift med 240 Mkr.
Riskpremien ska tacka kostnaderna for sjuk-
pension, sarskild barn- och efterlevandepen-
sion, avgiftsbefrielse samt fortida avgang
fran 61 ar enligt § 8 i kollektivavtalet.

SPKs forpliktelser enligt stadgarna ska vid
var tid vara fullt finansierade. Riskavgiften
prelimindrdebiteras och foljs upp I6pande
under aret och avstamningen for 2007 visa-
de pa ett underskott. Detta ledde till en slut-
avrakning av riskpremien pa 38 Mkr som
fakturerades vara anslutna foretag.

Fran de I6pande premierna pa 816 Mkr
har avraknats 75 Mkr for avgiftsbefrielse
beroende pa sjukpension, pensionsavgang
enl § 8 i kollektivavtalet samt kostnad for
avgiftsmaximering.

Utbetalda forsakringsersattningar
Under 2007 utbetalades pensioner och pen-
sionstilldgg med sammanlagt 620 Mkr, varav
pensionstillagg 64 Mkr. Darutover till-
kommer kostnad for sarskild [6neskatt om

6 Mkr. Pensionsutbetalningarna 6kade med
30 Mkr i jamforelse med foregaende ar.
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Utbetalningarna utgors av ersattningar vid
alderspension, sjukdom och dodsfall.

Utbetalningar inom SPKs riskrorelse finan-
sieras av den kollektiva riskpremien.

Pensionstillagg

De overskott som uppstar i SPKs verksamhet
anvands i forsta hand till vardesakring av
utgaende pensioner genom utbetalning av
pensionstilldgg. Fran och med januari 2007
hojdes som foljd av detta utgdende pensio-
ner med 1,47 %. For 2008 ar motsvarande
hojning 2,19 %, vilket gav en 6kning av de
forsakringstekniska avsattningarna med 232
Mkr. Denna 6kning av de utgaende pensio-
nerna och intjanade fribreven tas fran arets
resultat. Beslutet foljer den rekommenda-
tion om pensionstilldagg som BAO och
Finansforbundet enats om.

Livforsakringsavsattning
Forsakringstekniska avsattningar bestar av
livforsakringsavsattningar och avsattning for
oreglerade skador. Har ingar avsattning for
premiebefrielseforsakring samt sjukreserv
for pagaende sjukfall. Varje forsakringsavtal
delas upp i kassafléden och varje del varde-
ras med marknadsrantan som motsvarar
respektive |6ptid. Marknadsrdantan anges all-
tid efter avdrag for skatt och driftskostnader
vid varderingen av de forsakringstekniska
avsattningarna. Konsekvensen av detta blir
att avsattningarna till pensionsskulden blir
kdnsliga for marknadsrantans variationer.
Marknadsrantan som anvands vid denna
vardering steg i snitt med 0,48 % under
2007, vilket medforde att nuvardet av
avsattningarna minskade med 1 471 Mkr
under 2007.

Enligt en vid arets slut genomford forsak-
ringsteknisk utredning, ska avsattningarna
for framtida pensioner uppga till 10279
Mkr, varav avsattning till oreglerade skador
utgor 306 Mkr. Storleken bestdams av nuvar-
det av utfasta formaner inklusive forvantade
framtida driftskostnader minskat med
nuvardet av premieinbetalningar for dessa
formaner.
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Solvens/Kollektiv konsolidering
Den kollektiva konsolideringsgraden for
SPKs formansbestamda pensioner uppgick
per 31 december till 155 % (134 %).
Konsolideringsgraden ska visa forhallan-
det mellan tillgangarnas marknadsvarde
minskat med finansiella skulder, det s k kon-
solideringskapitalet, och de anslutnas garan-
terade medel inklusive pensionstillagg. Sol-
vensgraden ska visa forhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde och de anslutnas

garanterade medel exklusive pensionstillagg.

Da SPK valt att garantera alla historiska pen-
sionstillagg ar det for SPKs formansbestam-
da pensioner ingen skillnad mellan konsoli-
deringsgrad och solvensgrad.

| SPK Individuell kan man placera sin
BTPK-premie, alternativa pensionsldsning
och/eller I6nevaxling mot pensionspremie.
Placeringen sker i en traditionell forsakring
med en garanterad ranta pa 2,0 % med indi-
viduell aterbaring. Forsakringen kan tecknas
med eller utan aterbetalningsskydd.

Under 2007 lag aterbéaringsrantan pa i
genomsnitt 6,6 % vilket ar densamma som
for 2006. | februari beslutade SPK om ny
princip for faststallande av aterbaringsranta.
Riktmarket for konsolideringsgraden inom
SPK individuell 4r 110 %. Aterbaringsrantan
utgar fran aktuell konsolideringsgrad och
forvantad avkastning. Forvantad avkastning
och konsolidering f6ljs upp lopande och
beslut tas om eventuell forandring av ater-
baringsrantan. Aterbaringsrantan faststall-
des fr om februari 2008 till 5 % vilket ar en
sankning som forklaras av att konsoliderings-
graden sjunkit beroende pa marknadsut-
vecklingen.

Den kollektiva konsolideringsgraden for
den premiebestamda pensionen inom SPK
uppgick per 31 december till 105% (112 %).

Solvensgraden ska visa forhallandet
mellan tillgangarnas marknadsvarde och de
anslutnas garanterade medel exklusive icke-
garanterad aterbaring. Enligt den forsakrings-
tekniska utredningen uppgick solvensgraden
for SPK Individuell till 130 % (115 %).

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha
en kapitalbas som uppgar minst till erforder-

lig solvensmarginal. Kapitalbasen, eller eget
kapital, uppgar till 5014 Mkr. Solvensmargi-
nalen ska minst motsvara 4 % av livforsak-
ringsavsattningarna. Denna marginal uppgar
till 452 Mkr. Solvenskvoten ar relationen
mellan kapitalbasen och solvensmarginalen,
uttryckt i kronor. SPKs kapitalbas var pa
balansdagen 11 ganger storre an erforderlig
solvensmarginal.

Konsolideringsgrad (%)
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Ett annat satt att belysa SPKs solvens &r
en analys enligt det tillsynsverktyg som
Finansinspektionen tillampar; det s k trafik-
ljuset for att folja upp om bolagen uppfyller
aktsamhetskraven i den nya lagen om
tjdnstepensionsinstitut. Modellen mater om
tjdnstepensionsbolagen har tillrdackligt med
riskkapital, i forhallande till den samman-
tagna finansiella risken i marknadsvarderade
skulder och tillgangar, for att med tillracklig
sakerhet anses kunna fullgéra sina garan-
terade dtaganden. Som framgar nedan har
SPK en positiv buffert om 1755 Mkr. En
positiv buffert innebar gront ljus vad galler
utestdende risker i SPKs verksamhet. Fran
och med forsta kvartalet 2007 ingar aven
forsakrings- och driftskostnadsrisker i trafik-
ljuset.

Kapitalkrav for utestaende risk
enligt Trafikljusberdkning (Kkr)  2007-12-31 2006-12-31

1752731 2339095

Rénterisk, netto

Aktiekursrisk 938 837 1311939
Kreditrisk 46 424 53393
Valutakursrisk 104 685 22 060
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 422 360 —

Totalrisk, netto 3265037 2682515

5020193 4065516
1755156 1383001

Kapitalbuffert
Overskott/Solvensbuffert

Mer info om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se



Kapitalforvaltning

Syftet med kapitalférvaltningen ar att vid
var tid trygga utfasta nominella pensions-
[6ften och om mojligt ge utrymme for beslut
om indexering av beslutade pensioner.

SPK faststaller internt fordelningen av
kapitalet mellan olika tillgangsslag och mark-
nader. Forvaltningen inom respektive till-
gangsslag sker huvudsakligen via externa
forvaltare genom diskretionara eller fond-
forvaltningsuppdrag.

Tillgangsfordelning

Verkligt virde  Andel av  Verkligt virde  Andel av

Kkr 2007-12-31 portfdlj % 2006-12-31 portfdlj %
Aktier 3702120 24,06 3133801 20,21
Rantebarande 10 923 797 70,99 11587 017 74,72
Hedgefonder 762 456 4,95 785 591 5,07
Total 15 388 373 100,00 15506410 100,00

Marknad 2007
Under 2007 kom marknaden att praglas av
osdakerhet och hogre volatilitet efter kollap-
sen av tva av Bear Stearns hedgefonder
under juni manad. Fonderna hade investerat
kraftigt i komplexa rdantepapper som var
lankade till den amerikanska bolanemarkna-
den. Osakerhet kring omfattningen av pro-
blemen pa den s k subprimemarknaden
stegrades till en radsla som snabbt kom att
drabba marknader varlden 6ver, dven den
svenska. Bankerna blev forsiktiga med att
lana ut pengar och i september steg t ex
interbankrantan i London till sin hogsta niva
pa nio ar. Northern Rock var den forsta ban-
ken i England pa 140 ar som drabbades av
en “bank run”, dvs att oroliga sparare kdade
for att plocka ut sina pengar. Under senhds-
ten borjade stora investmentbanker rappor-
tera omfattande kreditforluster och manga
undrade over den spruckna kreditbubblans
effekter pa den reala ekonomin. Om vi star
infor en langvarig global recession eller inte
finns det for ndarvarande manga olika upp-
fattningar om bland marknadens aktorer.
For SPKs del var utvecklingen av svenska
och europeiska aktier samt svenska rantor
av speciellt intresse da dessa tillgangsslag
motsvarar de omraden dar SPK for nar-
varande investerar i.
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Svenska aktier utvecklades val fram till
maj for att sedan vanda kraftigt nedat under
resten av aret. Under perioden juni—-decem-
ber sjonk index for svenska aktier med
16,1 %, vilket gjorde att indexavkastningen
for helaret 2007 slutade pa —2,6 %. Liknande
utveckling kunde dven noteras fér andra
aktiemarknader, men den svenska blev 2007
en av de samsta globalt sett.

Europeiska aktier vande ocksa ner efter
maj men inte med sa mycket som svenska
aktier. En stor del av denna avkastning for-
klaras dock av att euron starktes mot kro-
nan. Rensat for denna valutaeffekt uppgick
avkastningen for det europeiska aktieindex-
et till 2,7 %.

Marknadsutveckling — aktier och valutor
120 e SIX PIX

— Msci europe (sek)
sek/eur

115+
110+
105+

</ \
1004

95
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De langa svenska rantorna steg under
aret. Exempelvis steg réantan pa statsobliga-
tion 1047 fran 3,76 % vid arets borjan till
4,40 % vid utgangen av 2007, dvs en 6kning
med 0,64 procentenheter.

Vilken effekt forandringar i rantan far pa
en rantebarande placering beror pa dess
duration. Duration anges i ar och ar ett satt
att uttrycka ranterisk — ju hogre duration,
desto hogre ranterisk. Ranterisken anger vil-
ken marknadsvardeseffekt som uppstar pa
ranteberoende tillgdngar (och skulder) nar
marknadsrantorna andras.

En placering motsvarande Omrx T-bond
index, som vid utgangen av 2007 hade en
duration pa ca 5 ar, gav en avkastning om
1,6 % under aret. En placering i statsobliga-
tion 1047, som vid slutet av 2007 hade en
duration pa knappt 10 ar, gav emellertid en
avkastning om —2,4 %, vilket askadliggors i
figuren nedan.
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Marknadsutveckling — svenska rantor
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Hur paverkas SPK av rantan?
Utvecklingen av de svenska langrantorna ar
av vasentlig betydelse for SPKs finansiella
stallning beroende pa vart langsiktiga pen-
sionsatagande.

Nar rantorna generellt sett sjunker stiger
marknadsvardet av pensionsskulden vilket
har en negativ effekt pa eget kapital och
konsolidering. Denna effekt motverkas till
viss del av att marknadsvardet pa SPKs
rantetillgangar ocksa stiger vid sjunkande
rantor. De motsatta effekterna uppstar nar
rantorna stiger och vi far sammantaget en
positiv effekt pa eget kapital och konsoli-
dering.

Att rantetillgangarna endast delvis utgor
en motverkande kraft till pensionsskulden
vid ranteandringar beror pa att durationen i
rantetillgdngarna (inklusive rante-swappar)
ar ca 8 ar medan durationen i pensionsskul-
den ar ca 25 ar. Hur stor skillnaden ska vara
i duration mellan rantetillgdngar och pen-
sionsskuld (det s k durationsgapet) ar fore-
mal for kontinuerlig utvardering och bedém-
ning.

Under 2007 minskade skulden fran 11 750
Mkr vid arets borjan till 10279 Mkr vid
utgangen av 2007, en minskning om 1471
Mkr som paverkade SPKs eget kapital och
konsolidering positivt. Denna férandring kan
till mycket stor del forklaras av stigande
rantor ("ranteeffekt”), vilket askadliggors i
nedanstdende diagram. Forandringen av
pensionsskuldens marknadsvarde har dock
inte foljt en jamn bana under aret utan har
varierat mycket.

-10,0% -

F6érandring i pensionsskuldens marknadsvarde, 2007

[ pensionsskuld (va.
1000 T ey ranteeffekt (vi.) T 4,6%
800 + = = = = ranta SO 1047 (ho.)
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+3,8%

-1000 -+ -+ 3,6%
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Avkastning och riskhantering

Sedan tidigare finns ett beslut att strategiskt
Oka aktieandelen till 40 % for att langsiktigt
forbattra portfoljens avkastningspotential.
Vi har dock varit forsiktiga med att genom-
fora denna hogre aktieandel da vi redan i
borjan av 2007 var oroade 6ver konjunktu-
ren. | efterhand kan man konstatera att
denna bedémning var riktig och att vi nu har
en battre stallning an vi annars skulle ha
haft.

SPKs totala tillgangsportfolj avkastade
—1,9 % under 2007. Sett 6ver en 10-ars-
period, vilket ar den tidshorisont vi tillampar
i analyser for portféljens langsiktiga sam-
mansattning, uppgick snittavkastningen till
5,7 % per ar.

15,0% - 14,0%

10,8%
10,0% - 9.6%

7,7% 7,8%

|_||—| [ =

5,0% [5.7%)

0,0% -
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SPKs totalavkastning under 2007 kan i
huvudsak anses besta av tva delar, dels
aktie- och ranteportfoljen som tillsammans
gav ett bidrag pa 0,7 % och dels olika strate-
giska positioner som tillsammans gav upp-
hov till ett bidrag pa —2,6 %. Kallorna till den
totala tillgangsportfoljens avkastning belyses
i tabellen nedan.



Bidrag till
totalavkastning
Aktieportfolj -0,3%
Rénteportfol] 1,0%
Likviditet internt 0,0%
S:a aktier, rantor & likviditet 0,7%
Valutahedgar -0,2%
Swedbankaktier -0,7%
Ranteswap-portfolj -1,7%
S:a strategiska positioner -2,6%
Tillgangsportfélj, totalt -1,9%

Aktieportfoljen bidrog med —0,3 % till total-
avkastningen, vilket i huvudsak forklaras av
marknadsutvecklingen under 2007 for
svenska och europeiska aktier.
Rénteportfoljen bidrog med 1,0 % till
totalavkastningen, vilket var i linje med det
index som SPKs externa forvaltare har att
utga ifran. Om vi hade gett de externa for-
valtarna ett durationsmassigt langre mandat
(for att minska durationsgapet mot pen-
sionsskulden) hade sannolikt ett negativt
bidrag fran ranteportfoljen uppstatt under
2007, istallet for ett positivt pa 1,0 %. Som
namnts ovan skulle exempelvis en passiv
placering i statsobligation 1047 ha gett en
negativ avkastning om —2,4 % under 2007.
Till de s k strategiska positionerna raknas
valutahedgarna, innehavet av Swedbankaktier
och ranteswap-portfoljen. Av betydelse for
forstaelsen av SPKs totalavkastning ar framst
de tva sistndmnda varda att omnamna.
Innehavet av Swedbankaktier har succes-
sivt minskats under 2007, men aktien liksom
ovriga bankaktier kom att drabbas hart av
marknadsutvecklingen under 2007 och
bidrog med -0,7 % till totalavkastningen.
Ranteswap-portfoljen innehaller de posi-
tioner vi vidtagit i syfte att lindra ranterisken i
pensionsskulden. Gallande regler gor det dock
inte mojligt att redovisa denna portfolj tillsam-
mans med pensionsskulden, utan den maste
redovisas tillsammans med tillgangarna.
Ranteportféljen ger visserligen ocksa ett
visst riskreducerande bidrag men for att
uppna den motvikt till pensionsskuldens
ranterisk som beddéms vara nédvandig
anvander vi ranteswappar.
SPKs ranteswap-portfolj utgor en vasentlig
forklaring till avkastningen for 2007. Av de
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strategiska positionernas totala bidrag pa
—-2,6 % till den totala tillgangsportfoljen ut-
gor ranteswap-portféljen ca 2/3 eller —-1,7%.
Nedanstaende totalavkastningstabell ar
upprattad i enlighet med Forsakringsforbun-
dets rekommendation. Tabellen anvands vid
jamforelse mellan traditionella livforsak-
ringsbolag. Den skiljer sig i vissa avseenden
fran SPKs forvaltningsresultat. Skillnaden
bestar bl a i annan indelning av tillgangsslag.
| allt vasentligt 6verensstammer den dock
med den redovisning och vardering som
anvands i den finansiella rapporteringen.

Totalavkastningstabell fér placeringar

Marknadsvarde Marknadsvarde Helar
2007-12-31 2006-12-31 2007
Kkr Andel, % Kkr Andel, % %
Aktier

Svenska aktier 2 147 150 13,95 1621553 10,46 -7,58
Europeiska aktier 1554 970 10,10 1512248 9,75 0,56
Summa aktier 3702120 24,06 3133801 20,21 -3,57

Réntebarande
Korta Réntebédrande 441 663 2,87 1118 700 7,21 6,07
Langa Rantebarande 9 831 265 63,89 10099 562 65,13 -1,31
Likvida medel 650 869 4,23 368 755 2,38 -4,35

Summa rantebarande 10923 797 70,99 11587 017 74,72 -1,09
Alternativ

Hedgefonder 762 456 4,95 785 591 5,07 -2,98
Summa hedgefonder 762 456 4,95 785 591 5,07 -2,98
Total 15388373 100,00 15506 410 100,00 -1,98

Svarigheter att jamfora tillgangs-
avkastning i formansbestamda
pensionsplaner

Eftersom alla pensionsinstitut har kortare
duration pa placeringstillgangarna an pa
pensionsatagandet kommer alltid resultatet
att vara bra om tillgangsavkastningen ar
dalig. Detta darfor att en stigande réanta
minskar pensionsatagandet mer an rantetill-
gangarna minskar i varde. | en formansbe-
stamd pensionsplan som BTP &r det arbets-
givaren som har hela ranterisken. Denna
ranterisk i resultatet kan okas eller minskas
genom att besluta om skyddande positioner
i tex Swappar*. Men om man enbart tittar
pa tillgangsavkastningen sa innebar 6kad
mangd swappar att risken for avkastningsni-
van daremot 6kar. Man kan alltsa inte
enkelt jamfora avkastning i en féormansbe-
stamd pensionsplan utan att bedéma vilken
riskniva foretaget valt att ta.

* Okad mangd Swappar &kar tillgdngsdurationen och gér
att skillnaden i duration mellan tillgangar och atagande
minskar och darmed minskar risken i resultat och balans-
rakningen.
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Riskhantering
I not 2 pa sidorna 18—19 finns en beskriv-
ning over SPKs riskhantering.

Byte av redovisningsprincip

Fran och med 1 januari 2007 tillampar SPK
sa kallad lagbegransad IFRS. Det innebar att
godkanda internationella redovisningsstan-
darder tillampas med de begransningar som
foljer av lag eller annan forfattning, Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad

om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS
2006:17) eller Redovisningsradets rekom-
mendationer RR32:06.

Den storsta strukturella forandringen for
SPK beror tillaggsupplysningarna.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat enligt balansrakningen utgor
1342 903 952,35 kr och 6verfors i sin helhet
till dispositionsfonden.
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Femarsoversikt, Mkr

2007 2006 2005 2004 2003

Resultat
Premieinkomst 903 808 685 699 577
Kapitalavkastning netto =299 853 1057 957 1101
varav orealiserad avkastning —706 398 -595 536 460
Forsakringsersattningar —626 -596 =590 -589 =517
Livforsakringsavsattningar 1471 355 -661 -597 -614
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1426 1397 472 454 528
Skatt -84 -70 -87 -82 -101
Arets resultat 1343 1327 386 372 427

Ekonomisk stédllning

Placeringstillgangar 14 735 14 953 14 161 13 567 12 503
Forsakringstekniska avsattningar 10 279 11 750 13 465 11991 11 398
Konsolideringskapital 5020 3677 1631 1988 1041
Kapitalbas 5014 3674 1630 1987 1041
Erforderlig solvensmarginal 452 470 - - -

Nyckeltal %

Forvaltningskostnad 0,21 0,19 0,17 0,17 0,16

varav kapitalférvaltning 0,06 0,05 0,04 0,05 0,05
Totalavkastning -1,9 5,9 7,8 7,7 10,8
Konsolideringsgrad formansbestamd férsakring 155 134 104 108 105

Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring 105 112 102 - -
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Resultatanalys, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Formans- Premie- Summa
bestamd bestamd férsdkrings-
(SPK Kollektiv) (SPK Individuell) rérelse

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 891 898 11121 903 019
Kapitalavkastning, intakter 854 614 8 284 862 898
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 0 0 0
Utbetalda forsakringsersattningar -619 667 -6 127 —625 794
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 1456 851 14 121 1470972
Driftskostnader -22 571 =219 =22 790
Kapitalavkastning, kostnader —451 403 -4 375 —455 778
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -699 291 -6 778 —706 069
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1410431 16 027 1426 458
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1410431 16 027 1426 458
Skatt pa arets resultat -82 751 -802 —83 554
Arets resultat 1327 679 15 224 1342 904
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 10 180 052 98 790 10278 842
Konsolideringskapital 5014 085 6 107 5020192



Resultatrakning, Kkr
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Not 2007 2006
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 903 019 807 712
Kapitalavkastning, intakter 4 862 898 855 015
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 - 473 307
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -625 794 -595 869
Foréndring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 1470972 354 868
Driftskostnader 8 —22 790 —22 344
Kapitalavkastning, kostnader 9 —455 778 —400 334
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 —706 069 —74 939
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1426 458 1397 417
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1426 458 1397 417
Skatt pa arets resultat —83 554 —70 289
Arets resultat 1342904 1327 128
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Balansrakning, Kkr

Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 5788 3108
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 4464 576 3919210
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 11 10 270 055 11 034 077
14 734 631 14 953 287
Fordringar
Ovriga fordringar 12 244 152 155 096
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 420 269
Kassa och bank 13 493 243 356 251
493 663 356 520
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 203 377 203 335
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1531 2 096
204 908 205 431
Summa tillgangar 15 683 143 15 673 441
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital 14
Andra fonder
Fond for orealiserade vinster 15 - -
Ovriga fonder 16 3677 288 2350 160
Ovriga medel 14 - -
Arets resultat 14 1342 904 1327128
5020 192 3677 288
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 17 9 972 549 11 405 701
Oreglerade skador 306 293 344 113
10 278 842 11 749 814
Avsattningar fér andra risker och kostnader
Skatter 5 007 -
Skulder
Derivat 18 200 503 27 361
Ovriga skulder 19 97 601 128 764
298 104 156 125
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 20 80 996 90213
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15 683 143 15 673 441
Poster inom linjen
Stéllda panter Inga Inga
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar 21 14 677 976 15048 018
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ovriga ataganden 18 6 000 000 2 000 000



Noter

Arsredovisningen avges per 31 december 2007 och avser
Sparinstitutens Pensionskassa Forsakringsforening som ar
en understddsforening, organisationsnummer 802005-
5581, med sate i Stockholm, adressen ar Kungsgatan 34,
Stockholm.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattats enligt lag om arsredovis-
ning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, FFFS 2006:17. SPK tillampar s k lagbegransad
IFRS och med detta avses internationella redovisningsstan-
darder som har antagits for tillampning med de begréns-
ningar som foljer av RR 32 och FFFS 2006:17.

Forandringar i redovisningsprinciper
SPK upprattar fran och med 2007 sina finansiella rapporter
enligt lag om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2006:17. Dessa
nya foreskrifter skiljer sig fran de tidigare foreskrifterna
som SPK tillampat.

Omrakning av jamforelsetalen har skett i de fall forand-
ringen bedémts som vasentlig.

Nedan foljer kommentarer till de for SPK viktigaste nya
redovisningsprinciperna.

Redovisning och vardering av placeringstillgangar

SPK klassificerar sina finansiella placeringstillgangar i kate-
gorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Detta dels med anledning av att SPK
|6pande utvarderar kapitalforvaltningens verksamhet pa
basis av verkliga varden och dels darfor att nar det galler
rantebarande tillgangar reducerar detta en del av den
redovisningsmassiga volatilitet som annars uppstar nar liv-
forsakringstekniska avsattningar I6pande omvarderas
genom en diskontering med en marknadsranta. Verkligt
varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv
marknad &r den aktuella kopkursen. Verkligt varde for
finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad
faststalls med hjalp av etablerade virderingstekniker. Arets
vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade,
redovisas via resultatrdkningen i den period de uppstar.

Anskaffningsvardet for finansiella instrument ar exklusive
transaktionskostnader.

Fran och med 1 januari 2007 redovisas transaktionskost-
nader som ar direkt hanforliga till kop och férsaljningar av
finansiella instrument Gver resultatréakningen och ingar i
realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Nagon justering for transaktionskostnader hanforliga till
kop till och med 31 december 2006 har ej skett beroende
pa att beloppets storlek bedémts sakna vasentlig effekt pa
resultatet.

Forsakringsavtal

| samband med anpassningen till internationella redovis-
ningsstandarder har SPK sett 6ver forsakringsavtalen.
Denna 6versyn har inte lett till nagon omklassificering av
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avtalen. Vardering av den forsakringstekniska avsattningen,
bestamning av premier och fordelning av 6verskottsmedel
sker enligt tidigare principer.

Redovisning och vardering av placeringstillgangar
Finansiella instrument

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet
med IAS 39 — Finansiella instrument: Redovisning och var-
dering. Klassificering av finansiella instrument sker i enlig-
het med IAS 32 — Finansiella instrument: Klassificering. SPK
identifierar och kategoriserar sina finansiella placeringstill-
gangar vid forsta redovisningstillfdllet som finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde dver resultatrakningen.
Aven derivat redovisas till verkligt viarde dver resultatrék-
ningen.

Kategoriseringen grundar sig i att SPK forvaltar och
utvarderar samtliga placeringstillgangar till verkligt varde i
enlighet med de placeringsriktlinjer som ar faststéallda av
SPKs styrelse. Verkligt varde pa finansiella tillgangar som
handlas pa en aktiv marknad ar den aktuella képkursen.
Verkligt varde for finansiella tillgangar som inte handlas pa
en aktiv marknad faststalls med hjalp av etablerade varder-
ingstekniker.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen.
Ackumulerade vardeforandringar for aktier utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och verkligt varde.
Utdelningar redovisas som erhallna utdelningar i posten
kapitalavkastning, intdkter.

Obligationer och andra riintebéirande virdepapper
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper varde-
ras till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumulerade
vardeforandringar for rantebdrande instrument utgors av
skillnaden mellan upplupet anskaffningsvarde och verkligt
varde.

Derivat

Derivat varderas till verkligt varde via resultatrdakningen,
och redovisas under egen rad i balansrakningen.

Redovisning av afférshéindelser

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Anskaff-
ningsvardet for placeringstillgangar ar exklusive transak-
tionskostnader avseende finansiella instrument. K6p och
forsaljning av finansiella tillgangar redovisas i balansrak-
ningen pa affarsdagen. Ej likviderade affarer per balans-
dagen redovisas som fordran respektive skuld till mot-
parten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Tillgdngar och skulder i utléindsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till
svenska kronor efter balansdagens valutakurs. Realiserade
och orealiserade vardeférandringar till f6ljd av forandringar
i valutakurser redovisas netto i resultatrakningen under
kapitalavkastning, intdkter eller kapitalavkastning, kost-
nader.
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Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och forluster redovisas netto per till-
gangsslag antingen under kapitalavkastning, intakter eller
kapitalavkastning, kostnader. Aven orealiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgangsslag. Arets vardefor-
andringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
Over resultatrdkningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och
forsaljningar av finansiella placeringstillgangar redovisas
Over resultatrakningen och ingar i realisationsresultatet,
netto i posten kapitalavkastning.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa SPKs resultat. Skatten
berdknas pa de finansiella nettotillgangarnas marknads-
varde vid arets bérjan. Kostnaden redovisas som skatte-
kostnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgoérs av direkta utgifter for utveck-
ling av egenutvecklade programvaror. Aktiverade utveck-
lingskostnader skrivs av linjart enligt plan fran tidpunkten
for tillgangens produktionssattning. Immateriella tillgangar
varderas till anskaffningsvarde minus avskrivningar utifran
en bedomd ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskrivningar
redovisas som driftskostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors av datautrustning
och inventarier och varderas till anskaffningsvarden efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar utifran en bedémd
ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskrivning sker linjart enligt
plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas som
driftskostnad.

Forsakringsavtal

SPK tillhandahaller i egenskap av forsakringsgivare ett antal
olika forsakringsprodukter. SPK skiljer pa pensionsproduk-
ter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk- och livfor-
sakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien
bestams for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intja-
nas pensionsratt under premiebetalningstiden. Gemensamt
for samtliga produkter ar att de ar forsakringsavtal. Ett for-
sakringsavtal karaktariseras av att en betydande forsak-
ringsrisk av nagot slag ingar.

Berakning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsakringar-
na. Bestamning av premien grundas pa forsakringstekniska
antaganden om ranta, dodlighet, sjuklighet och driftskost-
nader. Dessa antaganden baseras pa erfarenheter och
observationer och dr uppdelade pa férsakringsbestand.

En pensionsforsakring kan antingen vara formansbe-
stamd eller premiebestamd.

Vid formansbestamd forsakring ar formanen given enligt
forsakringsavtalet och premien faststalls utifran forsak-
ringstekniska antaganden. Vid premiebestamd forsakring ar
premien given enligt forsakringsavtalet och formanen
bestams utifran forsakringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en
riskforsakring berdknas antingen individuellt fér varje for-

sakrad eller kollektivt utjamnad 6ver en grupp forsakrade
och géller for ett kalenderar i taget.

For premiebetalningar tillampas kontantprincipen. Pre-
mierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i
balansrakningen beroende pa om premien avser pen-
sionsforsakring eller riskforsakring.

Vardering av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvar-
det av garanterade dtaganden for gallande forsdkringsavtal
och bestar av livforsdkringsavsattning och avsattning for
oreglerade skador. Avsattningarna ar beraknade enligt
vedertagna aktuariella principer. Det innebar att avsatt-
ningarna nuvardesberdknas och att berakningarna baseras
pa forsakringstekniska antaganden om bland annat framtida
ranta, livslangd, sjuklighet och driftskostnader samt skatt.
Livslangdsantagandet grundas pa observationer och
erfarenheter av SPKs bestand av anslutna.

Livforsakringsavsattning utgor vardet av intjanad pen-
sionsratt. Livforsakringsavsattningen ska tacka framtida
kostnader for forsakringsersattningar som uppstar pa
grund av pensioneringar och/eller dodsfall.

Avsattning for oreglerade skador utgors av pensionsbe-
lopp som forfallit till betalning men som dnnu inte betalats
ut. Har ingar avsattning for premiebefrielseférsakring samt
sjukreserv for pagaende sjukfall.

Den forsakringstekniska avsattningen faststalls nar ratt
till ersattning uppstar.

Risker i verksamheten

| SPKs verksamhet finns risker av olika slag. Inom férsak-
ringsverksamheten respektive kapitalférvaltningen finns
naturliga riskmoment i form av forsakringsrisker och olika
placeringsrisker. | likhet med all annan verksamhet med
forsakringsinriktning finns dven operativa risker inom var
verksamhet. SPKs placeringsriktlinjer beskriver bland annat
riskerna och ocksa pa vilket satt vi foljer upp och hanterar
vara verksamhetsrisker.

Forsakringsrisk

Forsakringstekniska antaganden ligger till grund for berak-
ning av saval premier som pensionsférmaner. Dessa an-
taganden ska enligt foreskrifter fran Finansinspektionen
vara aktsamma/realistiskt berdknade.

Den overgripande risk som finns ar att SPK inte klarar av
att fullfolja sina livsvariga utbetalningar av garanterade
pensionsbelopp. Inom forsakringsverksamheten ar de
huvudsakliga riskerna ranterisk och livslangdsantaganden.

SPK har tidigare beslutat om SPK-specifika livslangdsan-
taganden. | linje med detta beslut har SPK fortsatt att ana-
lysera livslangden.

| SPKs forsakringsverksamhet baseras premier och ata-
ganden pa forsakringstekniska antaganden om till exempel
ranta, livslangd, sjuklighet och driftskostnader. Dessa anta-
ganden grundas pa observationer och erfarenheter av SPKs
bestand av anslutna. Bestandet av anslutna dr homogent,
likval gors observationer och avstamning av ansvarig aktua-
rie mot gallande forsakringstekniska antaganden I6pande
varje ar. Antagandena ska vara aktsamma och ge en realis-
tisk bild av SPKs ataganden gentemot anslutna och arbets-
givare med anslutningsavtal till SPK.



For att faststdlla sakerheten i antagandena analyseras
SPKs redovisade resultat ur ett forsakringstekniskt perspek-
tiv. Detta gors genom att verkligt utfall av kapitalavkastning,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader stalls mot tillampa-
de antaganden pa det egna bestandet av forsakrade. For att
sdkerstélla dtagandena maste det finnas tillgangar som med
god marginal kan tdcka vara ataganden till de anslutna. SPK
har en uttaxeringsratt reglerad i stadgarna. SPKs forpliktel-
ser enligt stadgar eller avtal att utge férmaner skall vid var
tid vara fullt finansierade genom avgifter.

Exempel pa nar SPK kan anvanda sig av uttaxeringsratten
ar om summan av SPKs ataganden langsiktigt 6verstiger till-
gangarna.

1 januari 2007 inférde Finansinspektionen ett utokat
stresstest som anvands i trafikljusmodellen s3 att det dven
omfattar forsakringsrisker. De forsakringsrisker som omfat-
tas ar i forsta hand livslangdsrisk och sjuklighetsrisk.

Finansiella risker

De finansiella riskerna ar i forsta hand kopplade till verk-
samheten inom kapitalforvaltning och utgors i huvudsak av
prisrisk, ranterisk, valutarisk, marknadslikviditetsrisk,
kreditrisk.

Prisrisker bestar i forsta hand av aktiekursrisk och rante-
risk. Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa aktie-
portfoljen forandras vid rérelser i aktiekurserna. Med rénte-
risk avses risken att marknadsvardet pa ranterelaterade
finansiella instrument férdndras vid rorelser i det allmdnna
rantelaget. Kansligheten for dessa forandringar ar olika for
de olika tillgangsslagen. SPKs tillgangar ska vara valdiversifi-
erade saval mellan som inom olika tillgangsslag. Syftet ar att
ett enskilt tillgangsslag, marknad, instrument eller forvalt-
ningsstil inte ska fa en avgorande inverkan pa avkastningen.

| den utldndska delen av portféljen finns normalt valuta-
risker. Under hdsten beslutade SPK att valutarisker hanfor-
liga till allokeringen mot globala aktier inte ska riskavtackas
da valutariskerna pa lang sikt anses bidra till diversifiering-
en. SPKs tva storsta valutaexponeringar ar mot euron och
det brittiska pundet, dessa valutor utgor 63,4 % respektive
26,5 % av den utlandska aktieportfoljen. Vid en valuta-
kursnedgang pa 10 % paverkas marknadsvardet med 155
Mkr, vilket motsvarar ca 1% av marknadsvardet pa SPKs
totalportfol;.

SPK begransar den faktiska prisrisken i placeringarna
relativt de valda marknadsindexena. Syftet ar att portfoljer-
na inte ska avvika alltfér mycket fran den marknadsriskex-
ponering SPK langsiktigt vill ta. Vid en kursnedgang i SPKs
aktieinnehav pa 10 % paverkas marknadsvardet med 446
Mkr, vilket motsvarar ca 2,9 % av marknadsvardet pa SPKs
totalportfol;.

SPKs pensionsataganden varderas till aktuell marknads-
ranta vilket innebar att ranterisken i pensionsskulden ar
betydande och utgdr SPKs mest centrala finansiella risk.
SPKs atagande ar mycket langt och har en duration pa ca
24 ar, medan de rantebdrande tillgangarna for narvarande
har en duration pa ca 7,6 ar. Vid en ranteférandring pa en
procentenhet dndras skulden med 2 107 Mkr medan till-
gangarna bara dandras med 745 Mkr. Detta medfér en hog
rantekanslighet. Under aret har tillgdngsdurationen 6kat
med ca 1,5 ar. | syfte att riskavvaga pensionsskuldens ran-
terisk anvands swapavtal. Ingangna avtal sker med minst
tva av styrelsen godkdnda parter, vilket ocksa ger en sprid-
ning av emittentrisken.
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Marknadslikviditetsrisk ar risken for att ett instrument
inte alls kan avyttras eller kan avyttras endast till ett
vasentligt reducerat pris. Denna risk minimeras genom att
storsta delen av placeringarna kan omsattas pa en andra-
handsmarknad utan att priset paverkas i nagon storre
omfattning. SPK ska ocksa, enligt placeringsriktlinjerna, all-
tid ha likvida tillgangar motsvarande tva manaders
driftskostnader och pensionsutbetalningar.

Risken att en emittent eller en motpart inte kan uppfylla
sitt betalningsansvar brukar benamnas kreditrisk. Forutom
faststallda limiter for emittenter och motparter finns limi-
ter for enhandsengagemang, det vill sdga limiter for SPKs
samlade innehav av aktier och réntebarande placeringar
mot en och samma koncern. Denna risk begrdansas genom
de limiter for vilka krav pa kreditvardighet som stalls pa
placeringar i rantebarande instrument.

| nedanstaende tabell anges limiter for vilka krav pa kre-
ditvardighet SPK staller pa placeringar i rantebarande
instrument med en aterstaende |6ptid om minst 365 dagar.
Granserna ar uttryckta i forhallande till marknadsvardet for
tillgangsslaget Svenska Rantor.

Lagsta rating enligt Standard & Poor’s/Moody’s:

Min Max
AAA/Aaa 80% 100%
A/A 0% 10%
BBB/Baa 0% 10%

Placeringar i rantepapper med en aterstaende 16ptid om
max 365 dagar ska ske i vardepapper med hogsta kredit-
rating A-1 enligt Standard & Poor’s eller P-1 enligt Moody’s.

Vid arets utgang var ca 25 % av totalportfoljen placerade
i sakerstallda obligationer, sa kallade covered bonds. Dessa
handlas visserligen med ett kreditpaslag men dar risken for
att emittenten inte ska klara av sina ataganden (s k
"default”) ar vasentligt lagre an for andra féretagsobligatio-
ner. SPK hade vid utgédngen av aret endast tre engagemang
som utgjorde 3,4-4,9 % av totalportféljen. Ovriga engage-
mang oversteg inte 1,5 % av totalportféljen.

Matchning av tillgangar och skulder

Risken for att ett bolag i ett negativt marknadsscenario inte
langre kan infria sina garanterade ataganden kallas
matchningsrisk. For att begransa denna risk anvander SPK
ALM-analyser som bl a utgar fran hur olika scenarier av
utveckling i de finansiella marknaderna paverkar SPKs risk-
kapital och ocksa risken for SPK att hamna i insolvens.

Operativa risker

Med operativa risker menas kvalitativa och kvantitativa for-
luster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. SPK har en liten organisation som ger
manga foérdelar i form av effektivitet. En organisations
litenhet kan dock innebéra vissa risker. Risker kan uppkom-
ma vid sjukdomsfall eller i samband med personalomsatt-
ning. | och med att delar av SPKs verksamhet ar outsourcad
till olika leverantorer uppstar ocksa operativa risker i deras
verksamheter. Dessa risker begransas i de avtal som teck-
nas med leverantorerna. SPK har genomfort en kartlagg-
ning och riskvardering av operativa risker dar sannolik-
heten, 1-5, for att en handelse intraffar och konsekvensen,
1-5, om en handelse intraffar. En handlingsplan har sedan
tagits fram for riskerna med ett riskvarde over 9.
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Noter, Kkr

2007 2006
Not 3. Premieinkomster
Arsavgifter brutto 890 474 804 817
Avgiftsbefrielser*
sjukpension -33372 —-33423
avgiftsutjdamning och
tillaggspremie —41 456 -35571

fortida pensionsavgangar
enligt § 8 i kollektivavtalet -101 -125

Lépande avgifter 815 545 735 698
Engangsavgifter 7 107 1555
Engangsavgifter, avseende

fortida pensionsavgangar 80 367 70 459
Ej I6pande avgifter 87 474 72 014
Summa 903 019 807 712

* Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingaende i
de kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjiamning uppkommer genom
att avgifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maxi-
merats (vid 65 ars pensionsalder) till 8% av I6nedel upp till 7,5
inkomstbasbelopp och 40% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

Direktavkastning
Réntor inlaning 14 562 5021
Rantor obligationer och

andra rantebarande vardepapper 456 295 423 075

Utdelning aktier 61818 66 929

Ovriga intakter 3413 5 255
536 088 500 280

Realisationsvinster

Aktier och andelar 164 426 134 073

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 4270 220 662

Valutakursvinster 158 113 -
326 809 354 735

Summa* 862 898 855 015

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster virderade
till verkligt varde via resultatrakning.

Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

Orealiserade vinster, netto*

Aktier och andelar - 473 307
- 473 307
Orealiserade férluster, netto*
Aktier och andelar 433 346 -
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 92 903 54 255
Derivat 179 820 20 683
706 069 74 939

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade
till verkligt varde via resultatrakning.

2007 2006

Not 6. Utbetalda forsakringsersattningar

Baserade pa individuella avgifter

alderspension 444 370 426 529
kompletteringspension 57 419 51422
familjepension 9630 8 897
kapitalunderstod 21 20
511 440 486 868
Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 32915 32021
anklingspension, sarskild
efterlevandepension 9 656 8 874
barnpension 1441 1323
garantitillagg 102 111
44 115 42 329
Sarskild 16neskatt pa
utbetalda sjukpensioner 6 275 5997
561 830 535195
Pensionstillagg* 63 964 60 675
Summa 625 794 595 869

* Beloppet utgor de under aret utbetalda procentuella pensions-
tillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetal-
ning av grundpension. Beslut fattas arligen.

Not 7. Avsattning till forsakringsfonder

Erforderlig forandring av

premiereserv, netto -1 469 968 —354 223

Overfort fran vardesikringsfond -1 004 —645

Summa -1470972 —354 868
Not 8. Driftskostnader

Driftskostnader 31 808 30 862

Kostnader hanforliga till kapital-

forvaltningen som redovisas i not 9 -9018 -8 518

22790 22344

Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader)
per kostnadsslag

Personalkostnader m m 12 466 11 759
Lokalkostnader m m 1450 1530
Avskrivningar 719 374
Ovrigt 8 155 8 681

22790 22 344

| posten Ovrigt ingar revisionskostnader enligt nedan

Revisionsuppdrag

Deloitte AB 144 163
OhrlingsPWC 35 80
(av Finansinspektionen férordnad revisor)

Ovriga uppdrag
Deloitte AB 15 72
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Not 8. Driftskostnader, forts

Loner, ersattningar och 6vriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstallda

2007 Léner och Sociala Pensions-

arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Ordforande 124 30 - - 154
Styrelse 119 38 - - 157
VD 2 001 694 905 139 3739
Ovriga befattningshavare 1852 629 533 87 3101
Ovrig personal 2 812 970 351 180 4313
Summa 6 908 2361 1789 406 11 464

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna
garanteras en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension,
sjukpension, familjepension, sarskild efterlevande pension och sarskild barnpension.

Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier under anstallningstiden.

SPK har darutover inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen

intjanas via resultatrdkningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.

2006

Ordférande 120 29 - - 149
Styrelse 163 52 - - 215
VD* 1957 675 1308 135 4076
Ovriga befattningshavare 1321 438 493 37 2288
Ovrig personal 3123 1078 552 216 4970
Summa 6 684 2273 2353 388 11 698

* | pensionskostnaden ingdr premier for tva ar for delar utéver BTP.

2007 Man Kvinnor Total
Medeltalet anstallda

Styrelse 6 2 8
VD och féretagsledning 3 1 4
Ovriga tjansteman* 1 6 7

* omréaknat till heltidsanstallda

2006

Medeltalet anstallda

Styrelse 6 2 8
VD och féretagsledning 2 1 3
Ovriga tjansteman* 1 7 8

* omraknat till heltidsanstallda

Anstallningsvillkor for verkstallande direktoren Peter Hansson

VDs anstallningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan I6neersattningen
utgors av en fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran
62 ars alder med avdrag for tidigare intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjdnas l6pande
fram till pensionsdagen och &r oantastbara sedan de intjdnats. Pa I6nedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionavtalet
BTP utgar en premiebestamd pension. Premiens storlek motsvarar 35 % pa I6nedelar utdver l6netak reglerat i pensonsavtalet
BTP. VD har en forman i form av tjdnstebil.

Sjukfranvaro 2007 2006
Totalt SPK 1,40% 1,56 %
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2007 2006
Not 9. Kapitalavkastning, kostnader
Kostnader for kapitalforvaltning 9018 8518
Realisationsforluster
Aktier och andelar 7 433 8436
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 200 495 256 084
Derivat 91471 3950
299 400 268 471
Valutakursforluster 121970 27 371
Réntekostnad for justering av
upplupet anskaffningsvarde 25 390 95 974
147 360 123 345
Summa* 455 778 400 334

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade
till verkligt varde via resultatrdkning.

From 1 januari 2007 sarredovisas transaktionskostnader
for vardepappersaffarer och ingar som en del av kapital-
forvaltningskostnaderna enl IFRS.

2007 2006

Not 10. Aktier och andelar

Verkligt Anskaff-
varde ningsvarde
07-12-31 07-12-31

Noterade svenska aktier

och andelar 2909606 2930202
Utlandska andelar

i vardepappersfond 1554970 1299721
Summa* 4464576 4229923
Valutakurs som har anvants per 2007-12-31 EUR 9,4495

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade
till verkligt varde via resultatrakning.

Foreningen tillhandahaller fullstédndig forteckning 6ver
aktier och andelar pa sid 28—-29.

Not 11. Obligationer och andra riantebarande virdepapper

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp varde varde

07-12-31 07-12-31 07-12-31

Svenska staten 6 249 470 6 366 873 6 459 835
Svenska bostadsinstitut 3177 000 3148 903 3186 740
Ovriga svenska emittenter 757 000 754 279 757 526
Summa* 10 183 470 10 270 055 10 404 101

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.

Verkligt % av rante-

Réntebindningstider varde portfolj
0- 1ar 446 691 4%
1- 5ar 5499 205 54%
5-10 ar 4294 201 42%
> 10 ar 29 958 0,3%
10 270 055 100%

Verkligt varde for rantebarande vardepapper overstiger respektive understiger det belopp som ska

infrias pa forfallodagen med 245 265 respektive 158 680.

2007 2006

Not 12. Ovriga fordringar

Fordringar ej likviderade

vardepappersaffarer 79 837 123 665
Ovrga kortfristiga fordringar 164 315 13 670
Skattefordran - 17 760
Summa 244 152 155 096

2007 2006

Not 13. Kassa och bank
Kassa 19 22
Bankkonton 493 224 356 230
Summa 493 243 356 251
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Not 14. Eget kapital

Fond for Ovriga Ovriga Arets

orealiserade vinster fonder medel resultat TOTAL
Utgaende balans 2006-12-31 690 418 2 106 856 -447 114 1327 128 3677 288
Forandrad redovisningsprincip* —690 418 243 304 447 114 - -
Utgaende balans 2006-12-31 - 2350 160 - 1327 128 3677 288
Ingdende balans 2007-01-01 - 2 350 160 - 1327 128 3677 288
Disposition av 2006 ars resultat - 1327128 - -1327 128 -
2007 ars resultat enligt resultatrdkningen - - - 1342904 1342904
Utgaende balans 2007-12-31 - 3677 288 - 1342904 5020 192

* Fond for orealiserade vinster och 6vriga medel har sammanférts med Dispositionsfonden da orealiserat resultat i sin helhet redovisas via

resultatrakningen.

Not 15. Fond for orealiserade vinster

Fran 1 januari 2007 redovisas orealiserat resultat via resultatrakningen direkt, Fond for orealiserade vinster har darfér

sammanforts med Dispositionsfonden.

2007 2006
Not 16. Ovriga fonder

Dispositionsfond

(balanserat resultat) 3648636 2078204
Vardesakringsfond 28 652 28 652
Summa 3677288 2106 856

Beslut togs under 2006 att garantera tidigare ars pensions-
tillagg, darmed sammanfordes pensionstillaggsfonden med
livforsakringsavsattningen. Styrelsen tar sedan dess varje ar
stallning till om att garantera ev pensionstillagg.

Not 17. Livférsakringsavsattning

2007

2006

Utgaende balans 2006-12-31 11749814 12823915
Forandrad redovisningsprincip - —-1267980
Ingaende balans 2007-01-01 11749814 11555935
Kapitalavkastning 6verford fran

vardesakringsfond 1004 645
Garanterade tidigare

pensionstillagg - 548 748
Arets forandring -1471976  -355514
Utgaende balans 2007-12-31 10278 842 11749814

Not 18. Derivat med negativa verkliga varden

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde
2007-12-31 2007-12-31 2007-12-31
Rante-swappar 6 000 000 200 503 200 503
Summa* 200 503 200 503
Stalld marginalsakerhet for ovanstaende derivat. 156 647
Verkligt Bokfort
Nominellt belopp varde varde
2006-12-31 2006-12-31 2006-12-31

Valutaterminer
EUR —-111 000 4184 4184
GBP -36 500 2494 2 494
Ranteswappar 2 000 000 20 683 20 683
Summa* 27 361 27 361

Stalld marginalsakerhet for ovanstaende derivat.

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.

Derivataffarer genomférs med minst tva av styrelsen godkdnda motparter. Swap-avtalen regleras med marknadspraxis genom
sk ISDA-avtal. De derivataffarer som gors innebar marknadsexponering i form av ranterisk.
Nominellt vérde av dessa derivat redovisas enl Finansinspektionens foreskrifter som atagande (poster inom linjen) per balansdag.
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2007 2006 2007 2006

Not 19. Ovriga skulder Not 21. Panter och darmed jamforliga siakerheter

stillda fér egna skulder och for sdsom avsattningar

Leverantorsskulder 826 1167 redovisade féroliktelser

Kortfristiga skulder 333 89 p

Skulder ej likviderade For forsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar;

vardepappersaffarer 78 795 111 091

Innehallen killskatt vid Obligationer och andra

pensionsutbetalningar 17 647 16 417 rantebarande vardepapper 10213400 11242071

Summa 97 601 128 764 Aktier och andelar 4464 576 3 805 947
Summa 14 677 976 15048 018

Not 20. Upplupna kostnader Not 22. Nérstaende
och forutbetalda intékter SPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som narstaen-

Férutbetalda intikter 76 884 83231 de parter. | den man transaktioner genomférs med dessa

Sarskild Isneskatt pa pensionspremier 405 405 ligger de inom ramen av Kapitalférvaltningsuppdraget.

Arbetsgivaravgifter 852 854 Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmassiga vill-

Semesterléneresery 368 353 kor. For narvarande har Swedbank Robur ett forvalt-

Ovriga upplupna kostnader 2 487 5370 ningsuppdrag om 7 605 Mkr.

Summa 80 996 90 213

Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 16 april 2008. Resultat- och balansrikning blir
foremal for faststallelse av Fullmaktige den 22 maj 2008.

Goran Collert Gith Bengtsson

Ordférande Vice ordférande

Per Ekstrom Jan Lilja Joacim Lindgren
Peter Magnusson Anders Netterheim Lillemor Smedenvall

Peter Hansson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 16 april 2008

Jan Palmgvist Marta Eklund
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till foreningsstamman i
Sparinstitutens Pensionskassa,
forsakringsférening

Organisationsnummer 802005-5581

Vi har granskat arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstadllande
direktorens forvaltning i Sparinstitutens
Pensionskassa, forsakringsforening for
rakenskapsaret 2007. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltning-
en och for att lagen om arsredovisning i for-
sakringsforetag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revi-
sion.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebar att vi pla-
nerat och genomfort revisionen for att med
hog men inte absolut sakerhet forsakra oss
om att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefat-
tar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskaps-
handlingarna. | en revision ingar ocksa att
prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstéallande direktorens tillamp-
ning av dem samt att bedéma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stillande direktoren gjort nar de upprattat
arsredovisningen samt att utvardera den
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samlade informationen i arsredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i forening-
en for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot féreningen. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat satt
har handlat i strid med lagen om arsredovis-
ning i forsakringsféretag, lagen om under-
stodsforeningar eller féreningens stadgar. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisning har upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad och ger en rattvisande bild
av foreningens resultat och stadllning i enlig-
het med god redovisningssed i Sverige. For-
valtningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstamman fast-
stéller resultatréakningen och balansrakning-
en, disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 16 april 2008

Jan Palmgqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor
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Revisorer
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suppl Janson Kristina
Holst Anna-Karin

suppl Persson Par
Leijon Martin

suppl Séderlund Mats
Kindahl Hans

suppl Nordlund Eva
Pettersson Kerstin

suppl Johnsson Jimmy
Tradgardh Jan

suppl Séderlund Mats

Sparbanken Finn
Finansforbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken i Karlshamn
Kristianstads Sparbank
Swedbank

Swedbank
Valdemarsviks Sparbank
Falkenbergs Sparbank
Swedbank

Swedbank

Sparbanken Gripen
Sparbanken Finn
Swedbank Sjuharad
Vadstena Sparbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Eskilstuna Rekarne Sparbank
Sparbanken Nord
Swedbank Robur
Swedbank Robur
Swedbank
Swedbank
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Forteckning over aktier och andelar, Kkr

Marknads-
Svenska aktier, noterade Antal Kurs véirde
ABB LTD 208 500 185,00 38 573
Alfa Laval 76 000 363,50 27 626
Anoto Group 361 800 9,65 3491
Assa Abloy B 270 800 129,75 35136
AstraZeneca 139 800 277,00 38 725
Atlas Copco A 644 700 96,25 62 052
Axis AB 50 400 159,00 8014
BE Group 74 800 57,00 4264
Boliden Ltd SDB 193 200 81,25 15 698
D Carnegie & Co 119 200 125,00 14 900
Electrolux B 158 600 108,25 17 168
Elekta B 85 744 107,00 9175
EOS Russia 59 300 94,50 5604
Ericsson B 7 187 500 15,16 108 963
Getinge Industrier B 160 000 173,00 27 680
Hennes & Mauritz B 432 000 392,50 169 560
Hexagon B 177 125 135,50 24 000
Husqvarna 304 800 76,50 23 317
Industrivarden C 59 900 104,75 6 275
Intrum Justitia 102 600 114,50 11 748
Investor B 427 500 146,75 62 736
M 162 100 132,50 21478
Kinnevik B 233 450 146,75 34 259
Klévern 329 400 25,40 8 367
Lindab International 70 200 147,25 10 337
Lundin Mining 47 200 61,25 2 891
Lundin Petroleum 91 900 67,50 6 203
Meda A 236 554 79,25 18 747
Metro International SA A 17 540 4,85 85
Metro International SA B 62 080 4,90 304
Millicom International Cellular SA 43 700 748,00 32 688
Modern Times Group B 34 150 452,00 15436
NCC B 45 300 138,50 6274
New Wave Group B 146 800 67,25 9 872
Nobia 169 800 57,50 9764
Nordea Bank 1233700 107,70 132 869
Orc Software 25 800 162,50 4193
Oriflame Cosmetics SDB 39 400 413,00 16 272
Proffice 846 600 15,30 12 953
Rezidor Hotel Group 293 300 38,30 11 233

Russian Real Estate Investment Co 56 573 290,00 16 406

Anskaffnings-
varde

26 190
26 528
5363
37 234
49 318
64 440
7 606
5091
19 223
15 404
21105
10 337
6221
168 519
23 304
155 966
18 848
27 659
7 098
9 818
64 533
25732
26 953
8953
12 058
3383
7 254
20 147
158
586

22 078
13 074
6 966
11 628
10778
122 005
3052
12 017
15 306
14717
14 913



Svenska aktier, noterade

Sandvik

Scania B

SE Banken A

Securitas B

Securitas Systems B
Skanska B

SKF B

Stora Enso Oyj R

Sv Cellulosa B, SCA
Swedbank A

Svenska Handelsbanken A
Svenskt Stal B

Tele2 B

TeliaSonera

TietoEnator Oyj
Tradedoubler

Transcom Worldwide SDB B
Volvo B

Vostok Gas SDB

Summa aktier:

Fonder

HealthInvest

EP Guide Hedgefond

JP Morgan Equity X ACC EUR
Ermitage Asset Selection Class F
SWIP European SRI Fund J Class

Summa fonder:

Totalt svenska aktier & andelar:

Antal

667 900
365 300
597 800
212 600
595 600
283 500
194 800
72 700
426 350
1 500 000
338 300
209 675
209 400
2163 700
50 200
82 600
191 800
1070 100
20 100

962 385
3402 435
6 587 736
1561 349

26 847 404

Kurs

111,00
154,00
165,00

89,50

22,90
122,00
109,50

96,25
114,00
182,50
206,50
157,00
129,25

60,25
144,25
139,00

48,40
108,50
524,00

63,52
116,54
16,38
195,22
2,11
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Marknads-
varde

74 137
56 256
98 637
19 028
13 639
34 587
21331
6 997
48 604
273750
69 859
32919
27 065
130 363
7241
11481
9283
116 106
10532
2147 150

61130
396 520
1019672
304 807
535298

2317 426

4 464 576

Anskaffnings-
varde

71670
45 481
114 579
20416
14 293
37 562
22 988
7732
46 400
277 214
66 377
34 988
22711
111 684
9243
14 106
11128
110 332
9512
2169 978

100 000
359 899
864 542
300 324
435 180

2 059 945

4229 923
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Definitioner

Avsattning for oreglerade skador — Det
berdaknade vardet av dannu inte utbetalda
forsakringsersattningar for redan intraffade
forsakringsfall. For SPKs del endast sjukpen-
sioner och premiebefrielser.

Derivat — Finansiellt instrument vars varde
baseras pa forvantningar av en underliggan-
de tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%) — Avkastning i form av
rantor och utdelning i forhallande till verk-
ligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader — Sammanfattande benam-
ning for kostnaderna for administration, inkl
kapitalforvaltning.

Fribrev — Om premiebetalningen avbryts
fore den avtalade premieinbetalningstiden,
andras forsakringen till fribrev. Forsakring-
ens forman raknas da fram baserat pa inne-
stdende kapital.

Forsakringsavtal — Ett kontrakt mellan for-
sakringsgivare och forsakringstagare som
innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%) — Drifts-
kostnaderna i forhallande till forvaltad
volym.

Forsakringsersattningar — Under aret gjorda
utbetalningar till forsdkringstagare eller
andra féormanstagare.

Kapitalavkastning intakter — Avkastning i
form av rantor och utdelning, samt netto-
vinst vid forsaljning av placeringstillgangar-
na.

Kapitalavkastning kostnader — Kostnader
for kapitalforvaltning samt realiserade for-
luster pa placeringstillgangar.

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal
— Berdknas i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter om svenska forsakringsbo-
lags skyldighet att lamna solvensdeklaration.
Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital.
Solvensmarginalen ar den lagsta tillatna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital — Eget kapital inklude-
rande Overvarden i placeringstillgangarna.

Konsolideringsgrad (%) — Foreningens totala
tillgangar varderade till verkligt varde i for-
hallande till foreningens totala ataganden.

Livforsakringsavsattningar — Vardet av
framtida garanterade forsakringsersattning-
ar, pensionsbelopp, minskat med vardet av
framtida premieinbetalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placer-
ingstillgangar — Arets forandring av skillna-
den mellan placeringstillgangarna varderade
till verkligt varde och anskaffningsvarde/
upplupet anskaffningsvarde.

Premieinkomst — Under riakenskapsaret
inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%) — Tillgangarnas verkliga
varde i forhallande till bolagets garanterade
ataganden.

Totalavkastning (%) — Direktavkastning
jamte vardeforandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgang-
ar i forhallande till ett genomsnittligt verk-
ligt varde pa placeringstillgangarna.

Totala driftskostnader — Samtliga driftskost-
nader for bade kapitalforvaltning och forsak-
ringsrorelsen.



Formaner i SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras
genom socialforsakringarna. Grundtrygg-
heten for banktjansteman har under arens
lopp utokats genom kollektivavtal mellan
parterna pa bankomradet, den sa kallade
BTP-planen.

Tjanstepension
Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkom-
mit genom kollektivavtal mellan BAO och
Finansforbundet och mellan BAO och JUSEK/
Civilekonomerna/Civilingenjorsforbundet.
Anstdllda omfattas fran 18 ars alder delvis
av BTP for att vid 25 ars alder omfattas fullt
ut. BTP kompletterar de ersattningar man
far fran forsakringskassan i form av allman
pension, sjukpenning etc.
Arbetsgivaren betalar premien for tjanste-
pensionen.

BTP alderspension

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt
till den anstallde i relation till dennes slutlon
och anstallningstid. Utéver den ordinarie
alderspensionen tillkommer en komplette-
rande pension (BTPK — SPK Individuell) i
form av en extra premie om 2 % av [6nen.
Den anstallde placerar premien for BTPK
enligt eget val eller enligt arbetsgivarens
policy. Alderspension intjanas fran och med
den dag da den anstéllde fyller 25 ar.
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BTP sjukpension

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i
mer dn 90 dagar i samband med att man
samtidigt far sjukpenning fran forsakrings-
kassan. For kortare sjukdomsperioder far
den anstallde ersattning fran arbetsgivaren
och/eller forsakringskassan. Den anstéllde
omfattas av BTP sjukpension fran 18 ars
alder.

BTP familjepension

Familjepension betalas ut fran BTP till efter-
levande hela livet, barn till och med den
manad da barnet fyller 21 ar. BTP familje-
pension intjanas fran och med att den
anstallde fyller 25 ar.

BTP sarskild barn- och
efterlevandepension

Sarskild barn- och efterlevandepension
betalas ut temporart, dock minst under fem
ar, barn till och med den manad da barnet
fyller 21 ar. Den anstallde omfattas av BTP
sarskild barn- och efterlevandepension fran
18 ars alder.



