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VDs kommentar

Helaret 2008 kommer att ga till historien
som ett av de mer volatila dren i modern
tid.

Den enskilt storsta risken i alla tjanste-
pensionskassor dar, som en konsekvens av
reglerna om marknadsvarderad skuld, rante-
rorelserna i langrantan. Behovet av att for-
langa tillgangsdurationen for att riskbalanse-
ra skulden har darfor varit en aktiv strategi
sedan inforandet av dessa regler.

Nar man bedomer pensionsbolag tittar de
flesta pa hur tillgangsférvaltningen lyckats
och jamfor detta med alternativa avkast-
ningar. Ur detta perspektiv kommer SPK
med +5,7% totalavkastning for 2008 att
framsta som ett av de absolut basta i bran-
schen. Detta forstarks av att vi alltid rappor-
terat gront i trafikljustestet och hade en
konsolideringsgrad pa 116 per 31 december
2008, vilken dessutom har forbattrats efter
arsskiftet.

Att skulden beroende pa sankta langran-
tor 6kat med narmare 37% har manga, bade
media och bland vara kunder, svart att for-
sta. Denna kanslighet for ranteforandringar
ar inte intuitiv. Nar vi arbetat med risk-
balanseringen har vi gradvis forlangt dura-
tionen pa rantetillgangarna och detta ar
huvudskalet till den goda avkastningen. En
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Peter Hansson. Verkstdllande direktér.

annan effekt for SPK av detta ar att det
redovisade resultatet alltid kommer att vara
negativt nar kapitalavkastningen ar positiv
och vice versa. 2008 redovisar SPK ett nega-
tivt resultat pa 2 837 Mkr. 2007 var det allt-
sa tvart om, positivt resultat men negativ
avkastning. Skalet till detta ar att bade skul-
der och tillgangar marknadsvarderas och att
skuldernas duration ar langre an tillgangar-
nas.

De senaste aren har kraven 6kat pa
reglering och riskkontroll fran myndigheter
och intressenter. Min uppfattning ar att
denna trend kommer att fortsatta. SPK for-
bereder sig for detta genom omfattande
andringar av arbetssatt och nya systemstod.
SPK har under aret av en extern konsult
beddmts som en av de kostnadseffektivaste
pensionskassorna. Trots denna effektivitet
kommer det att vara svart att halla kvar
kostnaderna pa den laga niva som vi hittills
haft. Givetvis ar ambitionen att relativt
andra ha laga kostnader, men den absoluta
nivan kommer att oka.

Med alla nya krav och déarpa féljande nod-
vandig forandring av verksamheten stélls
det extra hoga krav pa SPKs personal. Utan
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den lojala personal som SPK har hade det
inte varit mojligt att bade arbeta med for-
andring och samtidigt leva upp till vara kun-
ders hogt stallda forvantningar. Jag vill dar-
for framfora ett stort tack till mina med-
arbetare.

Min beddmning ar att 2009 inte kommer
att vara ett ljusare ar an 2008 och det kom-
mer att innehalla flera dndrade regleringar.
Det ar darfor viktigt att vi inte bara stirrar
oss blinda pa tillgdngarna och deras avkast-
ning. Tillgdngsavkastning ar visserligen svart

i nuvarande marknad men att riskbalansera
med héansyn till bade tillgangar och skuld &r
den riktiga utmaningen for SPK liksom for
resten av branschen.

Stockholm i april 2009

Peter Hansson
Verkstallande direktor



SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA

forsakringsforening (SPK)
Organisationsnummer 802005-5581

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstadllande direktéren for
SPK far harmed avge arsredovisning for
verksamhetsaret 2008.

Verksamhet

SPK administrerar och forvaltar tjanste-
pensioner enligt BTP-planen for anstallda i
Swedbank, Sparbanker och andra foretag
som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn
av Finansinspektionen.

BAO och Finansférbundet traffade i bor-
jan av februari 2008 en 6verenskommelse
om att forlanga pensionsavtalet till och med
30 juni 2011.

Vasentliga handelser

Behovet av att forlanga tillgangsdurationen
for att riskbalansera skulden har varit en
aktiv strategi sedan inforandet av tjanste-
pensionsdirektivet och dess regler om mark-
nadsvarderad skuld. Fokus for styrelsen har
under aret varit att folja utvecklingen pa
rantemarknaden och dess konsekvenser for
SPK. Detta ar den enskilt viktigaste para-
metern for SPKs solvens och samtidigt den
enskilt storsta risken for SPKs balansrakning.
Tillgangarna 6kade med 1014 Mkr och detta
medforde en positiv avkastning pa 5,7% for
2008. Beroende pa att skulden har en langre
duration an tillgdngarna ar kansligheten
gentemot en ranteférandring betydligt stor-
re i pensionsskulden an for tillgangarna.
Detta beskrivs ytterligare under Kapitalfor-
valtning och riskbalansering och i Not 2 Ris-
ker och riskhantering.

SPK har alltid rapporterat gront i det verk-
tyg som Finansinspektionen anvander i sin
tillsyn, det s k Trafikljuset. Marginalen var
dock vid arsskiftet liten pa grund av rante-
nedgangen. Stigande marknadsrantor har
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dock gjort att marginalen 6kat vasentligt
efter arsskiftet.

For 2009 har styrelsen dndrat malformu-
leringen for verksamheten fran ett avkast-
ningsmal till ett mal for att skydda solvens
och undvika rott ljus i Trafikljustestet. SPK
haller dven pa att utarbeta en intern hand-
lingsplan med olika marknadsscenarios och
deras paverkan pa balansrdkningen.

Konkursen i Lehman Brothers och dess
effekter pa finansmarknaderna medférde
ocksa okade krav pa SPKs organisation. Sty-
relsen inférde i mitten av oktober en vecko-
rapportering for att kunna foélja SPKs solvens
och marginal i Trafikljuset. SPKs kapitalbuf-
fert och overskott i forhallande till de kapi-
talkrav som stalls i Trafikljuset analyseras
bade i absoluta tal och i form av kanslighet
for ytterligare rantesankningar. Denna rap-
portering till styrelsen har fortsatt sedan
dess, aven efter arsskiftet.

Utveckling av verksamheten,
resultat och stallning
Arets resultat uppgar till =2 837 (1 343) Mkr
vilket ar en férsamring med 4 180 Mkr jam-
fort med foregaende ar. Resultatet beror
nastan uteslutande pa forandringen av for-
sakringstekniska avsattningar (FTA) som pa
grund av sjunkande marknadsrantor har
paverkat resultatet jamfort med foregaende
ar med 5311 Mkr. For ytterligare info se
Not 17 Livforsakringsavsattning.
Forvaltningskostnaderna utgor 0,19% (0,21)
av forvaltade medel. De fordelas pa kapital-
forvaltningskostnader om 0,05% (0,06) och
ovriga driftskostnader om 0,14% (0,15).
Driftskostnaderna for aret uppgick till
23 (23) Mkr.
Livforsakringsavsattning ar reservsattning
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for de garanterade pensionsbelopp som har
utlovats till de forsdakrade. Under aret 6kade
dessa avsattningar med 3 840 (minskade
med 1471) Mkr.

Effekten av enbart andrad niva pa varder-
ingsranta uppgick till 2912 Mkr.

Forsakringsverksamheten

Av nedanstaende tabell framgar SPKs med-
lemsutveckling de senaste fem aren. 2008
innebar en 6kning med 1 087 individer jam-
fort med foregaende ar.

2008 2007 2006 2005 2004
14717 14737 14 405 14573 13575
12655 12521 12276 11926 11698
10496 9523 8768 8314 7868
37 868 36781 35449 34813 33141

Yrkesaktiva
Fribrevshavare
Alderspensionarer
Totalt anslutna

Vid berakning av SPKs forsakringstekniska
avsattningar anvands den sa kallade aktsam-
hetsprincipen. Vi analyserar |0pande livs-
langden hos vara anslutna, hur friska de ar,
hur mycket premier som behovs for att
tacka vara ataganden och hur mycket var
administration kostar. Dessa antaganden lig-
ger till grund for hur vara premier beraknas.

Fullméaktige fattade i maj beslut om nya
livslangdsantaganden vid berdkning av liv-
forsakringsavsattningar. | de nya antagande-
na forvantas en 65-arig man leva tills han ar
86,1 ar. Det ar 1,4 ar langre an det tidigare
antagandet om livslangd. Kostnaden for
detta belastar inte arbetsgivarna utan har
tagits fran tidigare ars 6verskott. Livslangds-
antagandet for kvinnor ar oférandrat.

En 65-arig kvinna forvantas leva tills hon
ar 88,6 ar.

Premieinkomster

Premieinkomsterna for aret uppgick till 894
(903) Mkr.

Den |6pande premien bestar av:
o Alderspensionspremie
e Familjepensionspremie
e BTPK-premie
e Kollektiv riskpremie

Den kollektiva riskpremien utgér 293 (240)

Mkr av arets premieinkomst och ska tacka
kostnaderna for sjukpension, sarskild barn-
och efterlevandepension, avgiftsbefrielse
samt fortida avgang fran 61 ar enligt § 8 i
kollektivavtalet.

SPKs forpliktelser ska enligt stadgarna vid
var tid vara fullt finansierade. Vid avstam-
ning av den prelimindrdebiterade riskavgif-
ten konstaterades ett underskott pa 657 tkr
for 2008. Detta underskott tas hansyn till vid
avrakningen 2009.

Livforsakringsavsattning
Forsakringstekniska avsattningar bestar av
livforsakringsavsattningar och avsattning for
oreglerade skador. Har ingar avsattning for
premiebefrielseforsakring samt sjukreserv
for pagaende sjukfall. Varje forsakringsavtal
delas upp i kassafloden och varje del varde-
ras med marknadsrdantan som motsvarar
respektive |6ptid. Marknadsrdantan anges all-
tid efter avdrag for skatt och driftskostnader
vid varderingen av de forsakringstekniska
avsattningarna. Konsekvensen av detta blir
att avsattningarna till pensionsskulden blir
kdnsliga for marknadsrantans variationer.
Marknadsrantan som anvands vid denna
vardering sjonk i snitt med 1,95%, vilket
medforde att nuvardet av avsattningarna
Okade med 3840 Mkr (1471) under 2008.
Det totala dtagandet avseende framtida
pensioner uppgick vid arsskiftet till 14119
(10279) Mkr, varav avsattning till oreglera-
de skador utgor 290 (306) Mkr. Storleken
bestams av nuvardet av utfasta formaner
inklusive forvantade framtida driftskostna-
der minskat med nuvardet av premieinbetal-
ningar for dessa formaner. Under aret har
volatiliteten i livforsakringsavsattningen
varit den enskilt storsta risken for SPK. Ytter-
ligare upplysningar kring detta finns dels
under Kapitalforvaltning och riskbalansering
och dels i Not 2 Risker och riskhantering.

Pensionstillagg

De overskott som uppstar i SPKs verksamhet
anvands i forsta hand till vardesakring av
utgdende pensioner genom utbetalning av
pensionstilldgg. Fran och med januari 2008



hoéjdes som foljd av detta utgdende pensio-
ner med 2,19%. For 2009 ar motsvarande
hojning 4,37%, vilket gav en 6kning av de
forsakringstekniska avsattningarna med

238 Mkr, en 6kning som belastar arets resul-
tat. Beslutet foljer den rekommendation om
pensionstillagg som BAO och Finansférbun-
det enats om. Parternas rekommendation
innebar en hojning av utgaende pensioner
och kompletteringspension intjanad mellan
1991-01-01 och 1999-12-31.

Solvens/Kollektiv konsolidering

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en
kapitalbas som uppgar till minst erforderlig
solvensmarginal. Kapitalbasen, eller eget
kapital, uppgar till 2175 (5 014) Mkr. Sol-
vensmarginalen ska minst motsvara 4% av
livforsakringsavsattningarna. Denna margi-
nal uppgar till 617 (452) Mkr. Solvenskvoten
ar relationen mellan kapitalbasen och sol-
vensmarginalen, uttryckt i kronor. SPKs kapi-
talbas var pa balansdagen 3,5 (11) ganger
storre an erforderlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden for
SPKs formansbestamda pensioner uppgick
vid arets slut till 116% (155).

Konsolideringsgraden ska visa forhallan-
det mellan tillgangarnas marknadsvarde
minskat med finansiella skulder, det s k kon-
solideringskapitalet, och de anslutnas garan-
terade medel inklusive pensionstillagg. Sol-
vensgraden ska visa forhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde och de anslutnas
garanterade medel. Solvensgraden for SPKs
formansbestamda pensioner uppgick pa
balansdagen till 118% (155).

| SPK Individuell kan man placera sin
BTPK-premie, alternativa pensionsldsning
och/eller I6nevaxling mot pensionspremie.
Placeringen sker i en traditionell forsakring
med en garanterad rénta pa 2,0% med indi-
viduell aterbaring. Forsakringen kan tecknas
med eller utan aterbetalningsskydd.

Riktmarket for konsolideringsgraden inom
SPK Individuell &r 110%. Aterbaringsrantan
utgar fran aktuell konsolideringsgrad och for-
vantad avkastning. Forvantad avkastning och
konsolidering foljs upp I6pande och beslut
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tas om eventuell férandring av aterbarings-
rantan. Under aret har utvecklingen pa de
finansiella marknaderna gjort att konsolider-
ingen forsvagats. Detta har tvingat oss till att
justera rantan vid ett par tillfallen under
aret. From 1 november &r aterbéaringsrantan
0% och kommer sa vara tills konsolideringen
ar tillbaka kring riktmarket pa 110%.

Den kollektiva konsolideringsgraden for
den premiebestamda pensionen inom SPK
uppgick vid arets slut till 108% (105).

Ett annat satt att beskriva SPKs solvens ar
en analys enligt det tillsynsverktyg Finansin-
spektionen tillampar for att folja upp om
bolagen uppfyller aktsamhetskraven i lagen,
det sk Trafikljuset. Modellen mater om
tjanstepensionskassorna har tillrackligt med
riskkapital, i forhallande till den sammantag-
na finansiella risken i marknadsvarderade
skulder och tillgangar, for att med tillracklig
sdkerhet anses kunna fullgbra sina garante-
rade ataganden.

Kapitalkrav f6ér utestaende risk

enligt Trafikljusberdkning (Kkr) 2008-12-31 2007-12-31

Rénterisk, netto 686237 1752731
Aktiekursrisk 803 071 938 837
Kreditrisk 73720 46 424
Valutakursrisk 92174 104 685
Forsakrings- / driftskostnadsrisk 477 644 422 360

Totalrisk, netto 2132846 3265037

Kapitalbuffert 2183176 5020193
Overskott / Solvensbuffert 50330 1755156

Mer info om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se

Overskottet i Trafikljuset uppgick vid
arsskiftet endast till 50 Mkr. Darefter har
overskottet 6kat kraftigt under januari bero-
ende pa uppgangen av de langa marknads-
rantorna.

Kapitalforvaltning och riskbalansering
SPK har valt att samla kapitalférvaltningen
och riskbalanseringen av pensionsskulden
under samma tak eftersom syftet med kapi-
talférvaltningen ar att riskbalansera pen-
sionsskulden.

2008 var ett minst sagt handelserikt ar
och det ar inte utan viss tillfredsstallelse vi i
efterhand kan konstatera att SPK klarade
utmaningen forhallandevis val.
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Enligt faststalld langsiktig strategi har vi
under aret omallokerat fran rantor till aktier
med totalt sett ca 1,5 miljarder kronor.
Detta gjorde att totalportfoljens aktieandel
var oférandrad trots en dramatisk nedgang
pa aktiemarknaderna. | oktober frystes till-
falligt denna omallokering av forsiktighets-
skal infor arsskiftet.

Vid arsskiftet rapporterade vi gront ljus i
Finansinspektionens Trafikljustest och kunde
se tillbaka pa ett ar da tillgangarna steg med
1014 Mkr, trots finanskrisen. Baksidan av
myntet ar att pensionsskulden 6kade annu
mer till f6ljd av de kraftigt sjunkande rantor-
na, vilket gjorde att kapitalbufferten minska-
de under aret med 2 837 Mkr till 2183 Mkr.
Anda var konsolideringsgraden fortsatt god
och uppgick till 116% vid arsskiftet.

Tidigare under aret salde vi alla andelar i
hedgefonder, framst beroende pa att den
typ av hedgefondforvaltning som vi hade
inte beddmdes passa in i den férandrade
strategi vi nu genomfor. Vi hade ingen expo-
nering i nagon av de omtalade férvaltarna,
exempelvis Madoff.

Under aret genomforde vi ocksa en upp-
handling i egen regi av globala aktiemandat i
syfte att diversifiera aktieportféljen ytterli-
gare. Bland 44 kvalificerade produkter utval-
des tre aktiva, utlandsbaserade forvaltare
som alla fatt en bra start.

Vi genomférde dven en upphandling i
egen regi av svenska aktiemandat, dels i
syfte att skapa en portfélj med komplette-
rande investeringsprocesser, och dels for att
astadkomma en fondstruktur, vilket gene-
rellt sett ar effektivt for en liten organisation
som SPK.

Av naturliga skal kom mycket av hostens
arbete att fokuseras kring riskhantering.
Cirka en vecka efter konkursen i Lehman
genomforde vi en stor ranteswap for att
minska risken for negativa effekter pa kapi-
talbufferten i handelse av sjunkande mark-
nadsrantor. Efter denna affar férdubblades
nastan rantekansligheten i var swap-portfolj,
vars enda syfte ar att ge ett skydd mot ran-
tekansligheten i pensionsskulden. Swap-
portfdljen har hjalpt oss mycket under sena-

re delen av 2008 och dess marknadsvarde
uppgick till 1289 Mkr vid arsskiftet.

Under hosten skapade vi interna mojlig-
heter att pa dagsbasis félja upp marknads-
effekterna pa var kapitalbuffert. Intensiva
diskussioner fordes bade i styrelse och i led-
ning om saval tankbara som i realiteten till-
gangliga alternativ for att skydda solvensen.
Styrelsen infoérde dven en veckorapportering
dar kapitalbufferten och 6verskott i forhal-
lande till Trafikljuset analyserades bade i
absoluta tal och i form av "talighet” for
ytterligare rantesankningar.

SPK var med och garanterade nyemissio-
nen i Swedbank da vi bedomde det som en
langsiktigt intressant investering.

Marknad 2008

Aktiemarknaderna sjonk kraftigt under aret.
Svenska aktier foll med 39%, vilket var klart
samre an det globala genomsnittet som foll
med 29%. En stor del av fallet uppstod
under september och oktober, delvis bero-
ende pa stora utforséljningar av aktier av
investerare som inte hade majlighet eller
ork att bibehalla sin langsiktiga strategi. SPK
hade dock styrkan att inte behova sélja
aktier, utan var faktiskt kopare av aktier som
namnts ovan.

Marknadsutveckling — aktier och rantor
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Om 2008 var ett riktigt daligt ar for aktie-
marknaderna, kan det motsatta sagas galla
for placeringar i obligationer. Ett genomsnitt
av placeringar i svenska statsobligationer
gav en avkastning pa nastan 16% under
2008. Det finns inte en lika lang dataserie
som for aktier, men sedan 1990 var detta



den hogsta avkastningssiffra som kunnat
observeras. Strategiskt sett har SPK sin
storsta allokering mot svenska obliga-
tioner.

Avkastning och riskhantering

Den totala tillgangsportfoljens avkastning for
aret uppgick till 5,7%. Sett 6ver en 10-ars-
period, vilket dr den tidshorisont vi tillampar
i analyser for portfoljens langsiktiga sam-
mansattning, uppgick snittavkastningen till
4,9% per ar vid utgangen av 2008.

Totalportféljens avkastning, 1999-2008
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En naturlig utgangspunkt for analysen av
totalavkastning under 2008 ar att skilja pa
den externt forvaltade portfoljen och den
interna portfoljen. Av effektivitetsskal har
SPK valt att lagga ut forvaltningen av mer-
parten av tillgdngarna hos externa forvaltare
som vi kontinuerligt 6vervakar. Férutom
intern likviditet omfattar den interna port-
foljen strategiska innehav, for narvarande
enbart aktieinnehav i Swedbank, samt de
atgarder vi genomfor i riskhanteringssyfte.
Med utgangspunkt fran denna uppdelning
belyses kallorna till den totala tillgdngsport-
foljens avkastning for 2008 i tabellen nedan.

Bidrag till
totalavkastning

Aktiemarknad -11,7%
Rantemarknad 10,7%
Externa forvaltarbidrag -1,3%
Summa extern forvaltning -2,3%
Swedbank-aktier -1,4%
Likviditet intern 0,4%
Ranteswap-portfolj 9,0%
Summa intern forvaltning 8,0%

Tillgangsportfélj, totalt 5,7%
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Den externa portféljen bidrog negativt till
totalavkastningen med 2,3%, vilket i huvud-
sak ar ett resultat av den generella mark-
nadsrorelsen under 2008 och den mark-
nadsriskexponering SPK beslutat att ha. Da
vi under aret har varit allokerade med ca
25% till aktiemarknaderna paverkade den
kraftiga nedgangen pa aktieborserna SPKs
totalportfolj negativt med “endast” 11,7%.
De externa forvaltarnas bidrag, alltsa avkast-
ning relativt index, uppgick sammanlagt till
—1,3%. Detta kan framforallt hanforas till
forvaltarna av SPKs ranteportfolj som alla
tre hade det svart under aret, speciellt
under september da finanskrisen implodera-
de. Aven om det har gatt en kort tid har
dock samtliga nya aktieforvaltare levererat
ett positivt bidrag under den del av 2008
som de forvaltat pengar for oss.

Den interna portféljen bidrog positivt till
totalavkastningen med 8,0%. Aktieinnehavet
i Swedbank bidrog negativt med 1,4%,
framst beroende pa att bank- och finanssek-
torn drabbades hardare dn genomsnittet av
ovriga sektorer i finanskrisens spar.

Avkastningen for SPKs internt forvaltade
ranteswap-portfolj utgoér den enskilt storsta
positiva forklaringen till saval den interna
portfoljens som totalportféljens avkastning.
Avkastningen pa 9,0% speglar naturligtvis
det kraftiga fallet i langa svenska marknads-
rantor, den storsta nedgangen pa hundra ar.
Exempelvis foll rantan pa statens 10-ariga
benchmark-obligation med 45% eller 195 bp
fran december 2007 till december 2008.

Det ar ocksa sa att denna stora positiva
avkastningseffekt fran ranteswap-portféljen
skulle kunna forbytas till en starkt negativ
effekt om de langa marknadsrantorna ett
annat ar kraftigt stiger, givet bibehallen ran-
tekanslighet i ranteswap-portféljen. Sett i
det perspektivet ar det viktigt att halla i
minnet att SPKs syfte med ranteswap-port-
foljen inte pa lang sikt ar avkastningssdkan-
de utan syftet med den &r att aktivt mildra
de kortsiktiga ranteeffekterna som uppstar
vid marknadsvarderingen av pensionsskul-
den, dvs for att stabilisera SPKs kapitalbuf-
fert och solvens.
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Eftersom det inte kan sadgas finnas en fun-
gerande marknad dar man kan kopa eller
salja pensionsskulder & marknadsvardering-
en av pensionsskulden narmast att betrakta
som ett simulerat eller fiktivt marknadsvar-
de som i mycket stor utstrackning ar bero-
ende av marknadsrantornas utveckling och
gallande regelverk. Nedanstaende bild visar
hur pensionsskuldens marknadsvarde har
forandrats under 2008.

Pensionsskuldens samband med réntan

ack.foréndr.pensionsskuld (va.)
ack.forandr.rénta S01052 (h6.)
50,0% T - 0,5%

1 0,09
40,0% + 0.0%

1+ -0,5%
30,0% +

+ -1,0%
20,0% +

T -1,5%

10,0% 1 0%

0,0% -2,5%

dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
-07 -08 -08 -08 -08 -08 08 -08 -08 -08 -08 -08 -08

Som framgar av bilden uppvisar pensions-
skuldens forandring en hog negativ korrela-
tion med ranteutvecklingen, har exemplifie-
rad med statens 10-ariga benchmarkobliga-
tion som sjonk med ndstan 2 procentenhe-
ter. Totalt sett steg marknadsvéardet av pen-
sionsskulden 3 840 Mkr, vilket utgor en
O0kning med 37%. Enbart under arets tva
sista manader steg skulden med 2 269 Mkr.
| princip kan hela férandringen forklaras av

det kraftiga fallet i marknadsrantorna. Rent
forsakringsmassigt har valdigt lite hant
under perioden.

Detta visar ocksa att ranterisken ar SPKs
absolut storsta finansiella risk.

Nedanstaende totalavkastningstabell &r
upprattad i enlighet med Forsakringsforbun-
dets rekommendation. Tabellen anvands vid
jamforelse mellan traditionella livforsak-
ringsbolag. Rantederivat ingar som en del av
de rantebarande placeringarna.

Totalavkastningstabell for placeringar

Marknadsvarde Marknadsvarde Helar
2008-12-31 2007-12-31 2008
Kkr Andel, % Kkr Andel, % %
Aktier
Svenska aktier 2221098 13,5 2 147 150 14,0 -44,0
Globala aktier 1714 145 10,5 1554 970 10,1 -32,0
Summa aktier 3935243 24,0 3702 120 24,1 -39,6
Réntebdrande
Korta réntebarande 110 703 0,7 441 663 2,9 3,7
Langa rantebarande 11773 883 71,8 9 831 265 63,9 30,6
Likvida medel 582 018 3,6 650 869 4,2 4,8
Summa rantebarande 12 466 604 76,0 10923797 71,0 28,5
Alternativa
Hedgefonder - - 762 456 5,0 -5,8
Summa hedgefonder - - 762 456 5,0 -5,8
Total 16 401 847 100 15388 373 100 5,7

Riskhantering
| Not 2 pa sidorna 16—18 finns en beskriv-
ning over SPKs riskhantering.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat enligt balansrakningen utgor
—2 837016 603,21 kr och overfors i sin hel-
het till dispositionsfonden.
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Femarsoversikt, Mkr

2008 2007 2006 2005 2004

Resultat
Premieinkomst 894 903 808 685 699
Kapitalavkastning netto 895 -299 853 1057 957
varav orealiserade vinster 1491 -706 398 -595 536
Forsakringsersattningar —668 -626 -596 =590 -589
Livforsakringsavsattningar -3 840 1471 355 -661 -597
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2 742 1426 1397 472 454
Periodens resultat -2 837 1343 1327 386 372

Ekonomisk stéllning

Placeringstillgangar 15 636 14 735 14 953 14 161 13 567
Forsakringstekniska avsattningar 14 119 10 279 11 750 13 465 11991
Konsolideringskapital 2183 5020 3677 1631 1988
Kapitalbas 2175 5014 3674 1630 1987
Erforderlig solvensmarginal 617 452 470 - -

Nyckeltal %

Forvaltningskostnad, arsbasis 0,19 0,21 0,19 0,17 0,17
Direktavkastning 3,5 3,5 3,2 3,1 2,9
Totalavkastning 5,7 -1,9 5,9 7,8 7,7
Konsolideringsgrad férmansbestamd férsikring %% 116 155 134 104 108
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring %% 108 105 112 102 -

1) Kollektiv konsolideringsgrad redovisas uppdelad p& premiebestidmd och férmé&nsbestimda férsikringar enligt Finansinspek-
tionens anvisningar.
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Kassaflodesanalys, KKr

2008-12-31 2007-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt -2742 1426
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 1) 2 093 -812
Betald skatt -95 -84
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av tillgdngar och skulder -744 531
Forandring i finansiella placeringstillgangar 846 -440
Foréndring i 6vriga rorelsefordringar 251 -89
Forandring i 6vriga rorelseskulder -97 138
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 255 140
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -3 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -3
Arets kassaflode 252 137
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 493 356
Arets kassaflode 252 137
Likvida medel vid arets slut 745 493
Noter till kassaflodesanalysen
1) Avskrivningar - 1
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -1747 658
Forandring av forsakringstekniska avsattningar -3 840 -1471
Justering for poster som ej ingar i kassafléde 2093 -812

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att den utgar
fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster samt forandringar i
balansrakningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lépande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalférvaltning av placerings-
tillgangar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafléden som uppkommer pa grund av investering/
avyttring av immateriella och materiella tillgangar. Som likvida medel redovisas banktill-
godohavanden. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan redovisas som en
placeringstillgang.
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Resultatanalys, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd férsakrings-
(SPK kollektiv)?)  (SPK kollektiv) (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsdkringsrorelse
Premieinkomst 88 638 789 693 16 100 894 431
Kapitalavkastning, intakter 105 640 941 163 19 188 1065 991
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 235142 2 094 920 42 710 2372772
Utbetalda forsakringsersattningar -38 629 -622 402 -7 285 —-668 316
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 15 851 -3 802 102 -53 872 -3840123
Driftskostnader -2273 —-20 249 -413 -22 935
Kapitalavkastning, kostnader -164 761 -1 467 890 -29 926 -1662577
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -87 363 —778 332 —-15 868 -881 563
Livférsakringsrérelsens tekniska resultat 152 245 -2 865 200 -29 366 -2742 320
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 152 245 —2 865 200 -29 366 -2 742 320
Skatt pa arets resultat - —96 588 1892 -94 696
Periodens resultat 152 245 -2 961 788 =27 474 -2837017
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar - 13675 861 152 661 13 828 522
Oreglerade skador 290 442 - - 290 442
290 442 13 675 861 152 661 14 118 964
Konsolideringskapital 2 159 597 23578 2183175

1 Riskférsdkring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via
den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
Totalt efter justering av arets forvaltningsresultat var SPKs riskrorelse underfinansierad med 657 Kkr.
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Resultatrakning, Kkr

Not 2008 2007
Teknisk redovisning av livférsdkringsrérelse
Premieinkomst 3 894 431 903 019
Kapitalavkastning, intakter 4 1065991 862 898
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 2372772 -
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —668 316 —-625 794
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 -3 840 123 1470972
Driftskostnader 8 —22 935 -22 790
Kapitalavkastning, kostnader 9 -1662 577 —-455 778
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 —881 563 —706 069
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2 742 320 1426 458
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat —2 742 320 1426 458
Skatt pa arets resultat -94 696 —-83 554
Periodens resultat -2 837 017 1342 904
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Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 8 649 5788
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 3935 243 4 464 576
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 11 10 412 098 10 270 055
Derivat 12 1289 071 -
15 636 412 14 734 631
Fordringar
Ovriga fordringar 13 9024 244 152
9 024 244 152
Andra tillgdngar
Materiella tillgangar 469 420
Kassa och bank 14 745 455 493 243
745 924 493 663
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 183 417 203 377
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 6 054 1531
189 471 204 908
Summa tillgangar 16 589 480 15 683 143
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital 15
Andra fonder
Ovriga fonder 16 5020 192 3677288
Periodens resultat 15 -2 837 017 1342 904
2183 175 5020 192
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 17 13 828 522 9972 549
Oreglerade skador 290 442 306 293
14 118 964 10278 842
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 17 806 5007
Skulder
Derivat 12 = 200 503
Ovriga skulder 19 184 830 97 601
184 830 298 104
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 19 84 704 80 996
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 16 589 480 15 683 143

Stéllda panter, ansvarsforbindelse
och o6vriga ataganden 20
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Noter

Arsredovisningen avges per 31 december 2008 och avser
Sparinstitutens Pensionskassa Forsakringsforening som ar
en understddsforening, organisationsnummer 802005-
5581, med sate i Stockholm, adressen ar Kungsgatan 34,
Stockholm. Arsredovisningen har godkants av styrelsen den
22 april 2009. Resultat- och balansrakning blir féremal for
faststéllelse av Fullméaktige den 28 maj 2009.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats enligt lag om arsredovis-
ning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, (FFFS 2008:26) och Radet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2.1. SPK tillampar s k lag-
begransad IFRS och med detta avses internationella redo-
visningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som foljer av RFR 2.1. och FFFS 2008:26.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Vasentliga bedémningar har gjorts vid faststédllande av
antaganden for de aktuariella berakningarna. En metodfor-
andring har gjorts avseende varderingsranta for diskonter-
ingen av de forsakringstekniska avsattningarna (se Not 17
Livforsakringsavsattning).

Redovisning och vardering av placeringstillgangar
Finansiella instrument

SPK klassificerar sina finansiella placeringstillgangar i kate-
gorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Detta dels med anledning av att SPK
I6pande utvarderar kapitalférvaltningens verksamhet pa
basis av verkliga varden och dels darfor att nar det galler
rantebarande tillgangar reducerar detta en del av den
redovisningsmassiga volatilitet som annars uppstar nar liv-
forsakringstekniska avsattningar I6pande omvarderas
genom en diskontering med en marknadsranta. Arets var-
deférandringar, saval realiserade som orealiserade, redo-
visas via resultatrakningen i den period de uppstar.

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet
med IAS 39 — Finansiella instrument: Redovisning och var-
dering. Klassificering av finansiella instrument sker i enlig-
het med IAS 32 — Finansiella instrument: Klassificering. SPK
identifierar och kategoriserar sina finansiella placeringstill-
gangar vid forsta redovisningstillfallet som finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde over resultatrdakningen.
Aven derivat redovisas till verkligt varde dver resultatrak-
ningen.

Kategoriseringen grundar sig i att SPK forvaltar och
utvarderar samtliga placeringstillgangar till verkligt véarde i
enlighet med de placeringsriktlinjer som ar faststallda av
SPKs styrelse, uppfoljning sker i ledningen och i styrelsen
baserat pa verkligt varde. SPK tillampar inte sdkringsredo-
visning. Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas
pa en aktiv marknad ar den aktuella kopkursen. Verkligt
varde for finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av etablerade varderings-
tekniker.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resul-
tatrakningen.

Ackumulerade vardeforandringar for aktier utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och verkligt varde.
Utdelningar redovisas som erhallna utdelningar i posten
kapitalavkastning, intdkter.

Obligationer och andra rdantebdrande vadrdepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varde-
ras till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumulerade
vardeforandringar for rantebarande instrument utgors av
skillnaden mellan upplupet anskaffningsvarde och verkligt
varde.

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, var-
deras till verkligt varde via resultatrakningen. Derivaten
utgors idag endast av ranteswapar och redovisas brutto
under egen rad i balansrakningen. Derivat med positiva
verkliga varden redovisas som placeringstillgangar medan
derivat med negativa verkliga varden redovisas som skul-
der derivat.

Redovisning av affdrshdandelser

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Anskaff-
ningsvardet for placeringstillgangar ar exklusive transak-
tionskostnader avseende finansiella instrument. Kép och
forsaljning av finansiella tillgdngar redovisas i balansrak-
ningen pa affarsdagen. Ej likviderade affarer per balans-
dagen redovisas som fordran respektive skuld till motpar-
ten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till
svenska kronor efter balansdagens valutakurs. Realiserade
och orealiserade vardeférandringar till féljd av forandringar i
valutakurser redovisas netto i resultatrakningen under kapi-
talavkastning, intdkter eller kapitalavkastning, kostnader.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och forluster redovisas netto per till-
gangsslag antingen under kapitalavkastning, intakter eller
kapitalavkastning, kostnader. Aven orealiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgangsslag. Arets vardefor-
andringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
over resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och
forsaljningar av finansiella placeringstillgangar redovisas
over resultatrakningen och ingar i realisationsresultatet,
netto i posten kapitalavkastning.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt dr inte en skatt pa SPKs resultat. Skatten
berdknas pa de finansiella nettotillgangarnas marknads-
varde vid arets borjan. Kostnaden redovisas som skatte-
kostnad.



Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for utveck-
ling av egenutvecklade programvaror. Aktiverade utveck-
lingskostnader skrivs av linjart enligt plan fran tidpunkten
for tillgangens produktionssattning. Immateriella tillgangar
varderas till anskaffningsvarde minus avskrivningar, utifran
en bedomd ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskrivningar
redovisas som driftskostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning
och inventarier och varderas till anskaffningsvarden efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar, utifran en bedémd
ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskrivning sker linjart enligt
plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas som
driftskostnad.

Forsdkringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsak-
ringsavtal karaktariseras av att en betydande forsakrings-
risk av nagot slag ingar. SPK tillhandahaller i egenskap av
forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livforsak-
ringsprodukter. Sjuk- och livforsakringsprodukterna ar risk-
forsakringar, dar premien bestams for ett ar i taget. For
pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under premie-
betalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter ar att
de ar forsakringsavtal.

Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for férsakringar-
na. Bestdmning av premien grundas pa forsakringstekniska
antaganden om ranta, dodlighet, sjuklighet och driftskost-
nader. Antaganden baseras pa erfarenheter och observa-
tioner och dr uppdelade pa férsakringsbestand.

En pensionsfoérsakring kan antingen vara formansbe-
stamd eller premiebestamd.

Vid férmansbestamd forsakring ar férmanen given enligt
forsakringsavtalet och premien faststalls utifran forsak-
ringstekniska antaganden. Vid premiebestamd forsakring ar
premien given enligt forsakringsavtalet och formanen
bestams utifran forsdkringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en
riskforsakring berdaknas antingen individuellt for varje for-
sakrad eller kollektivt utjamnad 6ver en grupp forsdkrade
och géller for ett kalenderar i taget.

For premiebetalningar tillampas kontantprincipen. Pre-
mierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i
balansrakningen beroende pa om premien avser pen-
sionsforsakring eller riskforsakring.

Vardering av férsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapital-
vardet av garanterade ataganden for gallande forsakrings-
avtal och bestar av livforsakringsavsattning och avsattning
for oreglerade skador. Avsattningarna ar berdknade enligt
vedertagna aktuariella principer. Det innebar att avsatt-
ningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras
pa forsakringstekniska antaganden om bland annat fram-
tida ranta, livslangd, sjuklighet och driftskostnader, samt
skatt. Livslangdsantagandet vars antaganden grundas pa
observationer och erfarenheter av SPKs bestand av
anslutna.
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Livforsakringsavsattning utgor vardet av intjanad pen-
sionsratt. Livforsakringsavsattningen ska tacka framtida
kostnader for forsakringsersattningar som uppstar pa
grund av pensioneringar och/eller dodsfall.

Avsattning for oreglerade skador utgors av pensionsbe-
lopp som forfallit till betalning men som @nnu inte betalats
ut. Har ingar avsattning for premiebefrielseférsakring samt
sjukreserv for pagaende sjukfall.

Den forsakringstekniska avsattningen faststalls nar ratt
till ersattning uppstar.

Not 2 Risker och riskhantering

Risker i verksamheten

| SPKs verksamhet finns risker av olika slag. Inom forsak-
ringsverksamheten respektive kapitalférvaltningen finns
naturliga riskmoment i form av forsakringsrisker och olika
placeringsrisker. | likhet med all annan verksamhet med
forsakringsinriktning finns dven operativa risker inom var
verksamhet. SPKs placeringsriktlinjer beskriver bland annat
riskerna och ocksa pa vilket satt vi foljer upp och hanterar
vara verksamhetsrisker.

Da bade SPKs tillgangar och pensionsskuld varderas till
marknadsranta ar ranterisken den enskilt storsta risken
som direkt slar mot SPKs solvens. Enligt Finansinspektio-
nens foreskrift ska en varderingsranta som motsvarar opti-
den pa skulden anvandas vid vardering av pensionsskulden.
En diskonteringskurva baserad pa olika marknadsrantor
sammanstalls. Utifran regelverket kan pensionsinstituten
gora ett antal val vid sammanstallningen av denna kurva.
SPK har liksom alla i branschen utnyttjat denna mgjlighet
aktivt under 2008. Nedanstaende graf visar varderings-
kurvorna 2007-12-31 respektive 2008-12-31.

Varderingsrantor
—2007-12-31

— 2008-12-31
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Forsakringsrisk

Forsakringstekniska antaganden ligger till grund fér berak-
ning av saval premier som pensionsférmaner. Dessa anta-
ganden ska enligt foreskrifter fran Finansinspektionen vara
aktsamma / realistiskt berdknade.

Den overgripande risk som finns ar att SPK inte klarar av
att fullfolja sina livsvariga utbetalningar av garanterade
pensionsbelopp. Inom forsakringsverksamheten ar de
huvudsakliga riskerna ranterisk, livslangdsrisk, sjuklighets-
risk. Hanteringen av rdnterisken beskrivs under Kapitalfor-
valtning och riskbalansering (sid 7).
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Livslangdsrisk ar risken for att den faktiska livslangden
for de forsakrade skiljer sig fran den férvantade. Risken
beror pa om det &r en dodsfalls- eller livsfallsforsakring.
SPKs familjepension dr exempel pa en dodsfallsférsakring,
dér forsakringsbeloppet utbetalas vid dodsfall. Alderspen-
sion ar exempel pa en livsfallsforsakring. Om den faktiska
livslangden 6verstiger den férvantade paverkar det livsfalls-
forsakringar negativt eftersom ett storre kapital an forvan-
tat ska betalas ut. Det motsatta géller for dodsfallsforsak-
ringar.

Om den faktiska livslangden for en 65-aring Gverstiger
den forvantade med ett ar innebér det, totalt for livsfalls-
och dodsfallsforsakringar, en extra kostnad for SPK om ca
600 Mkr.

Nar ett sjukfall intraffar gors en avsattning motsvarande
nuvardet av det kapital som antas behdvas for att tacka
framtida utbetalningar av sjuk- och premiebefrielsefor-
maner for ett genomsnittligt sjukfall. Sjuklighetsrisk ar
risken for att forsakrade ar sjuka langre tid an vad som
antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den for-
vdntade med ett ar innebér det en extra kostnad for SPK
om ca 40 Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker

Forandring Ny
Kkr FTA Ny FTA solvens
Okad sjuklighet om 1ar 40 14159 117
okad livslangd om 1 ar 600 14719 113

| SPKs forsakringsverksamhet baseras premier och atagan-
den pa forsakringstekniska antaganden om till exempel
ranta, livslangd, sjuklighet och driftskostnader. Dessa anta-
ganden grundas pa observationer och erfarenheter av SPKs
bestand av anslutna. Bestandet av anslutna ar homogent,
likval gors observationer och avstdmning av ansvarig aktua-
rie mot gallande forsakringstekniska antaganden I6pande
varje ar. Antagandena ska vara aktsamma och ge en realis-
tisk bild av SPKs ataganden gentemot anslutna och arbets-
givare med anslutningsavtal till SPK.

For att faststalla sdakerheten i antaganden analyseras
SPKs redovisade resultat ur ett forsakringstekniskt perspek-
tiv. Detta gors genom att verkligt utfall av kapitalavkast-
ning, dodlighet, sjuklighet och driftskostnader stélls mot
tillampade antaganden pa det egna bestandet av férsakra-
de. For att sdkerstalla atagandena maste det finnas till-
gangar som med god marginal kan tacka vara ataganden till
de anslutna. SPK har en uttaxeringsratt reglerad i stadgar-
na. SPKs forpliktelser, enligt stadgar eller avtal att utge for-
maner, skall vid var tid vara fullt finansierade genom avgif-
ter. Exempel pa nar SPK kan anvdnda sig av uttaxeringsrat-
ten &r om summan av SPKs ataganden langsiktigt 6verstiger
tillgangarna.

Finansiella risker

De finansiella riskerna inom kapitalférvaltningen utgors i
huvudsak av prisrisk, ranterisk, valutarisk, marknadslikvidi-
tetsrisk, kreditrisk.

Prisrisker bestar i forsta hand av aktiekursrisk och rante-
risk. Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa aktie-
portfoljen forandras vid rorelser i aktiekurserna. Med ran-
terisk avses risken att marknadsvardet pa ranterelaterade

finansiella instrument féréndras vid rorelser i det allmanna
rantelaget. Kansligheten for dessa férandringar ar olika for
de olika tillgangsslagen. SPKs tillgangar ska vara véldiversifi-
erade saval mellan som inom olika tillgangsslag. Syftet ar
att ett enskilt tillgangsslag, marknad, instrument eller for-
valtningsstil inte ska fa en avgérande inverkan pa avkast-
ningen.

SPKs pensionsatagande varderas till aktuell marknads-
ranta vilket innebar att ranterisken i pensionsskulden ar
betydande och utgor SPKs mest centrala finansiella risk.
SPKs atagande ar mycket langt och har en duration pa ca
27 ar, medan de rantebarande tillgdngarna for narvarande
har en duration pa 9,4 ar.

Vid en ranteforandring pa en procentenhet dndras skul-
den med 3 526 Mkr medan tillgangarna dndras med 1 657
Mkr. Detta medfor en hog rantekanslighet for SPKs kapital-
buffert.

Rante- Rénte-

forandring forandring

Kénslighet Kapitalbuffert (Kkr) +1% -1%
Forandring tillgangar -1 595 1657
Forandring FTA -2 686 3526
Ny FTA 11361 17 573
Ny Solvens 132 104
Effekt kapitalbuffert 1092 -1 869

| syfte att riskavvdga pensionsskuldens ranterisk anvands
swapavtal. Ingangna avtal sker med minst tva av styrelsen
godkdnda parter, vilket ocksa ger en spridning av emittent-
risken.

Ranteswapavtal far tecknas med utlandsk eller svensk
bank som har officiell rating fran Standard&Poor’s eller
Moody’s motsvarande AA/Aa eller hogre.

Av styrelsen godkdnda ISDA- och CSA-avtal upprattas
innan kontrakt ingas med nya parter.

| den utldndska delen av tillgangsportféljen finns normalt
valutarisker. SPK har tidigare beslutat om att valutarisker
hanforliga till allokeringen mot globala aktier inte ska risk-
avtdckas da valutariskerna pa lang sikt anses bidra till diver-
sifieringen. Den globala aktieportféljen motsvarar 11% av
SPKs totalportfolj. Av nedanstaende tabell framgar valuta-
exponeringen i SPKs aktieportfolj.

Exponering utldndsk valuta 2008-12-31

Marknads- Andel av
Kkr varde totalportfolj
usD 776 652 4,7%
GBP 186 086 1,1%
EUR 523 587 3,2%
YEN 227 797 1,4%

1714122 10,5%

SPK begransar den faktiska prisrisken i placeringarna
relativt de valda marknadsindexena. Syftet ar att portfoljer-
na inte ska avvika alltfér mycket fran den marknadsriskex-
ponering SPK langsiktigt vill ta. Vid en kursnedgang pa SPKs
aktieinnehav pa 10% paverkas marknadsvardet med 394
Mkr vilket motsvarar ca 2,4% av marknadsvardet pa SPKs
totalportfolj och ca 2,8% pa den foérsakringstekniska avsatt-
ningen. Av detta utgor valutaeffekten vid omrakning



USD/SEK 171 Mkr vilket motsvarar ca 1% av marknads-
vdrdet pa SPKs totalportfdlj och ca 1,2% av den forsakrings-
tekniska avsattningen.

Marknadslikviditetsrisk ar risken for att ett instrument
inte alls kan avyttras eller kan avyttras endast till ett
vasentligt reducerat pris. Denna risk minimeras genom att
storsta delen av placeringarna kan omsattas pa en andra-
handsmarknad utan att priset paverkas i nagon storre om-
fattning. SPK ska ocksa, enligt placeringsriktlinjerna, alltid
ha likvida tillgdngar motsvarande tva manaders driftskost-
nader och pensionsutbetalningar vilket motsvarar ca 150
Mkr.

Risken att en emittent eller en motpart inte kan uppfylla
sitt betalningsansvar brukar bendamnas kreditrisk. Forutom
faststallda limiter for emittenter och motparter finns limi-
ter for enhandsengagemang, det vill sdga limiter for SPKs
samlade innehav av aktier och rantebarande placeringar
mot en och samma koncern. Denna risk begrdansas genom
de limiter for vilka krav pa kreditvardighet som stalls pa
placeringar i rantebarande instrument.

| nedanstaende tabell anges limiter for vilka krav pa
kreditvardighet SPK stéller pa placeringar i rantebdrande
instrument med en aterstaende |6ptid om minst 365 dagar.
Granserna ar uttryckta i forhallande till marknadsvardet for
tillgangsslaget Svenska Rantor.

Lagsta rating enligt Standard & Poor’s / Moody’s:

Min Max
AAA/Aaa 80% 100%
A/A 0% 10%
BBB/Baa 0% 10%

Placeringar i rantepapper med en aterstaende |6ptid om
max 365 dagar ska ske i vardepapper med hogsta kredit-
rating A-1 enligt Standard & Poor’s eller P-1 enligt Moody’s.
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Kreditriskexponering 2008-12-31

Marknads- Andel av
Kkr varde portfélj
AAA/Aaa (minimum) 10 228 820 97%
varav sakerstallda obligationer 1952 822 18%
A/A (minimum) 234 969 2%
BBB/Baa (minimum) 21023 0,2%
(korta réntebarande vardepapper)
A-1/P-1 (minimum) 110 703 1%

10 595 515 100,0%

Ovanstaende sammanstéllning visar kreditriskexpone-
ringen av tillgangsslaget Svenska Rantor per ratingkategori
enligt faststallda limiter. Vid arets utgang var 18% av den
svenska ranteportféljen placerade i sékerstallda obligatio-
ner. Dessa handlas visserligen med ett kreditpaslag men
dar risken for att emittenten inte ska klara av sina atagan-
den (sk "default”) ar vasentligt lagre &n for andra foretags-
obligationer. SPK hade vid utgangen av aret endast sex
engagemang som var for sig utgjorde mellan 1,5-4,9% av
totalportfoljen, 6vriga engagemang oversteg inte 1,5% av
totalportféljen pa enskild niva.

Operativa risker

Med operativa risker menas kvalitativa och kvantitativa
forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. SPK har en liten organisation som ger
manga fordelar i form av effektivitet. En organisations
litenhet kan dock innebdra vissa risker. Risker kan uppkom-
ma vid sjukdomsfall eller i samband med personalomsatt-
ning. | och med att delar av SPKs verksamhet ar outsourcad
till olika leverant6rer uppstar ocksa operativa risker i deras
verksamheter. Dessa risker begransas i de avtal som teck-
nas med leverantdrerna.
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Noter, Kkr

2008 2007
Not 3. Premieinkomster
Arsavgifter brutto 630 098 650 453
Kollektiv riskpremie* 293233 240 021
Avgiftsbefrielser**
sjukpension -30 601 -33372
avgiftsutjamning och
tillaggspremie —-40 262 -41 456

fortida pensionsavgangar
enligt § 8 i kollektivavtalet —62 -101

Lépande avgifter 852 406 815 545
Engangsavgifter 7 016 7 107
Engangsavgifter, avseende

fortida pensionsavgangar 35 008 80 367
Ej I6pande avgifter 42 025 87 474
Summa 894 431 903 019

* Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskforsakringar (sjuk-
pension och premiebefrielse) och riskforsakringar inom den for-
mansbestdmda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevande-
pension samt fortida alderspension enligt § 8 i BTP-avtalet).

** Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingdende i
de kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom
att avgifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maxi-
merats (vid 65 ars pensionsalder) till 8% av I6nedel upp till 7,5
inkomstbasbelopp och 40% av I6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

Direktavkastning

Réntor inlaning 34 412 14 562

Réntor obligationer och andra

rantebarande vardepapper 425 675 456 295

Utdelning aktier 116 181 61818

Ovriga intakter 5317 3413
581 585 536 088

Realisationsvinster

Aktier och andelar 35151 164 426

Obligationer och andra rénte-

barande vardepapper 151 287 4270

Valutakursvinster 297 968 158 113
484 406 326 809

Summa 1 065 991 862 898

Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgdngar

Orealiserade vinster, netto

Aktier och andelar - -

Obligationer och andra rénte-

barande vardepapper 883 198 -

Derivat 1489574 -
2372772 -

2008 2007
Orealiserade férluster, netto
Aktier och andelar 881563 433 346
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper - 92 903
Derivat — 179 820
881 563 706 069

Not 6. Utbetalda forsakringsersattningar

Baserade pa individuella avgifter

alderspension 469 362 444 370
kompletteringspension 68 720 57 419
familjepension 10 050 9630
kapitalunderstod 286 21
548 418 511 440
Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 30117 32915
anklingspension, sarskild
efterlevandepension 9558 9 656
barnpension 1353 1441
garantitillagg 96 102
41124 44 115
Sarskild l6neskatt pa utbetalda
sjukpensioner 6137 6 275
595 678 561 829
Overforing av pensionskapital for
anstallda inom EU-kommissionen 270 -
Pensionstillagg* 72 368 63 964
Summa 668 316 625 793

* Beloppet utgor de under aret utbetalda procentuella pen-
sionstillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta
utbetalning av grundpension. Beslut fattas arligen.

Not 7. Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar

Erforderlig forandring av

premiereserv, SPK Kollektiv -3803392 1424275
Erforderlig fordandring av

premiereserv, SPK Individuell -53 872 7 873
Erforderlig forandring av

premiereserv, Riskrorelsen 15 851 37 820
Overfort fran vardesikringsfond 1290 1004
Summa -3840123 1470972

For ytterligare upplysning se Not 17 Livforsakringsavsattning.
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2008-12-31  2007-12-31

Not 8. Driftskostnader

Driftskostnader 31067 31808
Kostnader hanforliga till kapital-férvaltningen som redovisas i not 9 -8 132 -9018
22935 22790
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader mm 13117 12 466
Lokalkostnader mm 2137 1450
Avskrivningar 250 719
Ovrigt 7 429 8 155
22935 22790

| posten Ovrigt ingér revisionskostnader enligt nedan

Revisionsuppdrag
Deloitte AB 341 144
OhrlingsPWC (av Finansinspektionen férordnad revisor) - 35

Ovriga uppdrag

Deloitte AB 40 15
Kleberg Revision AB 24 -
Loner, erséttningar och 6vriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda

Loner och Sociala Pensions-
2008 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Ordférande 184 39 - - 223
Styrelse 174 57 - - 231
VD 2252 775 1052 140 4218
Ovriga befattningshavare 2043 703 613 124 3483
Ovrig personal 2513 857 339 132 3841
Summa 7 166 2431 2003 396 11997

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna
garanteras en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension,
sjukpension, familjepension, sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension.

Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier under anstallningstiden.

SPK har darutover inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen

intjdanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.

Anstallningsvillkor for verkstallande direktéren Peter Hansson

VD’s anstallningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan l6neersattningen utgors av en
fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern &r 62 ar. Peter Hansson omfattas av en férmansbestamd pension fran 62 ars adlder med avdrag for
tidigare intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjdnas I6pande fram till pensionsdagen och ar oantastbara
sedan de intjanats. Pa I6nedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionavtalet BTP utgar en premiebestamd pension. Premiens storlek mot-
svarar 35% pa lonedelar utéver lonetak reglerat i pensionsavtalet BTP. VD har dven en férman i form av tjanstebil.

2007

Ordférande 124 30 - - 154
Styrelse 119 38 - - 157
VD 2 001 694 905 139 3739
Ovriga befattningshavare 1852 629 533 87 3101
Ovrig personal 2 812 970 351 180 4313
Summa 6908 2361 1789 406 11 464
2008 Man Kvinnor Total

Medeltalet anstéllda

Styrelse 7 1 8

VD och féretagsledning 3 1 4

Ovriga tjansteman* 1 4 5

* omréaknat till heltidsanstallda

2007

Medeltalet anstéllda

Styrelse 6 2 8

VD och féretagsledning 3 1 4

Ovriga tjansteman* 1 6 7

* omraknat till heltidsanstallda

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 9 (11) stycken, berdknat utifran antalet arbetstimmar, betald tid
relaterad till en forvantad arbetstid pa 1896 timmar.
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2008-12-31 2007-12-31
Not 9. Kapitalavkastning, kostnader
Kostnader for kapitalforvaltning 8132 9018
Realisationsférluster
Aktier och andelar 1486 451 7433
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 68 980 200 495
Derivat - 91471
1555431 299 400
Rantekostnad derivat 80 441 -
Valutakursforluster 9119 121 970
Rantekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde 9 454 25 390
99 014 147 360
Summa 1662 577 455 778
Not 10. Aktier och andelar
Verkligt Anskaffnings-
varde varde
2008-12-31 2008-12-31
Noterade svenska aktier och andelar 2221098 2 355 364
Utldndska andelar i vardepappersfond 1714 145 1961 151
Summa 3935243 4316 515
Forteckning dver aktier och andelar
Verkligt Anskaffnings-
Antal varde varde
Noterade svenska aktier och andelar
Swedbank A 1500 000 66 600 242 279
Swedbank pref 4188 335 184 287 201 040
Carlson Sverige Koncis 10 284 158 786 841 784 887
Robur Sverigefond MEGA 48 459 047 1183370 1127 157
Summa noterade svenska aktier och andelar 2221098 2 355 364
Utlandska andelar i vardepappersfond
Aberdeen Global World Equity Fund 7 595 928 571 249 656 486
AXA Rosenberg All Country Equity Alpha Fund 9 700 000 593 713 658 538
Carnegie Worldwide 1272 156 549 183 646 127
Summa utldndska andelar i vardepappersfond 1714 145 1961 151
Totalt aktier och andelar 3935243 4316 515

Vid vérdering av placeringar i utldndsk valuta hamtas valutakurser fran WM/Company. Dessa ar slutkurser
(mid) som sétts kl. 16.00 lokal tid i Storbritannien.
Valutakurs som har anvénts per 2008-12-31 usD 7,9079
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Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp varde vdrde

2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31

Svenska staten 6 722 850 7774977 7 102 264
Svenska bostadsinstitut 1936 000 2 013 804 1944 255
Ovriga svenska emittenter 622 000 623 319 625 965
Summa 9 280 850 10 412 098 9672484
Verkligt % av rante-

varde portfolj

Réntebindningstider 2008-12-31 2008-12-31
0- lar 130 107 1%
1- S5ar 3481 085 33%
5-10ar 3803 880 37%
>10 ar 2997 026 29%
10 412 098 100%

Verkligt varde for rantebarande vardepapper overstiger respektive understiger det belopp som ska
infrias pa forfallodagen med 1 144 889 Kkr respektive 13 641 Kkr.

Not 12. Derivat med positiva verkliga varden 2008-12-31

Nominellt Verkligt Bokfért
belopp varde varde
Ranteswappar 9 000 000 1289071 1289071
Summa 1289071 1289071
Erhallna marginalsdkerhet for ovanstaende derivat. SEK 385 000
EUR 62 573

Derivat med negativa verkliga varden 2007-12-31
Nominellt Verkligt Bokfort
belopp varde varde
Ranteswappar 6 000 000 200 503 200 503
Summa 200 503 200 503

Stéllda marginalsdkerhet fér ovanstaende derivat. -

Derivataffarer genomfoérs med minst tva av styrelsen godkdnda motparter. Swapavtalen regleras med
marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. De derivataffarer som gors innebar marknadsexponering i form
av ranterisk.

Nominellt varde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens féreskrifter som atagande

(poster inom linjen) per balansdag.

2008-12-31 2007-12-31
Not 13. Ovriga fordringar
Fordringar ej likviderade vardepappersaffarer 1628 79 837
Ovrga kortfristiga fordringar 7 396 164 315
9024 244 152
Not 14. Kassa och bank

Kassa 25 19
Bankkonton 745 430 493 224

745 455 493 243
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Not 15. Eget kapital

Ovriga Arets
fonder resultat TOTAL
Ingdende balans 2008-01-01 3677 288 1342904 5020192
Disposition av 2007 ars resultat 1342904 -1342 904 0
2008 ars resultat enligt resultatrdkningen -2 837017 -2 837017
Utgdende balans 2008-12-31 5020192 -2 837017 2183175

Not 16. Ovriga fonder

Dispositionsfond (balanserat resultat) 4 991 540 3 648 636
varav Pensionstilldgg (ej garanterat) 237 979 -
Vardesakringsfond 28 652 28 652
5020 192 3677 288
2008-12-31 2007-12-31

Not 17. Livforsakringsavsattning

Ingdende balans 2008-01-01 10 278 842 11 749 814
Kapitalavkastning 6verford fran vardesakringsfond 1290 1004
Arets forandring garanterade pensionstilligg 38 165 31002
Effekt av dndrade aktuariella antaganden *) 316 457 -
Ranteeffekt vid diskontering av avsattning 2912 418 -2 072 344
Avkastningsskatt* 68 935 -
Riskrorelsen -152 244 —24 873
Arets forandring** 655 101 594 239
Utgdende balans 2008-12-31 14118 964 10 278 842

* Jamforelsetal har inte kunnat tas fram.
** Effekter pa livforsakringsavsattningen beroende pa fordandringar av forsakringsbestandet,
framforallt bestaende av premie- och utbetalningsférandringar.

Riskrérelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via den
kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen. Resultatet for dessa delar gav
ett underskott om 61 000 Kkr. Totalt efter justering av arets forvaltningsresultat var SPKs riskrérelse
underfinansierad med 657 Kkr, beloppet tas hansyn till vid avrdkningen fér 2009.

Vid val av ranta foljer SPK Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:23). Rantan viljs utifran
marknadsrantor och ar beroende av forsakringarnas kassaflodesprofil. Finansinspektionen dndrade
i november foreskrifterna och mojlighet gavs att fortsatt valja ett genomsnitt av marknadsrantor
for statsobligationer och swapavtal alternativt gavs mojlighet att valja réntor for sdkerstallda
bostadsobligationer. Per arsskiftet tilldmpar SPK en diskonteringskurva utifrdn marknadsrantor for
sdkerstéllda bostadsobligationer och swapavtal. En férandring av diskonteringsrantan paverkar
bade balans- och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsakringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) medfér att avsattningen
dkar med 3 526 Mkr. Okad livsldngd med 1 &r medfér att avsattningen ékar med 600 Mkr.
Ytterligare upplysning finns i Not 2 Risker och riskhantering.

2008-12-31 2007-12-31

Not 18. Ovriga skulder
Leverantorsskulder 1011 826
Kortfristiga skulder - 333
Skulder ej likviderade vardepappersaffarer 165 040 78 795
Innehallen kallskatt vid pensionsutbetalningar 18 779 17 647

Summa 184 830 97 601
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Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Forutbetalda intakter 79 387 76 884
Sarskild l6neskatt pa pensionspremier 473 405
Arbetsgivaravgifter 861 852
Semesterlonereserv 301 368
Ovriga upplupna kostnader 3682 2 487
Summa 84704 80996

Not 20. Stillda panter, ansvarsférbindelser och ataganden

For forsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar;

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 299 538 10 213 400
Aktier och andelar 2 274 945 4 464 576
Summa 14 574 483 14 677 976

Erhallna sdkerheter och nominellt belopp fér ingangna derivat framgar av Not 12 Derivat med positivt marknadsvarde.

Not 21. Narstaende

SPK har bedomt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter. | den man transaktioner genomférs med dessa ligger de

inom ramen av Kapitalférvaltningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmassiga villkor. For narvarande har
Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om totalt 6 391 (7 605) Mkr, varav 1183 (=) Mkr avser fondforvaltningsuppdrag.
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Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 22 april 2009. Resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse av Fullmaktige den 28 maj 2009.

Anders Ek Anders Netterheim

Ordférande Vice ordférande

Per Ekstrom Jimmy Johnsson Jan Lilja

Joacim Lindgren Peter Magnusson Lillemor Smedenvall

Peter Hansson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 april 2009

Jan Palmgvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till foreningsstamman i
Sparinstitutens Pensionskassa,
forsakringsférening

Organisationsnummer 802005-5581

Vi har granskat arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstadllande
direktorens forvaltning i Sparinstitutens
Pensionskassa, forsakringsforening for
rakenskapsaret 2008. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltning-
en och for att lagen om arsredovisning i for-
sakringsforetag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revi-
sion.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebar att vi pla-
nerat och genomfort revisionen for att med
hog men inte absolut sakerhet forsakra oss
om att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefat-
tar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskaps-
handlingarna. | en revision ingar ocksa att
prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstéallande direktorens tillamp-
ning av dem samt att bedéma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stillande direktoren gjort nar de upprattat
arsredovisningen samt att utvardera den
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samlade informationen i arsredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i forening-
en for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot féreningen. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat satt
har handlat i strid med lagen om arsredovis-
ning i forsakringsféretag, lagen om under-
stodsforeningar eller féreningens stadgar.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisning har upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad och ger en rattvisande bild
av foreningens resultat och stadllning i enlig-
het med god redovisningssed i Sverige. For-
valtningsberattelsen ar forenlig med arsre-
dovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstamman fast-
stéller resultatréakningen och balansrakning-
en, disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 22 april 2009

Jan Palmgqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor
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Styrelse

Ek Anders, ordf
Netterheim Anders, v ordf
Ekstrom Per

Johnsson Jimmy

Lilja Jan

Lindgren Joacim
Magnusson Peter
Smedenvall Lillemor

Revisorer
Palmqvist Jan

suppl Martensson Tommy
Eklund Marta

suppl Johansson Christer

Anstallda i SPK

Hansson Peter
Martensson Peter
Holm Lotta

Ros Stefan
Fredriksson Anita
Hedstrom Jan
Larsson Gerd
Refhagen Kristiina
Sjoberg Ellen
Sultan Pia

Ansvarig aktuarie
Vikberg Lars-Ake

Swedbank

Fars och Frosta Sparbank
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbankernas Riksforbund
Swedbank

Swedbank

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank

Verkstallande direktor
Forsakringschef
Ekonomichef
Kapitalforvaltningschef
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Fullmaktige t o m arsmotet 2009

Mandattid tre ar

Valda av arbetsgivarna
Dahlman Catarina

suppl Gerlofstig Jan
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suppl Asmyr Monica
Eurell Jan-Gunnar

suppl Elfstrand Bjorn
Halling Marie, v ordf

suppl Persson Birgitta
Kruuse Anders

suppl Cronholm Jan-Anders
Kordel Henrik

Suppl Kallur Susanne
Lundberg Marten

suppl Schlegel-Skoéld Ann
Ringborg Johan

suppl Johansson Lisbeth

Valda av de anslutna
Gafvert Thomas

suppl Pettersson Therese
Hellstrom Monica, ordf

suppl Janson Kristina
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Leijon Martin
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Kindahl Hans

suppl Nordlund Eva
Pettersson Kerstin

suppl Kings Marie-Louise
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Swedbank
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Definitioner

Avséttning for oreglerade skador — Det
beraknade vardet av dannu inte utbetalda
forsakringsersattningar for redan intraffade
forsakringsfall. For SPKs del endast sjukpen-
sioner och premiebefrielser.

Derivat — Finansiellt instrument vars varde
baseras pa forvantningar av en underliggan-
de tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%) — Avkastning i form av
rantor och utdelning i forhallande till verk-
ligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader — Sammanfattande benam-
ning for kostnaderna for administration, inkl
kapitalférvaltning.

Fribrev — Om premiebetalningen avbryts
fore den avtalade premieinbetalningstiden,
andras forsakringen till fribrev. Férsakring-
ens forman raknas da fram baserat pa inne-
stdende kapital.

Forsakringsavtal — Ett kontrakt mellan for-
sakringsgivare och forsakringstagare som
innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%) — Drifts-
kostnaderna i forhallande till férvaltad
volym.

Forsakringsersattningar — Under aret gjorda
utbetalningar till forsdkringstagare eller
andra féormanstagare.

Kapitalavkastning intdkter — Avkastning i
form av rantor och utdelning, samt netto-
vinst vid forsaljning av placeringstill-
gangarna.

Kapitalavkastning kostnader — Kostnader for
kapitalforvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal —
Beraknas i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter om svenska forsakrings-
bolags skyldighet att lamna solvensdeklara-
tion. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapi-
tal. Solvensmarginalen ar den lagsta tillatna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital — Eget kapital inklude-
rande Overvarden i placeringstillgangarna.

Konsolideringsgrad (%) — Foreningens totala
tillgangar varderade till verkligt varde i for-
hallande till foreningens totala ataganden.

Livforsakringsavsattningar — Vardet av fram-
tida garanterade forsakringsersattningar,
pensionsbelopp, minskat med vardet av
framtida premieinbetalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placer-
ingstillgdngar — Arets forandring av skillna-
den mellan placeringstillgangarna varderade
till verkligt varde och anskaffningsvarde/
upplupet anskaffningsvarde.

Premieinkomst — Under rakenskapsaret
inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%) — Tillgangarnas verkliga
varde i forhallande till bolagets garanterade
ataganden.

Totalavkastning (%) — Direktavkastning
jamte vardeforandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgang-
ar i forhallande till ett genomsnittligt verk-
ligt varde pa placeringstillgangarna.

Totala driftskostnader — Samtliga driftskost-
nader for bade kapitalforvaltning och forsak-
ringsrorelsen.



Formaner i SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras
genom socialforsakringarna. Grundtrygg-
heten for banktjansteman har under arens
lopp utokats genom kollektivavtal mellan
parterna pa bankomradet, den sa kallade
BTP-planen.

Tjanstepension

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkom-
mit genom kollektivavtal mellan BAO och
Finansforbundet och mellan BAO och
JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjorsfor-
bundet.

Anstallda omfattas fran 18 ars alder delvis
av BTP for att vid 25 ars alder omfattas fullt
ut. BTP kompletterar de ersattningar man
far fran forsakringskassan i form av allman
pension, sjukpenning etc.

Arbetsgivaren betalar premien for tjanste-
pensionen.

BTP alderspension

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt
till den anstallde i relation till dennes slutlon
och anstéllningstid. Utover den ordinarie
alderspensionen tillkommer en komplette-
rande pension (BTPK - SPK Individuell) i form
av en extra premie om 2 % av lonen. Den
anstallde placerar premien for BTPK enligt
eget val eller enligt arbetsgivarens policy.
Alderspension intjanas fran och med den
dag da den anstallde fyller 25 ar.
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BTP sjukpension

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i
mer dn 90 dagar i samband med att man
samtidigt far sjukpenning fran forsakrings-
kassan. For kortare sjukdomsperioder far
den anstallde ersattning fran arbetsgivaren
och/eller forsakringskassan. Den anstéllde
omfattas av BTP sjukpension fran 18 ars
alder.

BTP familjepension

Familjepension betalas ut fran BTP till efter-
levande hela livet, barn till och med den
manad da barnet fyller 21 ar. BTP familje-
pension intjanas fran och med att den
anstallde fyller 25 ar.

BTP sarskild barn- och
efterlevandepension

Sarskild barn- och efterlevandepension
betalas ut temporart, dock minst under fem
ar, barn till och med den manad da barnet
fyller 21 ar. Den anstallde omfattas av BTP
sarskild barn- och efterlevandepension fran
18 ars alder.

BAO och Finansforbundet traffade i borjan
av februari 2008 en 6verenskommelse om
att forlanga pensionsavtalet till och med
30juni 2011.



