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SPK har klarat finanskrisen mycket bra och har i dag en kon-
solidering kring 150%. Under 2008 och 2009 har fokus varit
pa riskhantering for att undvika en uttaxeringsfaktura till
arbetsgivarna mitt i finanskrisen. Trots detta lyckades vi 6ka
tillgdngarna med drygt en miljard per ar under 2008 —-2009
med en avkastning pa 5,7 % for 2008 och 8,4 % fér 2009.
SPK har under de bada "krisaren” lyckats astadkomma en
ackumulerad avkastning pa 14,6 %.

Jag kan inte neka till att det var tuffa tider vid forra ars-
skiftet och en bit in pa 2009. Var fordel &r att vi ar en liten
organisation utan stor byrakrati. Vi kunde enkelt analysera
och genomfora aktiva skyddsatgarder i marknaden snab-
bare dn manga andra.

SPK har under de senaste aren gradvis omstrukturerat
portféljerna mot en hégre aktieandel. | slutet pa 2008 pau-
sade vi denna forandring men borjade aterigen kopa aktier
under varen 2009. Vi har nu natt den dnskade allokeringen
om 60 % svenska ranteinstrument, 20 % svenska aktier och
20% globala aktier.

SPK &r i dag vélkonsoliderat, men inte 6verkonsoliderat.
SPKs atagande gentemot vara blivande pensionarer, var
pensionsskuld, har en duration pa ca 24 ar och ska vid varje
tillfalle vara marknadsvérderad. Detta innebar att SPKs
storsta risk idag ar volatiliteten i pensionsskulden.

Den andra storsta risken ar regleringsrisken och den ser
nu ut att 6ka i betydelse. De regler som styr marknadsvar-
deringen dr under omarbetande av myndigheterna och den
nya Solvens llI-regleringen (Solvens Il ar forsakringsbolagens
variant av bankernas Basel Il) kommer att fa stor betydelse.

| skrivande stund vet vi annu inte om SPK kommer att
berdras av Solvens Il. Forslaget till ny forsakringsrorelselag
kommer, om den blir lag, dels att ta bort uttaxeringsratten
och dels kan den nya lagen gora att vi regleras av Solvens Il
med kraftigt 6kade buffertkrav. Konsekvenserna kan bli
stora och méjligheterna till aktieplaceringar elimineras eller
minskar kraftigt. Risken ar att man i efterdyningarna av
finanskrisen 6verreglerar pensionskassor. Vi foljer naturligt-
vis fragan aktivt.

Att i dag sdkra upp portféljerna mot nuvarande reglering
ar svart eftersom det inte finns nagot storre utbud av rante-
instrument i SEK med 25 ars duration. Det ar dessutom
riskfyllt eftersom vi kan fa en helt annan reglering av hur
marknadsvardering av skulden ska ske i framtiden.

For att kunna hantera kommande regelandring, som
kan medfora att vi blir I3gt konsoliderade, behéver vi vara
valkonsoliderade enligt nuvarande regler.

Jag vill dven passa pa att tacka for de goda betyg ni som
ar vara intressenter gett oss i den arliga matningen av er
upplevelse av vara karnvarden Enklare, Narmare, Effekti-
vare samt hur vi lever upp till malet som Kunskapscenter i
pensionsfragor. Vi kommer att fortsatta att géra allt for att
behalla det héga fértroendet. En stor eloge till SPKs med-
arbetare!

Stockholm april 2010

Peter Hansson
Verkstallande direktor
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SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SPK far harmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2009.

Verksamheten

SPK administrerar och forvaltar tjanstepensioner enligt
BTP-planen for anstallda i Swedbank, Sparbanker och andra
foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

BAO och Finansforbundet traffade i borjan av februari
2008 en 6verenskommelse om att forlanga pensionsavtalet
till och med 30 juni 2011.

Solvens Il kommer att paverka stort

Malet under 2009 har varit att skydda SPKs solvens och
darfor har fokus bade under 2008 och 2009 varit riskhante-
ring. SPKs strategi ar att ha en langsiktig allokering (10 ars
horisont) med kortsiktig riskhantering.

Nya regleringar i form av ny forsakringsrorelselag (FRL)
och nytt EU-direktiv (Solvens II) ar under framtagande. Den
nya lagen planeras leda till att SPK och andra pensionskassor
tvingas ta bort den i stadgarna inskrivna uttaxeringsratten
och att vi kommer att regleras via Solvens Il. En omfattande
och mycket langtgaende reglering fér saval bolagsstyrning
som med kraftigt satta kapitalbuffertkrav och klart lagre
avkastningsmojligheter som konsekvens. Myndigheterna
arinte klara med alla parametrarna utan levererar I6pande
uppdateringar som SPK bevakar och vid behov analyserar
och beraknar effekterna av. Allt tyder just nu pa att SPK kan
komma att behdva kapitaltillskott 2013, trots nuvarande
vdlkonsoliderade situation.

Utveckling av verksamheten, resultat
och stallning

(Jamforelsetal anges inom parentes)

Arets resultat uppgar till 3927 (=2 837) Mkr en visentlig
forbattring med hela 6 764 Mkr jamfort med féregadende
ar. Resultatet beror i princip uteslutande pa forandringen
av forsakringstekniska avsattningar (FTA). Som en foljd av
stigande marknadsrantor har denna foréandring paverkat
resultatet positivt med 6 289 Mkr jamfort med foregaende
ar. For ytterligare information se Not 16 Livforsakrings-
avsattning.

Forvaltningskostnaderna utgoér 0,18 (0,19) % av forval-
tade medel. De férdelas pa kapitalférvaltningskostnader om
0,02 (0,05) % och o6vriga driftskostnader om 0,16 (0,14) %.
Driftskostnaderna for aret uppgick till 26 (23) Mkr.
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Livforsakringsavsattning ar reservsattning for de garan-
terade pensionsbelopp som har utlovats till de forsakrade.
Arets forandring av dessa avsattningar bidrog med en
positiv resultateffekt pa 2 449 (negativ effekt pa 3 840) Mkr,
varav enbart effekten av dndrad niva pa varderingsranta
uppgick till 2 966 (-2 912) Mkr.

Forsdkringsverksamheten

Av nedanstdende tabell framgar utvecklingen hos SPKs
anslutna de senaste fem aren. De yrkesaktiva minskar mar-
ginellt samtidigt som alderspensionarerna okar i ungefar
samma omfattning.

2009 2008 2007 2006 2005

Yrkesaktiva 14284 14717 14737 14405 14573
Fribrevshavare 12603 12655 12521 12276 11926
Alderspensionarer 11021 10496 9523 8768 8314

Totalt anslutna 37908 37868 36781 35449 34813
Vid berakning av SPKs forsakringstekniska avsattningar
anvands den sa kallade aktsamhetsprincipen. Vi analyserar
I6pande livslangden hos vara anslutna, hur friska de ar, hur
mycket premier som behovs for att tacka vara ataganden
och hur mycket var administration kostar. Dessa antaganden
ligger till grund for hur vara premier berdknas.

Premieinkomster

Premieinkomsterna for aret uppgick till 949 (894) Mkr.

Den l6pande premien bestar av:

« Alderspensionspremie

¢ Familjepensionspremie

e BTPk-premie

e Kollektiv riskpremie

Den kollektiva riskpremien utgjorde 300 (293) Mkr av arets

premieinkomst och ska tacka kostnaderna for sjukpension,

sarskild barn- och efterlevandepension, avgiftsbefrielse

samt fortida avgang fran 61 ar enligt §8 i kollektivavtalet.
SPKs forpliktelser ska enligt stadgarna vid var tid vara

fullt finansierade. Under aret har en preliminar riskavgift

fakturerats. Slutavrakningen for aret gjordes i december

genom att arbetsgivarna debiterades 39 Mkr for att finan-

siera utnyttjandet av dessa formaner.

Livforsakringsavsattning

Forsakringstekniska avsattningar bestar av livforsakrings-
avsattningar och avsattning for oreglerade skador. Har ingar
avsattning for premiebefrielseforsdkring samt sjukreserv
for pagaende sjukfall. Varje férsakringsavtal delas upp i
kassafloden och varje del varderas med marknadsrantan
som motsvarar respektive 16ptid. Konsekvensen av detta



blir att avsattningarna till pensionsskulden blir kdnsliga for
marknadsrdntans variationer. Marknadsrantan anges alltid
efter avdrag for skatt och driftskostnader vid varderingen

av de forsakringstekniska avsattningarna. Marknadsrantan
som anvands vid denna vardering steg i snitt med 1,09 %,
(sjonk med 1,95 %) vilket ar huvudorsaken till att nuvardet av
avsattningarna minskade med 2 449 (6kade med 3 840) Mkr
under 2009.

Volatiliteten i livforsakringsavsattningen ar fortsatt den
enskilt storsta risken for SPK. Ytterligare upplysningar kring
detta finns dels under Kapitalforvaltning och riskbalansering
och dels i Not 2 Risker och riskhantering.

Det totala atagandet avseende framtida pensioner upp-
gick vid arsskiftet till 11 670 (14 119) Mkr, varav avsattning
till oreglerade skador utgor 235 (290) Mkr. Storleken be-
stdms av nuvardet av utfasta formaner inklusive forvantade
framtida driftskostnader minskat med nuvardet av premie-
inbetalningar for dessa formaner.

Pensionstillagg

De 6verskott som uppstar i SPKs verksamhet anvands i forsta
hand till vardesakring av utgaende pensioner genom utbe-
talning av pensionstillagg. Fran och med januari 2009 héjdes
utgdende pensioner med 4,37 %.

For 2010 har SPK beslutat att pensioner som betalas ut
under 2010 inte ska raknas upp med nytt pensionstillagg
utan lamnas oférandrade. Pensionerna borde normalt
sankts da KPI sjonk med 1,55 %. Detta kommer att beaktas
vid nadsta beslut om upprakning av pensionsutbetalningar.
Intjdnad pensionsratt, fribrev, radknades upp med 2,75 %
for ar 2010. Upprakningen av fribreven gav en 6kning av de
forsakringstekniska avsattningarna med omkring 300 Mkr.

Ovan beslut foljer den rekommendation om pensions-
tillagg som BAO och Finansforbundet enats om.

Solvens/Kollektiv konsolidering

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en kapitalbas som
uppgar till minst erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
uppgar till 6 096 (2 175) Mkr. Solvensmarginalen ska minst
motsvara 4 % av livforsakringsavsattningarna. Denna mar-
ginal uppgar till 502 (617) Mkr. Solvenskvoten &r relationen
mellan kapitalbasen och solvensmarginalen, uttryckt i
kronor. SPKs kapitalbas var pa balansdagen 12 (3,5) ganger
storre an erforderlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden for SPKs formans-
bestamda pensioner uppgick vid arets slut till 150 (116) %.

Konsolideringsgraden ska visa férhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde minskat med finansiella skulder,
det s k konsolideringskapitalet, och marknadsvardet av de
anslutnas garanterade medel inklusive pensionstillagg.
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Solvensgraden ska visa forhallandet mellan tillgdngarnas
marknadsvdrde och marknadsvardet av de anslutnas garan-
terade medel. Solvensgraden for SPKs formansbestamda
pensioner uppgick pa balansdagen till 152 (118) %.

| SPK Individuell kan man placera sin BTPk-premie, alter-
nativa pensionsldsning och/eller |6nevaxling mot pensions-
premie. Placeringen sker i en traditionell forsdkring med en
garanterad rdnta pa 2,0% med individuell aterbaring. For-
sakringen kan tecknas med eller utan aterbetalningsskydd.

Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK Individuell
3r 110%. Aterbaringsrantan utgar fran aktuell konsolide-
ringsgrad och férvantad avkastning. Forvantad avkastning
och konsolidering foljs upp |I6pande och beslut tas om
eventuell férandring av aterbaringsrantan. Under aret har
utvecklingen pa de finansiella marknaderna gjort att konso-
lideringen stigit, en utveckling som ger oss mojlighet att fran
och med januari 2010 hoja aterbéaringsrantan till 5 %.

Den kollektiva konsolideringsgraden fér den premie-
bestamda pensionen inom SPK uppgick vid arets slut till
117 (108) %.

Utveckling av aterb&ringsriantan

2005 6,6% 2008-05 3,5%
2006 6,6% 2008-08 1,0%
2007 6,6% 2008-11 0,0%
2008-02 5,0% 2010-01 5,0%

Ett annat satt att beskriva SPKs solvens ar en analys enligt
det tillsynsverktyg Finansinspektionen tillampar for att félja
upp om bolagen uppfyller aktsamhetskraven i lagen, det sk
Trafikljuset. Modellen mater om tjanstepensionskassorna
har tillrackligt med riskkapital, i forhallande till den sam-
mantagna finansiella risken i marknadsvarderade skulder
och tillgangar, for att med tillracklig sakerhet anses kunna
fullgora sina garanterade ataganden.

Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning (Kkr) 2009-12-31 2008-12-31
Rénterisk, netto 886 396 686 237
Aktiekursrisk 1595761 803 071
Kreditrisk 54992 73720
Valutakursrisk 211228 92174
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 539 307 477 644
Totalrisk netto 3287684 2132846
Kapitalbuffert 6110291 2183176
Overskott/Solvensbuffert 2822607 50330

Mer information om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se
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Overskottet i Trafikljuset uppgick vid &rsskiftet till 2 823 Mkr.
Den forbattrade kapitalbufferten forklarar det kraftigt 6kade
Overskottet.

Kapitalférvaltning och riskbalansering

Avkastningen for helaret 2009 uppgick till 8,4 %. Aven om
man ska vara forsiktig med att blasa faran éver vad galler
finanskrisens finansiella effekter, kan man dnda konsta-
tera att SPK hittills har klarat sig relativt bra. 2008 gav en
positiv avkastning pa 5,7 % och tillsammans med arets siffra
kan SPK for hela tvaarsperioden 2008 — 2009 uppvisa en
ackumulerad avkastning pa 14,6 %, vilket star sig mycket
bra, jamfort med andra. Utvecklingen av det egna kapitalet
och trafikljuséverskottet som under aret kraftigt forstarkts
gor att ocksa nivan pa buffertarna ar fortsatt god. Det kan
behdvas for att kunna mota de regleringsmadssiga effekter
som kommer i finanskrisens kélvatten.

For 2009 har SPK haft en forvaltningsstrategi som i férsta
hand syftat till att sdkra solvensen, genom att bygga upp
kapitalbufferten till en normaliserad niva, for att sedan ha
mojlighet att ta risk i syfte att forbattra portfoljens langsik-
tiga avkastningsférvintan. Aven om SPK klarade féregdende
ar bra, ville vi bygga upp stérre marginaler innan risken
Okades till den langsiktigt planerade nivan.

I mars/april nadde kapitalbufferten en niva da vi bérjade
forskjuta fokus mot avkastningsinriktade atgarder. Under april
och maj minskades darfor SPKs ranteskyddande swapposi-
tioner och den omallokeringsplan for 6kad aktieandel som
tillfalligt hade frysts i oktober 2008 aterupptogs. | augusti/
september uppnaddes en sa pass stark solvenssituation att
omallokeringsplanen kunde paskyndas. | december var malet
for den strategiska omallokering till aktier genomford.

N&r SPK nddde den malsatta aktievikten om 40 % innebar
det att den globala aktieportféljen motsvarade ca 20 % av
den totala tillgangsportféljen. Darmed blev valutarisken en
betydelsefull faktor och vi fann anledning att i alla fall delvis
hedga valutarisken. Efter att ha analyserat olika modeller
valdes en relativt enkel men dynamisk och strukturerad
modell, dar valutahedgingkvoten varieras mellan 30 och
70% beroende pa vissa véldefinierade faktorer. Modellen
beslutates i slutet av 2009 och implementerades i bérjan av
januari 2010.

SPK har ytterligare 6kat ambitionerna inom omradet for
ansvarsfulla investeringar. Forutom en etisk screening av var
egen portfolj, deltar vi numera ocksa i ett samarbete med
andra institutionella placerare som har samma policy och
samma investeringsomrade som vi sjalva. Samarbetet inne-
bar att vi tillsammans kan underteckna brev till féretag som i
varierande grad inte efterlever SPKs riktlinjer for ansvars-
fulla investeringar, aven om SPK fér stunden inte sjalva har
ett direkt innehav i det aktuella foretaget.
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Marknad 2009

Aktiemarknaderna sjonk i borjan av aret for att sedan vanda
upp under mars manad. | Sverige var rekylen (fran 2008)
kraftig och bérsen steg totalt sett 6ver aret med 44 %,

vilket klart 6vertraffade det globala genomsnittet som steg
med 16 %.

Till foljd av stigande radntor sjonk obligationsmarknaden
till och med maj manad. Dérefter skedde viss aterhamtning
vilket gjorde att svenska statsobligationer avkastningsmas-
sigt i princip slutade aret pa —1%.

Marknadsutveckling — aktier och rantor
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Avkastning och riskhantering

Den totala tillgangsportfoljens avkastning for aret uppgick
till 8,4 %. Sett 6ver en 10-arsperiod, vilket ar den tids-
horisont SPK tillampar i analyser for portféljens langsiktiga
sammansattning, uppgick snittavkastningen till 4,8 % per ar
vid utgangen av 2009.

Avkastning 2000-2009

%
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3 7,7% 7,8% 8,4%
6,8%
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En naturlig utgangspunkt for analysen av SPKs totalavkast-
ning ar att skilja pa den externt férvaltade portféljen och
den interna portféljen. Av effektivitetsskal har SPK valt att
lagga ut forvaltningen av merparten av tillgangarna hos
externa forvaltare, vilket utgor den externa portféljen.
Den interna portféljen omfattar intern likviditet, aktieinne-



havet i Swedbank samt de atgarder vi genomfor i riskhan-
teringssyfte. Med utgangspunkt fran denna uppdelning
belyses nedan de olika portféljbeslutens effekter pa den
totala tillgangsportféljens avkastning.

2009 2008
Aktiemarknad 10,7 % -11,7%
Rantemarknad -0,9% 10,7%
Summa aktie- och rantemarknad 9,8% -1,0%
Externa forvaltarbidrag 1,3% -1,3%
Summa Externforvaltning 11,1% -2,3%
Swedbankaktier 1,3% -1,4%
Intern likviditet -0,5% 0,4%
Ranteswap-portfol;j -3,5% 9,0%
Summa Internférvaltning -2,7% 8,0%
Totalavkastning 8,4% 57%

Den externa portfoljen genererade en avkastning pa 11,1%
under 2009. Till skillnad fran 2008 var det i genomsnitt
positivt att vara allokerad till aktiemarknaderna under
2009. SPK 6kade successivt allokering till aktier under 2009
i enlighet med den langsiktiga strategin och i den takt som
riskutrymmet medgav. Vid arets ingang utgjorde aktieande-
len 24 % och vid arets utgang hade den stigit till 41 %.

Av den externa portféljens avkastning svarade det
samlade resultatet av de externa forvaltarnas mervarde-
skapande aktiviteter for 1,3 %, vilket var betydligt battre
an foregaende ar. | stort sett alla forvaltare levererade ett
mervarde, bara i ett fall blev den aktiva avkastning svagare
an forvantat, vilket vi féljer noggrant.

Under 2009 gav den interna portféljen en avkastning pa
—2,7%. Till skillnad fran féregaende ar bidrog har aktieinne-
havet i Swedbank positivt med 1,3 %. Innehavet utgjorde
dock en alltfor stor marknadsrisk i en sadan valdiversifierad
portfélj som SPK efterstravar, varfor vi kraftigt minskade
innehavet under fjarde kvartalet.

Till skillnad fran foregaende ar var det under 2009 nega-
tivt for avkastningen att halla likviditet. SPK efterstravar att
halla likviditeten sa lag som mojligt, men det har under aret
varit nodvandigt att halla en storre likviditetsandel &n nor-
malt beroende pa omallokeringar och likviditetsberedskap
for marginalsdkerheter i derivatkontrakt.

Avkastningen for SPKs internt forvaltade ranteswapport-
folj utgdr den enskilt storsta negativa férklaringen till den
interna portféljens avkastning. Detta speglar naturligtvis
den forhallandevis stora 6kningen av langa svenska mark-
nadsrantor som skedde under aret. Den negativa effekten
av ranteswapportféljen hade varit stérre om vi inte aktivt
hade minskat omfattningen av den under varen 2009.

Givet denna volatilitet i marknadsrantorna ar det viktigt

Aktier

FORVALTNINGSBERATTELSE

att halla i minnet att SPKs syfte med ranteswapportféljen
inte dr avkastningssdkande utan att mildra de kortsiktiga
ranteeffekterna som uppstar vid marknadsvarderingen av
pensionsskulden, dvs for att stabilisera SPKs kapitalbuffert
och solvens.

Rénterisken utgor SPKs absolut storsta finansiella risk
genom att den ar helt central fér utvecklingen av pensions-
skuldens marknadsvarde, framfor allt pa kort sikt. SPK foljer
de finansiella riskerna noga och ar aktiva i riskhanteringen.
Exempel pa detta ar att vi kraftigt 6kade omfattningen av
ranteswapportféljen under tidig hést 2008 for att sedan
under varen 2009 kraftigt minska den. Som ett viktigt stéd
for denna hantering anvander SPK en riskmatris som nor-
malt sett tas fram pa manadsbasis. Kapacitet for en tatare
rapportering finns dock om situationen sa kraver. Nedan
visas riskmatrisen per sista december 2009 (alla belopp i
miljarder kronor).

Réntor
-1% 0% +1%
Tillg: 16,6 Tillg: 15,5 Tillg: 14,5
-30% EK: 2,4 EK: 3,9 EK: 4,9
TL: -0,2 TL: 1,3 TL: 2,4
Tillg: 18,8 Tillg: 17,7 Tillg: 16,7
0% EK: 4,6 EK: 6,1 EK: 71
TL: 1,3 TL: 2,8 TL: 4,0
Tillg: 21,0 Tillg: 19,9 Tillg: 18,9
+30% EK: 6,8 EK: 8,3 EK: 9,3
TL: 2,8 TL: 4,3 TL: 54

Nuvarande portfélj har en aktieandel pG 41 % och en hedgekvot pa
41 %. Tillgangarna motsvarar summan av de finansiella tillgdngarna.
EK avser eget kapital i balansrdkningen (kapitalbuffert). TL avser det
berdknade éverskottet i trafikljuset.

Utgangspunkten i matrisen ar nuvarande portfolj (blatt falt).
Darefter sker en berdkning av hur portféljen momentant
skulle paverkas av atta olika kombinationer av stress pa
rante- och aktiemarknaderna (utan ingripande fran SPK).
Den samsta kombinationen i riskmatrisen for kapitalbuffer-
ten och 6verskottet i trafikljussystemet ar om marknads-
rantorna parallellférskjuts nedat med 1% samtidigt som
aktiemarknaderna faller med 30% (nordvastra hornet i
matrisen). Detta beror pa att durationen i pensionsskulden
ar mycket langre an durationen i rantetillgangarna (obliga-
tioner och rénteswappar).

| riskmatrisen framgar ocksa ett for SPK centralt nyckeltal
i var riskstyrning — hedgekvot. Den anger hur stor andel av
pensionsskuldens ranterisk (matt i kronor) som SPK tacker
med rantetillgangar. Vid utgangen av 2009 tacktes 41% av
pensionsskulden ranterisk med motverkande rantepositio-
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ner i form av obligationer och réanteswappar. Hedgekvoten Riskhantering
varierar av marknadsskal men den styrs ocksa till en niva I Not 2 pa sidorna 14-16 finns en beskrivning dver SPKs
som SPK bedémer som Idmplig. Onskad niva dstadkoms riskhantering i dvrigt.
foretradesvis med hjalp av ranteswappar.
Nedanstdende totalavkastningstabell ar upprattad i Forslag till resultatdisposition
enlighet med Forsakringsférbundets rekommendation. Arets resultat enligt balansrakningen utgér
Tabellen anvdnds vid jamforelse mellan traditionella livfor- 3927 067 976,85 kr och éverfors i sin helhet till
sdkringsbolag. Rantederivat ingdr som en del av de rante- dispositionsfonden.

barande placeringarna.

Totalavkastningstabell for placeringar

Marknadsvarde Helar Marknadsvérde Helar
2009-12-31 Andel 2009 2008-12-31 Andel 2008
Kkr % % Kkr % %
Aktier
Svenska aktier 3688430 20,8 60,7 2221098 13,5 —44,0
Globala aktier 3638693 20,5 21,0 1714145 10,5 -32,0
Summa aktier 7327 123 41,4 43,2 3935243 24,0 -39,6
Réntebdrande
Korta rantebarande - - 0,3 110703 0,7 3,7
Langa rantebarande 9 804 063 55,4 -4,1 11773 883 71,8 30,6
Likvida medel 581315 3,3 5,2 582 018 3,6 4,8
Summa rantebarande 10385377 58,6 -3,5 12 466 604 76,0 28,5
Alternativa
Hedgefonder - - - 0 0,0 -5,8
Summa hedgefonder - - - 0 0,0 -5,8
Total 17 712 500 100 8,4 16 401 847 100 5,7
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FEMARSOVERSIKT

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2009 2008 2007 2006 2005

Resultat
Premieinkomst 949 894 903 808 685
Kapitalavkastning, netto 1389 895 -299 853 1057

varav orealiserade vinster 172 1491 -706 398 —595
Forsakringsersattningar -738 -668 -626 -596 =590
Livforsakringsavsattningar 2 449 -3 840 1471 355 -661
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4022 -2742 1426 1397 472
Periodens resultat 3927 -2 837 1343 1327 386
Ekonomisk stdllning
Placeringstillgangar 16 926 15636 14735 14953 14161
Forsakringstekniska avsattningar 11670 14119 10279 11750 13 465
Konsolideringskapital 6110 2183 5020 3677 1631
Kapitalbas 6 096 2175 5014 3674 1630
Erforderlig solvensmarginal 502 617 452 470 -
Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis % ¥ 0,18 0,19 0,21 0,19 0,17
Direktavkastning % 4,7 3,5 3,5 3,2 3,1
Totalavkastning % 8,4 5,7 -1,9 5,9 7,8
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring % 150 116 155 134 104
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 117 108 105 112 102

Y Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING, Kkr

Not 2009 2008
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 948 538 894 431
Kapitalavkastning, intdkter 4 1386 229 1065991
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 1815230 2372772
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -738 211 -668 316
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 2 449 269 —-3840 123
Driftskostnader 8 —26 399 -22935
Kapitalavkastning, kostnader 9 —169 358 -1662 577
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -1643 248 -881 563
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4022 050 -2742 320
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4 022 050 -2742 320
Skatt pa arets resultat —94 982 -94 696
Periodens resultat 3927 068 -2 837017
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BALANSRAKNING, Kkr

BALANSRAKNING

Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 14 557 8 649
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 7327 123 3935243
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 11 9331985 10412 098
Derivat 12 267 297 1289071
16 926 405 15636 412
Fordringar
Ovriga fordringar 13 176 451 9024
176 451 9024
Andra tillgangar
Materiella tillgdngar 1168 469
Kassa och bank 14 577 163 745 455
578 332 745924
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 204 781 183417
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 12 970 6 054
217 751 189 471
Summa tillgangar 17 913 496 16 589 480
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 15 2183175 5020192
Periodens resultat 3927 068 -2 837017
6110 243 2183175
Forsdkringstekniska avsattningar 16
Livforsakringsavsattning 11435110 13 828 522
Oreglerade skador 234 585 290 442
11 669 695 14118 964
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 25053 17 806
Skulder
Ovriga skulder 17 23304 184 830
23304 184 830
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 85201 84 704
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 17 913 496 16 589 480
Stallda panter, ansvarsférbindelse och 6vriga ataganden 19
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Rapport over forandringar i eget kapital, Kkr

Ovriga Arets

fonder resultat TOTAL
Ingaende balans 2008-01-01 3677 288 1342904 5020 192
Disposition av 2007 ars resultat 1342904 -1 342 904 0
2008 ars resultat enligt resultatrakningen - -2 837017 -2837017
Utgaende balans 2008-12-31 5020 192 -2 837 017 2183175
Ingdende balans 2009-01-01 5020192 -2 837017 2183175
Disposition av 2008 ars resultat -2 837017 2837017 0
2009 ars resultat enligt resultatrakningen - 3927 068 3927 068
Utgaende balans 2009-12-31 2183175 3927 068 6110 243

10 sPK ARSREDOVISNING 2009



KASSAFLODESANALYS, Kkr

KASSAFLODESANALYS

2009-12-31 2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 4022 -2742
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet ¥ -2 464 2093
Betald skatt -95 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 1463 =744
forandringar av tillgangar och skulder
Forandring i finansiella placeringstillgangar -1275 846
Forandring i 6vriga rorelsefordringar -196 251
Forandring i 6vriga rorelseskulder -153 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -161 255
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -7 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -3
Arets kassaflode -168 252
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets boérjan 745 493
Arets kassaflode -168 252
Likvida medel vid arets slut 577 745
Y Noter till kassaflédesanalysen
Avskrivningar 0 0
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -15 -1747
Forandring av forsakringstekniska avsattningar -2 449 3840
Justering for poster som ej ingar i kassafléde -2464 2093

SPKs kassaflédesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att den utgar fran
resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster samt férandringar i balansrékningen

som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbe-
talningar och utbetalda forsdkringsersattningar samt kapitalférvaltning av placeringstillgangar.
Investeringsverksamhet: forklarar de kassafloden som uppkommer pa grund av investering/
avyttring av immateriella och materiella tillgangar. Som likvida medel redovisas banktillgodo-
havanden, se Not. 14 Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan

redovisas som en placeringstillgang.
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RESULTATANALYS

RESULTATANALYS, Kkr

Forsdkringsrérelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  fdérsdkrings-
(SPK kollektiv) ¥ (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 88017 849 261 11261 948 538
Kapitalavkastning, intakter 28 182 1345 829 12218 1386229
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 36904 1762 327 15999 1815230
Utbetalda forsakringsersattningar -61071 -667 861 -9278 -738211
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 55857 2 364 268 29 144 2449 269
Driftskostnader -2 450 -23 627 -322 -26 399
Kapitalavkastning, kostnader -3443 -164 423 -1493 —-169 358
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar —33 407 —1595 358 -14 483 -1643248
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 108 588 3870416 43 046 4022 050
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 108 588 3870416 43 046 4022 050
Skatt pa arets resultat - -93 705 -1277 —94 982
Periodens resultat 108 588 3776712 41768 3927 068
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar - 11311593 123517 11435110
Oreglerade skador 234 585 - - 234 585
234 585 11311593 123 517 11 669 695
Konsolideringskapital 6 086 702 23541 6110243

Y Riskforsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via

den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2009 och avser Sparinstitu-
tens Pensionskassa Forsakringsférening som ar en understodsférening,
organisationsnummer 802005-5581, med sate i Stockholm. Adressen
ar Regeringsgatan 25, Stockholm. Arsredovisningen har godkants av
styrelsen den 27 april 2010. Resultat- och balansrakning blir foremal
for faststéllelse av Fullmaktige den 14 juni 2010.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag, (FFFS 2008:26) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2. SPK tillampar s k
lagbegransad IFRS och med detta avses internationella redovisnings-
standarder som har antagits for tillampning med de begransningar som
foljer av RFR 2.2. och FFFS 2008:26.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar
Vasentliga beddmningar har gjorts vid faststédllande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna.

Reovisning och vdrdering av forsakringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.
SPK tillhandahaller i egenskap av forsakringsgivare ett antal olika for-
sakringsprodukter. SPK skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och
livforsakringsprodukter. Sjuk- och livforsakringsprodukterna ar risk-
forsakringar, dar premien bestams for ett ar i taget. For pensionspro-
dukterna intjanas pensionsratt under premiebetalningstiden. Gemen-
samt for samtliga produkter ar att de ar forsakringsavtal.

En pensionsforsakring kan antingen vara formansbestamd eller pre-
miebestamd. Vid férmansbestamd férsakring ar formanen given enligt
forsakringsavtalet och premien faststélls utifran forsakringstekniska
antaganden. Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt
forsakringsavtalet och formanen bestams utifran forsakringstekniska
antaganden. Premien faststélls individuellt for varje forsakrad. Premien
for en riskférsakring berdknas antingen individuellt for varje forsakrad
eller kollektivt utjdamnad 6ver en grupp forsakrade och géller for ett
kalenderar i taget.

Berdikning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsakringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om rénta,
daodlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfa-
renheter och observationer och dr uppdelade pa forsakringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balans-
rakningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller
riskforsakring.

Vidrdering av férsdkringstekniska avsdttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade ataganden for géllande forsakringsavtal och bestar av livfor-
sakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador. Avsattningarna
ar beraknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar att
avsattningarna nuvardesberaknas och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om bland annat framtida réanta, livs-
langd, sjuklighet och driftskostnader, samt skatt. Livslangdsantagandet
grundas pa observationer och erfarenheter av SPKs bestand av anslutna.

NOTER

Livférsdkringsavsdttning

Ar kapitalvirdet av utfasta férmaner enligt ingdngna avtal inklusive
forvantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av
framtida premier for dessa formaner.

Den forsakringstekniska avsattningen faststalls nar ratt till ersatt-
ning uppstar. SPK anvander en rantekurva for diskontering av for-
sdkringsataganden. Av Finansinspektionens gallande foreskrift
(FFFS 2008:23) gdllande val av réntesats vid berdkning av forsakrings-
tekniska avsattningar framgar pa vilket satt rantekurvan ska faststallas.
Denna anger att rantan kan véljas utifran marknadsréantor for stats-
obligationer, swapkontrakt eller sdkerstallda bostadsobligationer och ar
beroende av férsakringarnas kassaflédesprofil. Fran ranteantagandet
gors avdrag for avkastningsskatt och omkostnader. Inga vasentliga
forandringar i antaganden har gjorts 2009.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader for krav som beror pa hdandel-
ser som forfallit till betalning men som annu inte betalats ut. | beloppet
inrdknas berdknade framtida kostnader for att reglera intraffade men
vid balansdagen @nnu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for
premiebefrielseforsdkring samt sjukreserv fér pagaende sjukfall.

Redovisning och virdering av placeringstillgangar

Inledning

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier, beroende pa av-
sikten med forvarvet. SPK identifierar och kategoriserar sina finansiella
placeringstillgangar vid forsta redovisningstillfallet som finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde éver resultatrikningen. Aven
derivat redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen.

Kategoriseringen grundar sig i att SPK forvaltar och utvarderar
samtliga placeringstillgangar till verkligt varde i enlighet med de
placeringsriktlinjer som ar faststallda av SPKs styrelse. Uppfoljning sker
i ledningen och i styrelsen baserat pa verkligt varde. SPK utvarderar
I6pande kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden
och nar det géller rantebérande tillgdngar reducerar detta en del av
den redovisningsmaéssiga volatilitet som annars uppstar nar livforsak-
ringstekniska avsattningar [6pande omvarderas genom en diskontering
med en marknadsranta. SPK tillampar inte sdkringsredovisning.

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39
— Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Klassificering av
finansiella instrument sker i enlighet med IAS 32 — Finansiella instru-
ment: Klassificering.

Fran och med 1 januari har en dndring i IFRS 7 — Finansiella instru-
ment: Upplysningar inforts. Standarden innebdr att det kravs utokade
upplysningar 6ver hur finansiella instruments verkliga varde har berak-
nats och vilken information som anvénts. Instrumenten som redovisas
till verkligt varde i balansrakningen delas in i varderingskategorier 1-3.
¢ noterade priser pa en aktiv marknad (kategori 1)
¢ virderingsmodell baserade pa observerbar marknadsdata

(kategori 2)
o varderingsmodell baserad pa egna antaganden (kategori 3)
Standarden kraver ocksa utokade upplysningar om likviditetsrisk.
Andringen har framst inneburit att tidigare Iimnade upplysningar
kompletterats med varderingskategorier.

Finansiella tillgdngar och skulder véirderade till verkligt virde

via resultatrékningen

Verkligt vérde pa finansiella tillgdngar som handlas pa en aktiv
marknad ar den aktuella kdpkursen. Samtliga aktier och rantebarande
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NOTER

instrument som handlas av SPK handlas pa aktiva finansmarknader.
Vissa rantebarande instrument varderas utifran en avkastningskurva
for den tillampliga I6ptiden med olika paslag beroende pa varde-
papperets kreditvardighet. Verkligt varde for finansiella tillgdngar som
inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av etablerade
varderingstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori framgar
av respektive placeringstillgangs tillaggsupplysningar i notinforma-
tionen. Arets vardeférandringar, saval realiserade som orealiserade,
redovisas via resultatrdkningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar for aktier utgors av skillnaden mel-
lan anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som
erhallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter.

Obligationer och andra réintebdirande virdepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for
rantebarande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaff-
ningsvarde och verkligt varde.

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Derivaten utgors idag endast av
ranteswappar och redovisas brutto under egen rad i balansrakningen.
Derivat med positiva verkliga virden redovisas som placeringstillgangar
medan derivat med negativa verkliga varden redovisas som skulder
derivat.

Redovisning av affdrshéindelser

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Anskaffningsvardet for place-
ringstillgangar &r exklusive transaktionskostnader avseende finansiella
instrument. K6p och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas i
balansrékningen pa affarsdagen. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld till motparten under 6vriga
fordringar eller 6vriga skulder.

Tillgéngar och skulder i utléndsk valuta

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till svenska
kronor efter balansdagens valutakurs. Realiserade och orealiserade
vardeforandringar till foljd av forandringar i valutakurser redovisas
netto i resultatrdkningen under kapitalavkastning, intakter eller kapital-
avkastning, kostnader.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag
antingen under kapitalavkastning, intdkter eller kapitalavkastning,
kostnader. Aven orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgangsslag. Arets virdeférandringar, saval realiserade som orealise-
rade, redovisas 6ver resultatrdkningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och forsaljning-
ar av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultatrdkningen
och ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.
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Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat
system for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader
skrivs av linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgangens produktions-
sdttning. Immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvarde minus
avskrivningar, utifran en bedémd ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskriv-
ningar redovisas som driftskostnad.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning och inven-
tarier och vérderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar, utifran en bedémd ekonomisk livslangd pa 5 ar.
Avskrivning sker linjart enligt plan utifran bedémd nyttjandeperiod och
redovisas som driftskostnad.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa SPKs resultat. Skatten beraknas
pa de finansiella nettotillgangarnas marknadsvarde vid arets borjan.
Kostnaden redovisas som skattekostnad.

Not 2 Risker och riskhantering

Risker i verksamheten

De pensionsataganden SPK har till de anslutna utgér en skuld vars
marknadsvéarde beror dels av de forsakringstekniska antaganden som
gors, dels av den diskonteringsranta som anvands vid berakningen av
marknadsvardet. Enligt Finansinspektionens foreskrift ska en varde-
ringsranta som motsvarar l6ptiden pa skulden anvandas vid vardering.
En diskonteringskurva baserad pa olika marknadsrantor sammanstalls
darfor. For att tacka pensionsskulden innehar SPK olika typer av finan-
siella tillgangar, och de ska alltid vara tillrackliga for att tacka skulden.
For att uppfylla detta sker en langsiktig forvaltning av tillgdngarna sam-
tidigt som riskhanteringen av skulden sker kortsiktigt for att [6pande
kunna parera de férandringar som uppstar. Férvaltningen av den totala
portféljen regleras narmare i SPKs placeringsriktlinjer.

| férvaltningen uppstar olika typer av risker. Risk kan definieras som
mojligheten till negativ avvikelse fran ett forvantat utfall. Risk kan dock
ses ur tva skilda perspektiv; anvandning av risk och begransning av risk.
Ur langsiktig synvinkel &r risk ndgot positivt for SPKs del i och med att
det ar vad som kravs for att generera avkastning, medan kortsiktiga
risker ska begransas. Detta illustreras vidare genom att placeringsrikt-
linjerna fokuserar pa de langsiktiga riskmajligheterna, d vs den avkast-
ningsgenererande delen av risktagandet. SPKs riskhantering fokuserar
pa begransning av risk pa kort sikt och sakerstéllande av erforderlig
solvens.

De risker som dr de mest framtradande fér SPKs del ar risker pa
skuldsidan till f6ljd av férandrade pensionsataganden eller ranteférand-
ringar; risker till f6ljd av matchningen av tillgdngs- och skuldsida; risker
i tillgangsportféljen i form av marknadsrisker, kredit- och motpartsris-
ker och likviditetsrisker samt operativa risker.



Varderingskurvor for diskontering av den férsdkrings-
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Forsakringsrisk

Den 6vergripande risk som finns dr att SPK inte klarar av att fullfdlja
sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp. Avsatt-
ningarna gors enligt det regelverk som syftar till att ataganden alltid
ska kunna infrias. Inom forsakringsverksamheten ar de huvudsakliga
riskerna ranterisk, livslangdsrisk och sjuklighetsrisk. De av fullméaktige
faststéllda forsakringstekniska riktlinjerna anger de antaganden som
ligger till grund for berdkning av pensionsférmaner och premier.

Livsldngdsrisk
Detta &r risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade skiljer
sig fran den férvantade. Risken beror pa om det ar en dédsfalls- eller
livsfallsforsakring. SPKs familjepension dr exempel pa en dodsfallsfor-
sakring, dar forsikringsbeloppet utbetalas vid dédsfall. Alderspension
ar exempel pa en livsfallsférsakring. Om den faktiska livslangden
overstiger den forvantade paverkar det livsfallsférsakringar negativt
eftersom ett storre kapital n férvantat ska betalas ut. Det motsatta
galler for dodsfallsforsakringar.

Om den faktiska livslangden for 65-aringar Gverstiger den forvanta-
de med ett ar innebar det, totalt for livsfalls- och dédsfallsforsakringar,
en extra kostnad om ca 440 Mkr.

Sjuklighetsrisk

Nar ett sjukfall intréffar gors en avsattning motsvarande nuvardet av
det kapital som antas behdvas for att tacka framtida utbetalningar av
sjuk- och premiebefrielseformaner for ett genomsnittligt sjukfall. Sjuk-
lighetsrisk ar risken for att forsdakrade ar sjuka langre tid an vad som
antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den férvantade med
ett ar innebér det en extra kostnad om ca 37 Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker

Kkr Forandring FTA Ny FTA Ny solvens
Okad sjuklighet om 1 &r 37 11707 152
Okad livslangd om 1 ar 440 12 109 147

| SPKs forsakringsverksamhet baseras premier och ataganden pa forsak-
ringstekniska antaganden om till exempel rénta, livslangd, sjuklighet och
driftskostnader. Dessa antaganden grundas pa observationer och
erfarenheter av SPKs bestand av anslutna. Bestandet av anslutna ar
homogent, likval gors observationer och avstamning av ansvarig aktua-
rie mot gallande forsakringstekniska antaganden I6pande varje ar. Anta-
gandena ska vara aktsamma och ge en realistisk bild av SPKs ataganden
gentemot anslutna och arbetsgivare med anslutningsavtal till SPK.

NOTER

For att faststalla sakerheten i antaganden analyseras SPKs redo-
visade resultat ur ett forsakringstekniskt perspektiv. Detta gors genom
att verkligt utfall av kapitalavkastning, dodlighet, sjuklighet och drifts-
kostnader stélls mot tillampade antaganden pa det egna bestandet av
forsdkrade. For att sakerstdlla atagandena maste det finnas tillgangar
som tacker vara ataganden till de anslutna. SPKs forpliktelser, enligt
stadgar eller avtal att utge formaner skall vid var tid vara fullt finansie-
rade genom avgifter. SPK har en uttaxeringsratt reglerad i stadgarna.
Exempel pa nar SPK kan anvanda sig av uttaxeringsratten ar om sum-
man av SPKs ataganden overstiger tillgangarna.

Rdinterisk

Avser de antaganden om framtida avkastning som ligger till grund fér
premie- och férmansberdkningen och &r alltsa en finansiell risk inom
forsakringsriskerna. Kéansligheten i ranterisken och sambandet med
ranterisken i SPKs tillgangar beskrivs under avsnittet Ranterisk under
Finansiella risker. Hanteringen av ranterisken beskrivs under Kapital-
forvaltning och riskbalansering (sid 4).

Finansiella risker

De finansiella riskerna inom kapitalférvaltningen utgérs i huvudsak

av, ranterisk, valutarisk, aktiekursrisk, likviditetsrisk och kreditrisk.
SPKs tillgangar ska vara valdiversifierade saval mellan som inom olika
tillgangsslag. Syftet &r att ett enskilt tillgangsslag, marknad, instrument
eller forvaltningsstil inte ska fa en avgdrande inverkan pa avkastningen.

Rdnterisk
Med rénterisk avses risken att marknadsvardet pa ranterelaterade
finansiella instrument férdandras vid rérelser i det allmédnna rantelaget.
Kansligheten for dessa forandringar ar olika for de olika tillgangsslagen.

SPKs pensionsatagande varderas till aktuell marknadsranta vilket
innebar att ranterisken i pensionsskulden ar betydande och utgoér SPKs
mest centrala finansiella risk. SPKs atagande ar mycket Iangt och har
en duration pa ca 23,9 ar, medan de rantebdrande tillgangarna for nar-
varande har en duration pa 10,7 ar.

Vid en ranteférandring pa en procentenhet dndras skulden med
2 601 Mkr medan tillgdngarna dndras med 1 065 Mkr. Detta medfor
en hog rantekanslighet for SPKs kapitalbuffert. Pa nasta sida finns en
sammanstalining som visar effekten pa solvens och forsakringsteknisk
avsattning.

| syfte att riskavtacka pensionsskuldens ranterisk anvands swapav-
tal. Ingdngna avtal sker med minst tva godkanda parter, vilket ocksa
ger en spridning av emittentrisken. Ranteswapavtal far tecknas med
utldndsk eller svensk bank som har officiell rating fran Standard&Poor’s
eller Moody’s motsvarande AA/Aa eller hogre. Av styrelsen godkanda
ISDA- och CSA-avtal upprattas innan kontrakt ingas med nya parter.

Valutarisk
Med valutakursrisk avses risken att vardet pa finansiella instrument
noterade i utldndsk valuta férdndras vid rorelse i vaxelkurserna.

Exponering utlandsk valuta

Marknads- Andel av

Kkr varde totalportfolj
usD 1731131 9,9%
GBP 486 083 2,8%
EUR 309 856 1,8%
YEN 1111623 6,4%
3638693 20,9%
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NOTER

Fran 1 januari 2010 infor SPK en ny valutahedgingstrategi. For detta
andamal delas valutaexponeringarna in i 4 valutablock (USD, EUR, GBP
och JPY). Inom respektive block etableras 3 nivaer for valutahedgingen
—30%, 50% respektive 70% — nivan véljs beroende pa valutakursens
absolutniva. Modellen innebér att nar kronan ar “svag” hedgas 70%
av exponeringen och nar kronan &r “stark” sa hedgas 30%. Daremellan
hedgas 50% av exponeringen. Valet av vid vilken valutakurs respektive
valutahedgingniva ska tilldmpas baseras pa bl a analys av historiska
data. Om valutornas inbdrdes vikt i portfdljen andras med mer @n 5
procentenheter ska hedgarna korrigeras for att aterspegla detta. Den
globala aktieportfoljen motsvarar 20 % av SPKs totalportfolj. Av tabellen
pa foregaende sida framgar valutaexponeringen i SPKs aktieportfolj.

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa aktieportféljen férand-
ras vid rorelser i aktiekurserna.

SPK begransar den faktiska prisrisken i placeringarna relativt de
valda marknadsindexen. Syftet ar att portféljerna inte ska avvika alltfor
mycket fran den marknadsriskexponering SPK langsiktigt vill ha. Vid en
kursnedgang pa SPKs aktieinnehav pa 10% paverkas marknadsvardet
med 733 Mkr vilket motsvarar ca 4 % av marknadsvardet pa SPKs total-
portfélj och ca 6 % pa den forsakringstekniska avsattningen.

Kdnslighet kapitalbuffert

Valutaom-

raknings-

Rénte- Rdante  Aktie- effekt

forandring forandring  kursfall USD/SEK

+1% -1% 10% -10%

Forandring tillgangar, Kkr ~ —996 1065 -733 -364
Forandring FTA, Kkr -2019 2601 0 0
Ny FTA, Kkr 9650 14 270 - -
Ny Solvens 174 132 146 149
Effekt kapitalbuffert, Kkr 1023 -1535 -733 -364

Likviditetsrisk

Risken for att ett instrument inte alls kan avyttras eller kan avyttras
endast till ett vasentligt reducerat pris benamns likviditetsrisk. Denna
risk minimeras genom att storsta delen av placeringarna kan omsattas
pa en andrahandsmarknad utan att priset under normala férhallanden
paverkas i nagon stérre omfattning. Som en del av SPKs riskbalansering
anvands ranteswapar. Eftersom SPKs forsakringsavsattning har en snitt-
|6ptid pa 23,9 ar ar det effektivt att inga langa swapavtal. Nackdelen

ar att 1anga swapavtal delvis ar illikvida pa den svenska marknaden.
SPK ska ocksa, enligt placeringsriktlinjerna, alltid ha likvida tillgangar
motsvarande tva manaders driftskostnader och pensionsutbetalningar,
ca 150 Mkr, vilket minskar likviditetsrisken.

Kreditrisk

SPKs riktlinjer faststaller limiter for kreditrisker pa instrumentniva

samt limiter for enhandsengagemang, det vill sdga limiter for SPKs
samlade innehav av aktier och réntebédrande placeringar mot en och
samma koncern. Denna risk begransas genom de limiter for vilka krav
pa kreditvéardighet som stélls pa placeringar i rantebarande instrument.
SPK investerar bara i s k investmentgrade instrument och minst 80 % av
den svenska réntebdrande portféljen ska ha AAA-rating.
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| nedanstaende tabell anges limiter for vilka krav pa kreditvardighet
SPK stéller pa placeringar i rdntebarande instrument med en atersta-
ende |6ptid om minst 365 dagar. Granserna ar uttryckta i forhallande
till marknadsvardet for tillgangsslaget Svenska Rantor.

Kreditriskexponering 2009-12-31

Marknads- Andel av
Kkr virde totalportfolj Limit
AAA/Aaa (minimum) 9258410 98% minst 80%
varav sakerstallda
obligationer 2031970 22% max 30%
A/A (minimum) 161177 2% max 10%
BBB/Baa (minimum) 24 315 0,3% max 10%
9443 902 100,0%
(korta rantebdrande
vardepapper)
A-=1/P -1 (minimum) 674 178 100%  minst 100%
674 178 100,0%

Ovanstaende sammanstallning visar kreditriskexponeringen av till-
gangsslaget Svenska Rantor per ratingkategori enligt faststallda limiter.
Vid arets utgang var 22 % av den svenska ranteportféljen placerade i
sakerstdllda obligationer. Dessa handlas visserligen med ett kreditpa-
slag men risken ar vasentligt lagre an for andra foretagsobligationer.

Operativa risker
Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna
processer och rutiner ar felaktiga eller inte &ndamalsenliga, manskliga
fel, felaktiga system, externa handelser etc. Operativa risker kan ha
saval externa som interna orsaker. Exempel pa externa risker ar bedra-
gerier, naturkatastrofer och regleringsrisker/legala risker. Interna risker
kan uppsta till foljd av att interna rutiner &r bristfélliga, manskliga fel,
felaktiga datasystem, personberoende, bristande intern kontroll etc.
For att identifiera och skatta de operativa riskerna i verksamheten
genomfors sjalvutvarderingar. SPK har en liten organisation som ger
manga fordelar i form av effektivitet. En organisations litenhet kan
dock innebara vissa risker. Risker kan uppkomma vid sjukdomsfall
eller i samband med personalomsattning. | och med att delar av SPKs
verksamhet ar outsourcad till olika leverantdrer uppstar ocksa opera-
tiva risker i deras verksamheter. Dessa risker begrdnsas i de avtal som
tecknas med leverant6rerna. For att reducera de operativa riskerna
kartldggs samtliga storre processer, involverade risker observeras
och reduceringsatgarder i form av t ex extra kontroller vidtas. Vidare
ska alla riskhandelser dokumenteras i incidentuppféljningen. Analys
av dessa handelser ger ocksa underlag foér att bedéma de operativa
riskerna framéver.



NOTER

Not 3. Premieinkomster Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2009 2008 2009 2008
Arsavgifter brutto 692 318 630 098 Orealiserade vinster, netto*
Kollektiv riskpremie * 300 398 293233 Aktier och andelar 1815230 -
Avgiftsbefrielser ** Obligationer och andra rantebdrande
sjukpension -58 678 -30601 vardepapper - 883197
avgiftsutjamning och tillaggspremie -29 339 —40 262 Derivat - 1489574
fortida pensionsavgangar enligt § 8 1815230 2372772
i kollektivavtalet -86 —62
Lépande avgifter 904 613 852 406 Orealiserade férluster, netto*
Aktier och andelar - 881563
Engdngsavgifter 17771 7016 Obligationer och andra réntebarande
Engéangsavgifter, avseende fortida vardepapper 620 688 -
pensionsavgangar 26 153 35008 Derivat 1022 560 -
Ej I6pande avgifter 43925 42 025 1643 248 881 563
Summa 948 538 894 432 * Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till

verkligt varde via resultatrakning.
* Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjuk-
pension och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den férmans-
bestamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).
* * Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingaende i de 2009 2008
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att avgif-
terna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats (vid

Not 6. Utbetalda férsakringsersattningar

Baserade pa individuella avgifter

. L e . . . . alderspension 543 463 469 362

65 ars pensionsalder) till 8% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbasbelopp ) )
och 40% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp. kompletteringspension 82259 68720
familjepension 7 858 10 050
kapitalunderstod 1 286

. S 633582 548 418
Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

Baserade pa kollektiva avgifter

2009 2008 ) ‘
Direktavkastning sjukpension 20061 30117
Réntor inlani 6369 34412 anklingspension, sarskild
?n orin a.nln.g efterlevandepension 6 965 9558
R‘?ntor“obllgatlciner och andra barnpension 949 1353
rantebarande vardepapper 666 116 425 675 garantitillagg 111 %
Utdelning aktier 64 701 116 181 28086 41124
Ovriga intakter 43 266 5317
780453 581585 Sarskild I5neskatt pa utbetalda 5719 6137
sjukpensioner
Valutakursvinster 4974 297 968 667386 595 678
Overféring av pensionskapital for
Realisationsvinster anstéllda inom EU-kommissionen - 270
Aktier och andelar 30924 35151
Obligationer och andra rantebérande Pensionstillagg™ 70 824 72 368
vardepapper 269 808 151 287
Derivat 300070 - Summa 738211 668 316
600 802 186 438

* Beloppet utgor de under aret utbetalda procentuella pensions-
Summa * 1386 229 1065991 tilldggen, vars storlek varierat beroende pa artal fér férsta utbetalning
av grundpension. Beslut fattas arligen.

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning.
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NOTER

Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2009 2008
Erforderlig forandring av premiereserv, FTA diskonteras med en vid var tid gallande riskfri marknadsranta. En
SPK Kollektiv 2448760 -3 803 392 férandring av denna paverkar alltsa bade balansrakning och resultat-
Erforderlig fordndring av premieresery, rakning. Forsakringstekniska avsattningar per 2009-12-31 berdknade
SPK Individuell 29144 -53872 med samma rantekurva som vid utgangen av foregdende ar skulle ge
Erforderlig fordndring av premieresery, en avsattning pa 14 769 397 Kkr, och innebdra en uppskattad resultat-
Riskrorelsen 55857 15 851 effekt med 3 099 702 Kkr bara beroende pa detta.
Overfort fran vardesakringsfond 424 1290
Summa 2449 269 -3 840123
2009 2008
Driftskostnader 29396 31067
Kostnader hanférliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9 -2997 -8132
26 399 22935
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 13410 13117
Lokalkostnader m m 2726 2137
Avskrivningar 309 250
Ovrigt 9953 7429
26 399 22935
| posten Qvrigt ingar revisionskostnader enligt nedan.
Revisionsuppdrag
Deloitte AB 794 341
Kleberg Revision AB 11 24
BDO Nordic Stockholm AB 160 -
Woiski Financial Consulting 33 -
Ovriga uppdrag
Deloitte AB 91 40
Loner, ersdttningar och évriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstillda
Loner och Sociala Pensions-
2009 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Ordférande 223 70 - - 293
Styrelse 123 39 - - 162
VD 2235 748 1114 145 4241
Ovriga befattningshavare 2280 758 735 131 3903
Ovrig personal 2186 727 258 127 3292
Summa 7047 2341 2107 403 11 898

Samtliga medarbetare omfattas av den formansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna garanteras

en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension, sjukpension, familjepension,
sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstéllningstiden. SPK har darutéver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen
intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.

SPK har inte ingatt avtal om rorliga ersattningar for nagon av ovanstaende kategorier.
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Anstallningsvillkor for verkstidllande direktéren Peter Hansson

NOTER

VDs anstallningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan Iéneersattningen

utgors av en fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars alder
med avdrag for tidigare intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjanas Iopande fram till pensionsdagen
och &r oantastbara sedan de intjanats. Pa Ionedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionavtalet BTP utgar en premiebestamd pension.
Premiens storlek motsvarar 35% pa I6nedelar utéver lIonetak reglerat i pensonsavtalet BTP. VD har en férman i form av tjanstebil.

Léner och Sociala Pensions-

2008 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Ordférande 184 39 - - 223
Styrelse 174 57 - - 231
VD 2252 775 1052 140 4218
Ovriga befattningshavare 2043 703 613 124 3483
Ovrig personal 2513 857 339 132 3841
Summa 7 166 2431 2003 396 11997
2009 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 7 1 8
VD och foretagsledning 3 2 5
Ovriga tjansteman* 1 4 5
*omraknat till heltidsanstallda

2008 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 1 8
VD och foretagsledning 1 4
Ovriga tjainsteman* 4 5

*omraknat till heltidsanstéllda

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 10 (9) stycken, berdknat utifran antalet arbetstimmar, betald tid relaterad till en forvantad

arbetstid pa 1 896 timmar.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2009 2008

Kostnader for kapitalforvaltning 2997 8132
Realisationsférluster

Aktier och andelar 72579 1486 451

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13773 68 980

86 352 1555431

Valutakursférluster - 9119

Rantekostnad derivat - 80441

Réntekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde 80010 9454

80010 89 895

Summa* 169 358 1662577

* Finansiella tillgdangar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
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NOTER

Not 10. Aktier och andelar

Verkligt Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings-
virde virde vdrde varde
2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Noterade svenska aktier och andelar 3688430 2490613 2221098 2355364
Utlandska andelar i vardepappersfond 3638693 3479 162 1714 145 1961151
Summa* 7327123 5969 775 3935243 4316 515
Forteckning 6ver aktier och andelar
Verkligt Anskaffnings-
Antal varde vdrde
Noterade svenska aktier och andelar
Swedbank pref 2476 232 174 327 118 859
Carlson Sverige Koncis 13851 303 1650937 1191661
Robur Sverigefond MEGA 49 977 636 1863 166 1180093
Summa noterade svenska aktier och andelar 3688430 2490613
Utlandska andelar i vardepappersfond
Aberdeen Global World Equity Fund 16 562 654 1531454 1413 687
AXA Rosenberg All Country Equity Alpha Fund 9739131 675217 660961
Carnegie Worldwide 2949 418 1432022 1404514
Summa utldndska andelar i virdepappersfond 3638693 3479 162
Totalt aktier och andelar 7327123 5969 775

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser fran WM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid
i Storbritannien. Valutakurs som har anvants per 2009-12-31 (2008-12-31): USD 7,1401 (7,9079).

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillhor varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp varde varde

2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31

Svenska staten 6490 750 7 039 653 6969 135
Svenska bostadsinstitut 1833500 1936910 1924683
Ovriga svenska emittenter 343 000 355422 350 238
Summa* 8 667 250 9 331 985 9 244 056

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillh6r varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligt % av rante-

varde portfolj

Aterstaende loptid 2009-12-31 2009-12-31
0-1ar 131376 1%
1-5ar 3602 896 39%
5-10ar 3619293 39%
>10ar 1978420 21%
9331985 100%

Verkligt virde for rantebdrande vardepapper 6verstiger respektive understiger det belopp som ska infrias pa forfallodagen med 719 698 Kkr
respektive 54 964 Kkr.
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NOTER

Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper, forts

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp virde virde

2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31

Svenska staten 6722 850 7774977 7 102 264
Svenska bostadsinstitut 1936 000 2013 804 1944 255
Ovriga svenska emittenter 622 000 623319 625 965
Summa* 9 280 850 10412 098 9672484

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillh6r varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligt % av rante-

vdrde portfolj

Aterstaende 16ptid 2008-12-31 2008-12-31
0-lar 130 107 1%
1-5ar 3481085 33%
5-10ar 3803 880 37%
>10ar 2997 026 29%
10412 098 100%

Verkligt varde for rantebarande vardepapper 6verstiger respektive understiger det belopp som ska infrias pa forfallodagen med 245 265 Kkr
respektive 158 680 Kkr.

Not 12. Derivatinstrument

Nominellt Verkligt Bokfort

belopp virde virde

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Ranteswappar 3125000 267 297 267 297
Summa* 267 297 267 297
Erhalina marginalsdkerheter for ovanstaende derivat SEK 2350
EUR 17 553

Verkligt % av derivat-

virde portfolj

Aterstaende 16ptid 2009-12-31 2009-12-31
10-15ar 52 084 19,5%
>15 ar 215213 80,5%
267 297 100%

Nominellt Verkligt Bokfért

belopp varde varde

Derivatinstrument med positiva marknadsvéarden 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Ranteswappar 9 000 000 1289071 1289071
Summa* 1289071 1289071
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstaende derivat SEK 385 000
EUR 62573

Verkligt % av derivat-

virde portfolj

Aterstaende Ioptid 2008-12-31 2008-12-31
<10ar 363 418 28,2%
10-15ar 309 389 24,0%
>15ar 616 264 47,8%
1289071 100%
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* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning. Samtliga instrument enligt ovan
tillhor varderingskategori 2 — varderingsmodell baserade pa observer-
bara marknadsdata.

SPK innehar inga derivatinstrument med negativa marknadsvarden.

Derivataffarer genomférs med minst tva godkanda motparter. Swap-
avtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal.

De derivataffarer som gors innebar marknadsexponering i form av
ranterisk. Nominellt varde av dessa derivat redovisas enligt Finans-
inspektionens foreskrifter som dtagande (poster inom linjen) per
balansdag.

Not 13. Ovriga fordringar

2009-12-31 2008-12-31

Fordringar ej likviderade
vardepappersaffarer 4175 1628
Kundfordringar 160 893 7 369
Ovriga kortfristiga fordringar 11383 27
176 451 9024

Not 14. Kassa och bank

2009-12-31 2008-12-31

Kassa 23 25
Bankkonton 577 140 745 430
577 163 745 455

Not 15. Ovriga fonder

2009-12-31 2008-12-31
Dispositionsfond
(balanserat resultat) 2154 523 4991 540
varav Pensionstillagg
(ej garanterat) 236712 237980
Vardesakringsfond 28 652 28 652
2183175 5020 192

Not 16. Forsakringstekniska avsattningar

2009-12-31
14118 964

2008-12-31
10 278 842

Ingdende balans
Kapitalavkastning 6verford
fran vardesakringsfond 424 1290
Arets férandring garanterade

pensionstillagg -1268 38 165
Effekt av andrade aktuariella

antaganden - 316 457
Rénteeffekt vid diskontering

av avsattning -2 966 285 2912418
Upprakning med rénta 472 343 469 849
Avkastningsskatt 69 945 68 935
Riskrorelsen

(forandring oreglerade skador) 55 857 —-152 244
Ovrig férandring —24 484 185 252
Utgdende balans 11 669 695 14 118 964
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Antagande varderingsranta

Vid val av rénta féljer SPK Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:23). Rantan valjs utifran marknadsrantor och ar beroende av
forsakringarnas kassaflodesprofil. Per arsskiftet tillampar SPK en
diskonteringskurva utifran marknadsrantor for statsobligationer och
sakerstadllda bostadsobligationer. En férandring av diskonteringsrdantan
paverkar bade balans- och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsdkringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) med-
for att avsattningen 6kar med 2 601 (3 526) Mkr. Okad livslangd med

1 ar medfor att avsattningen 6kar med 440 (600) Mkr. Ytterligare
upplysning finns i Not 2 Risker och riskhantering. I Livférsakringsavsatt-
ningen ingar avsattning for de oreglerade skadorna som avser avsatt-
ning fér férmanerna sjukpension och premiebefrielse i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| géllande livsldngdsantaganden férvdntas en 65-arig man leva tills han
ar 86,1 ar medan en 65-arig kvinna forvantas leva tills hon &r 88,6 ar.

Riskrérelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga
delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingar i den for-
mansbestiamda forsakringsrorelsen. Resultatet for dessa delar gav

ett underskott om 38 373 Kkr. | december fakturerade SPK arbets-
givarna i forsta hand for att tacka kostnaderna for de fortida avgang-
arna enligt §8 i kollektivavtalet.

Avsattning for oreglerade skador

Ingadende balans 290 442
Forandring pa grund av
nya sjukfall 77 570
utbetalningar -61071
avveckling av sjukfall -69 932
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -6 629
upprakning med ranta 6 043
ovrigt -1837
Utgdende balans 234 585
Loptidsanalys FTA
Ar 2009-12-31 2008-12-31
1-5 3% 1%
6-10 8% 6%
11-15 14% 12%
16-20 16% 15%
21-25 16% 16%
26-30 14% 15%
31-35 11% 12%
36-40 8% 9%
41-45 5% 6%
46-100 5% 8%
>100 0% 0%
100% 100%

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.



Not 17. Ovriga skulder

NOTER

Not 19. Stillda panter, ansvarsférbindelser och ataganden

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Leverantorsskulder 2693 1011 For forsakringstagarnas rakning
Skulder ej likviderade registerforda tillgangar;
vardepappersaffarer - 165 040 Obligationer och andra
Innehallen kallskatt vid 20611 18 779 rantebarande vardepapper 9536 765 12 299 538
pensionsutbetalningar Aktier och andelar 2132930 2274 945
Summa 23304 184 830 Summa 11 669 695 14 574 483

Not 18. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2009-12-31 2008-12-31
Forutbetalda intakter 81026 79 387
Sarskild l6neskatt pa pensions-
premier 989 473
Arbetsgivaravgifter 862 861
Semesterlénereserv 423 301
Ovriga upplupna kostnader 1901 3682
Summa 85201 84704

Ovanstaende tabell visar tillgangar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7.

Erhalina sdkerheter och nominellt belopp fér ingangna derivat framgar
av Not 12 Derivat med positivt marknadsvéarde.

Not 20. Narstaende

SPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter.

| den man transaktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen
for Kapitalférvaltningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till
marknadsmassiga villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett for-
valtningsuppdrag om totalt 7 057 (6 391) Mkr, varav 1 863 (1 183) Mkr
avser fondférvaltningsuppdrag.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 27 april 2010. Resultat- och balansrikning blir foremal for
faststallelse av Fullmé&ktige den 14 juni 2010.

Anders Ek
Ordférande

Per Ekstrom

Tommy Svensson

Jimmy Johnsson

Anders Netterheim
Vice ordférande

Jan Lilja

Lillemor Smedenvall

Peter Hansson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberdttelse har lamnats den 27 april 2010

Jan Palmqvist
Auktoriserad revisor

Marta Eklund
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstdmman i Sparinstitutens Pensionskassa,
forsakringsférening

Organisationsnummer 802005-5581

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning i
Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforening for
rakenskapsaret 2009. Det &r styrelsen och verkstdllande
direktoren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag tillampas vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen
och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsakra
oss om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rdkenskaps-
handlingarna. | en revision ingar ocksa att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direkto-
rens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvar-
dera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
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underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i féreningen for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren ar ersattningsskyldig mot féreningen. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren pa annat satt har handlat i strid med lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag, lagen om under-
stodsforeningar eller féreningens stadgar. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisning har upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag och ger en rattvisande
bild av féreningens resultat och stallning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar féren-
lig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 27 april 2010

Jan Palmqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor



STYRELSE, mfl

Styrelse

Ek Anders, ordf

Netterheim Anders, v ordf

Ekstrém Per

Johnsson Jimmy

Lilja Jan

Magnusson Peter t o m oktober 2009
Smedenvall Lillemor

Svensson Tommy

Revisorer

Palmqvist Jan

suppl Martensson Tommy
Eklund Marta

suppl Johansson Christer

Anstdllda i SPK

Hansson Peter
Martensson Peter
Holm Lotta

Ros Stefan
Engstréom Malin
Fredriksson Anita
Grenevall Linnéa
Hedstrém Jan
Larsson Gerd
Refhagen Kristiina
Sallander Daniel
Sjoberg Ellen

Ansvarig aktuarie
Palm Fredrik

Swedbank

Fars och Frosta Sparbank
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbankernas Riksférbund

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank

Verkstdllande direktor
Forsakringschef
Ekonomichef
Kapitalférvaltningschef
Riskchef

STYRELSE, REVISORER M FL
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FULLMAKTIGE

FULLMAKTIGE TOM ARSMOTET 2011

Mandattid tva ar
Valda av arbetsgivarna

Dahlman Catarina Sparbanken Finn
suppl Gerlofstig Jan Finansférbundet
Edler Mikael Swedbank

suppl Asmyr Monica Swedbank

Eurell Jan-Gunnar Swedbank

suppl Elfstrand Bjorn Swedbank

Halling Marie, v ordf Swedbank

suppl Persson Birgitta Swedbank

Johansson Lisbeth Falkenbergs Sparbank
suppl Skepplund Anders Sparbanken Rekarne
Kruuse Anders Swedbank

suppl Cronholm Jan-Anders Swedbank

Kérdel Henrik Sparbanken i Karlshamn
suppl Kallur Susanne Sparbanken 1826
Schlegel-Skold Ann Swedbank

suppl Lindahl Marianne Swedbank

Valda av de anslutna

Géafvert Thomas Swedbank Sjuharad
suppl Pettersson Therese Vadstena Sparbank
Hellstrém Monica, ordf Swedbank

suppl Eriksson David Swedbank

Holst Anna-Karin Swedbank

suppl Persson Par Swedbank

Janson Kristina Swedbank

suppl Séderlund Mats Swedbank

Pekberg Martin Sparbanken Gripen
suppl Karlsson Ann-Charlotte Sparbanken Finn
Pettersson Kerstin Swedbank Robur
suppl Kings Marie-Louise Swedbank
Rosengren Stellan Sparbanken Rekarne
suppl Nordlund Eva Sparbanken Nord
Tradgardh Jan Swedbank

suppl Osterberg Gun Swedbank
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DEFINITIONER

Avsiattning for oreglerade skador

Det berdknade vdrdet av dnnu inte utbetalda forsakrings-
ersattningar for redan intraffade forsakringsfall. For SPKs del
endast sjukpensioner och premiebefrielser.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa férvantningar
om en underliggande tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%)
Avkastning i form av rantor och utdelning i forhallande
till verkligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader
Sammanfattande benamning for kostnaderna for
administration, inkl kapitalfoérvaltning.

Fribrev

Om premiebetalningen avbryts fére den avtalade premiein-
betalningstiden, andras forsakringen till fribrev. Forsakring-
ens férman raknas da fram baserat pa innestaende kapital.

Forsakringsavtal
Ett kontrakt mellan férsakringsgivare och forsakringstagare
som innehaller en betydande forsdkringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%)
Driftskostnaderna i forhallande till forvaltad volym.

Forsakringsersattningar
Under aret gjorda utbetalningar till forsakringstagare eller
andra férmanstagare.

Kapitalavkastning intakter
Avkastning i form av rantor och utdelning, samt nettovinst
vid férsaljning av placeringstillgangarna.

Kapitalavkastning kostnader
Kostnader for kapitalforvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.

DEFINITIONER

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal

Berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
om svenska forsakringsbolags skyldighet att ldmna solvens-
deklaration. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital efter
avdragsposter. Solvensmarginalen ar den lagsta tillatna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital
Eget kapital inkluderande 6vervarden i placeringstillgang-
arna.

Konsolideringsgrad (%)

Foreningens totala tillgangar varderade till verkligt varde
i forhallande till foreningens totala ataganden, inklusive ej
garanterade pensionstillagg.

Livforsakringsavsattningar

Vardet av framtida garanterade forsakringsersattningar,
pensionsbelopp, minskat med vardet av framtida premiein-
betalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Arets forandring av skillnaden mellan placeringstill-
gangarna varderade till verkligt varde och anskaffnings-
varde/upplupet anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%)
Tillgangarnas verkliga varde i foérhallande till bolagets
garanterade ataganden.

Totalavkastning (%)

Direktavkastning jamte vardeférandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgangar i forhallande
till ett genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgang-
arna.

Totala driftskostnader

Samtliga driftskostnader for bade kapitalforvaltning och
forsakringsrorelsen.
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FORMANER 1 SPK

FORMANER I SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom soci-
alférsakringarna. Grundtryggheten for banktjansteman
har under arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan
parterna pa bankomradet, den sa kallade BTP-planen.

Tjanstepension

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom
kollektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan
BAO och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjérsférbundet.
Anstallda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersatt-
ningar man far fran forsakringskassan i form av allméan
pension, sjukpenning etc. Arbetsgivaren betalar premien for
tjanstepensionen.

BTP alderspension

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt till den
anstallde i relation till dennes slutlén och anstéllnings-

tid. Utéver den ordinarie alderspensionen tillkommer en
kompletterande pension (BTPk — SPK Individuell) i form av
en extra premie om 2% av |6nen. Den anstallde placerar
premien for BTPk enligt eget val eller enligt arbetsgivarens
policy. Alderspension intjanas fran och med den dag d& den
anstallde fyller 25 ar.
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BTP sjukpension

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i mer dn 90 dagar

i samband med att man samtidigt far sjukpenning fran
forsakringskassan. For kortare sjukdomsperioder far den
anstallde ersattning fran arbetsgivaren och/eller forsak-
ringskassan. Den anstéllde omfattas av BTP sjukpension fran
18 ars alder.

BTP familjepension

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela
livet, barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar.
BTP familjepension intjanas fran och med att den anstallde
fyller 25 ar.

BTP sarskild barn- och efterlevandepension

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut tempo-
rart, dock minst under fem ar, barn till och med den manad
da barnet fyller 21 ar. Den anstéllde omfattas av BTP sar-
skild barn- och efterlevandepension fran 18 ars alder.

BAO och Finansforbundet tréffade i bérjan av februari 2008
en 6verenskommelse om att forlanga pensionsavtalet till
och med 30 juni 2011.
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