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VDs KOMMENTAR

SPK klarade finanskrisen 2008—2009 bra, med en god
konsolidering och en bra avkastning. Vi kan nu lagga dannu
ett bra ar bakom oss, med en konsolideringsniva pa 166 %,
en arsavkastning pa 8,5 % och en kostnad pa 0,16 % varav
kapitalférvaltning star for 0,02 %. Med dessa siffror ligger vi
val till jamfort med andra pensionsinstitut.

Med nuvarande regler ar konsolideringen hog vilket ar
en konsekvens av hogre marknadsrantor men dven ett bevis
pa att vi lyckades val genom krisaren. Det kdanns naturligtvis
tryggt att ha en hog konsolideringsgrad. SPK ska dock, enligt
min uppfattning, inte ha mer kapital an nédvandigt for att
klara vart langsiktiga uppdrag pa ett oberoende satt. De
senaste arens forfining av riskhanteringssystem tillsammans
med ett bra resultat, ger oss nu mojlighet att ytterligare
effektivisera portféljerna. Under de senaste manaderna har
vi genomfdért omfattande ALM-arbeten som underlag for
langsiktig allokering och uppdatering av var konsoliderings-
policy.

Det kommande regelverket Solvens Il ar den fraga som
kommer att fa stor betydelse fér branschen. Bade internt
och i samarbete med de andra tjanstepensionskassorna har
vi aktivt bearbetat fragan under aret. Vi har raknat pa utfall
och beskrivit saval konsekvenser som tjanstepensioners
sarart for myndigheter och utredare. Tidigare har uppfatt-
ningen bland myndigheter varit att tjanstepensionskassor
ska omfattas av Solvens I, vilket skulle leda till Idgre konsoli-
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dering och fler administrativa rutiner. Under aret har bilden
gradvis dandrats och utredningens nuvarande uppfattning
ar att kassorna inte ska omfattas av Solvens Il, utan aven
fortsattningsvis regleras av tjanstepensionsdirektivet. Dar-
emot tror jag att vi kommer att fa en egen ny reglering
som om nagra ar staller 6kade krav pa riskhantering och
rapportering/transparens. Det vill sdga var egen variant av
Solvens Il och dad med hansyn tagen till pensionsinstitutens
sarart vad galler kapitalkrav. Anpassningen till detta har vi
redan paborjat under 2010 och kommer att fortsatta med
2011. Vi kommer dessutom att se 6ver vara websidor och
vart satt att informera. Vi vill helt enkelt bli 6ppnare och
tydligare med hjélp av moderna medier.

Den arliga matningen bland vara intressenter betraffande
upplevelsen av vara karnvarden Enklare, Narmare, Effekti-
vare samt hur vi lever upp till malet som Kunskapscenter i
pensionsfragor gav oss i hostas fortsatt gott betyg. Var ut-
maning ligger i att motsvara de hoga forvantningar och det
fortroende som visas oss i matningen. Utan engagemanget
hos SPKs medarbetare skulle detta bli &n svarare — ett stort
tack till samtliga!

Stockholm i mars 2011

Peter Hansson
Verkstéllande direktor
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SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

Styrelsen och verkstallande direktéren for SPK far harmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2010.

SPK administrerar och forvaltar tjanstepensioner enligt
BTP-planen for anstallda i Swedbank, Sparbanker och andra
foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

BAO och Finansforbundet traffade i mitten av januari 2011
en 6verenskommelse om att forlanga pensionsavtalet till och
med 31 januari 2013.

Viktiga handelser

Nya regleringar paverkar stort

Nya regleringar i form av ny forsakringsrorelselag (FRL) och
nytt EU-direktiv (Solvens Il) &r under framtagande. Direktivet
planeras att inforas 1 januari 2013 och syftar till en tydligare
koppling mellan kapitalkrav och faktisk riskniva. SPK och
andra tjdnstepensionskassor kommer troligen inte att omfat-
tas av Solvens Il men kan komma att fa en ny egen reglering
om nagot ar. Tjanstepensionskassorna har dessutom en
overgangstid fram till slutet av 2014 innan de maste inférlivas
i nya regler. Under aret har SPK genom bade Forsakringsfor-
bundet och Tjanstepensionsforbundet analyserat konsekven-
serna av forslaget till nya regler, ett arbete som fortsatter
dven under 2011.

En ny forsakringsrorelselag trader i kraft 1 april 2011.
Understédsforeningar far dock fortsatta att driva verksam-
heten som tidigare, enligt lagen om understodsforeningar,
till utgangen av 2014, darefter kravs nytt tillstand.

Utveckling av verksamheten, resultat
och stallning

(Jamforelsetal anges inom parentes)

Arets resultat uppgar till 1 828 (3 927) Mkr, ett lagre resultat
med 2 100 Mkr jamfort med féregaende ar. Detta forklaras

i princip enbart av forédndringen av forsakringstekniska av-
sattningar (FTA). Som en foljd av marknadsrantorna paverkar
denna forandring en resultatjamforelse negativt med hela

2 185 Mkr. For ytterligare information se Not 17 Livforsak-
ringsavsattning.

Resultatet for aret kommer till storsta delen fran Kapital-
férvaltningens avkastning. For 2010 innebar det ett bidrag
med 1 527 (1 389) Mkr till SPKs resultat. Livférsakrings-
avséattning ar reservsattning for de garanterade pensions-
belopp som har utlovats till de forsikrade. Arets forandring
bidrog positivt till resultatet med 265 (2 449) Mkr.
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Forvaltningskostnaderna utgor 0,16 (0,18)% av forvaltade
medel. De fordelas pa kapitalférvaltningskostnader om 0,02
(0,02)% och 6vriga driftskostnader om 0,14 (0,16)%. Drifts-
kostnaderna for aret uppgick till 27 (26) Mkr.

Forsdakringsverksamheten

Forsakring grundar sig pa finansiell riskspridning mellan for-
sakringsgivaren och alla dess kunder. Premier och ataganden
for pensionsavtal baseras pa antaganden om dddlighet, ranta
(diskontering), sjuklighet och driftskostnader. Riskmassigt vager,
inom forsakringsverksamheten, framst ranteantagandet och
dodlighetsantagandet tyngst. Eftersom forsakringsavtalen [6per
over mycket lang tid blir rantekansligheten i pensionsskulden
betydande liksom de férsakrades livslangd. SPK analyserar
I6pande livslangden hos vara anslutna, hur friska de &r samt
foljer utvecklingen i stort i samhallet. Detta for att sdkerstalla
att vi har god tillforlitlighet i vara férsakringsantaganden sa att
berdknade premier racker till for att tacka alla ataganden. Under
aret har beslut fattats om nya dodlighets- och sjukavvecklings-
antaganden. Livslangden for man har 6kats med ett ar medan
kvinnors livslangd lamnats orérd. De nya antagandena tillampas
fran 2011 och ger nagot hogre alderspensionspremie medan
premierna blir lagre for familjepensionen.

Forsakringsrorelsens premieinkomst uppgick under 2010
till 942 (949) Mkr. Den l6pande premien uppgick till 919 Mkr
och engangspremierna uppgick till 23 Mkr.

Den i stort sett oférdndrade premieinkomsten férklaras
framst av att det inte skett nagon storre férandring av med-
lemsantalet under aret.

Vid arets slut uppgick antalet anslutna aktiva foretag till
173. Antalet forsdkrade ligger kvar pa i stort sett oférandrad
niva mot foregaende ar, totalt 37 901 stycken.

| tabellen nedan redovisas utvecklingen under de senaste
fem aren.

2010 2009 2008 2007 2006

Yrkesaktiva 13996 14284 14717 14737 14405
Fribrevshavare 12704 12603 12655 12521 12276
Alderspensionarer 11201 11021 10 496 9523 8768
Totalt anslutna 37901 37908 37868 36781 35449

De yrkesaktiva har minskat marginellt medan alderspensio-
nirerna 6kat ndgot. Aven fértida pensionsavgangar enligt
BTP-planens § 7 och § 8 har i antal inte forandrats mot fore-
gaende ar.

Kollektiv riskpremie

SPKs ataganden ska enligt stadgarna vid var tid vara fullt
finansierade.



SPK debiterar sedan ett antal ar tillbaka en preliminar risk-
premie med arlig slutreglering.

Den kollektiva riskpremien utgjorde under 2010 342,9
(300) Mkr av arets premieinkomst och ska tacka kostnaderna
for sjukpension, sarskild barn- och efterlevandepension,
avgiftsbefrielse samt fortida avgang fran 61 ars alder enligt
BTP-planens § 8. 350 (403) personer valde att ga i fortida
pension enligt § 8 under aret till en kostnad av 272 (288) Mkr.
Trots att antalet § 8 avgangar minskat mot aret fére har vi
sett en klar 6kning fran 2009 av att fler h6gavlonade viljer
denna form av fortida pensionsavgang. Det gor att arets
prelimindra riskpremie for § 8 slutade med ett underskott
pa—51,3 (-124,3) Mkr.

Kostnaderna for sjukpension och avgiftsbefrielse har istallet
haft ett gynnsammare utfall an vi berdknat pa grund av for-
andringen i den allméanna sjukforsakringen. Sjukskrivningarna
pagar inte heller lika ldnge som tidigare, dock &r antalet sjuka
detsamma.

Vid arets slutavrakning hade vi ett totalt 6verskott pa 27,2
(—39) Mkr. Overskottet kommer att regleras genom rabatterad
riskpremie for 2011 utifran respektive arbetsgivares bidrag till
Overskottet.

Formansbestamd traditionell forsakring

Formansbestamd pension kan genom arliga beslut varde-
sdkras om SPK har ekonomiska mojligheter genom att
storleken pa pensionen féljer den arliga forandringen av
prisutvecklingen. Likasa foljer premierna inkomstnivaerna
genom kopplingen till inkomstbasbeloppet. Under 2010
uppgick de I6pande premierna till 857 (849) Mkr. Det totala
atagandet avseende framtida pensioner uppgick vid arsskif-
tet till 11 405 (11 670) Mkr, varav avsattning till oreglerade
skador utgér 154 (235) Mkr. Storleken bestdms av nuvardet
av utfasta formaner inklusive férvantade framtida driftskost-
nader minskat med nuvéardet av premieinbetalningar for
dessa formaner.

Det Overskott som uppstar i SPKs verksamhet anvands i
forsta hand till vardesakring av utgdende pensioner genom
utbetalning av ett pensionstillagg.

Vardesakring av utgaende pensioner har under lang tid
baserats pa férandringen av KPI (konsumentprisindex) mellan
aren. Under perioden september 2009 till september 2010
har KPI 6kat med 1,42 %. Motsvarande period ett ar tidigare
var KPI-férandringen —1,55 %.

Motsvarande upprakning sker dven av redan intjanad
pensionsratt (s k fribrev) fére pensionsaldern oavsett om pre-
mier betalas eller ej pa forsakringen. SPK har foljt BAOs och
Finansforbundets rekommendation om hojning av pensions-
tillagg och intjanad pensionsratt (s.k fribrev). Det gor att SPK
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beslutat hoja intjanad pensionsratt for ar 2011 med 1,42 %.
Upprakningen av fribreven gav en 6kning av de forsakrings-
tekniska avsattningarna med omkring 110 Mkr.

For 2011 har SPK beslutat att genomfora olika héjningar
av pensionstillagget beroende pa vilket ar pensionsutbetal-
ningen startat och nar intjanade fribrev senast rdknats upp.
For pensionarer med forsta pensionsar (basar) 2008 och tidi-
gare sker ingen hojning. Denna grupp pensionarer far
oférandrade pensionstillagg dven 2011 beroende pa att ingen
sankning skedde 2010 trots den negativa KPI-férdndringen
(—1,55 %). Pensionarer med forsta pensionsar 2009 far
pensionstillagget hojt med 4,21 %, vilket motsvarar KPI-for-
dndringen under aren september 2007 till september 2010.
Nivan pa hojningen beror pa att varken fribrev eller pensions-
tillagg hojts sedan 1 januari 2008. Pensiondrer med forsta
pensionsar 2010 far hojt pensionstillagg med 1,42 %. Kostna-
den for héjda pensionstillagg uppgick till omkring 47 Mkr.

Premiebestamd traditionell forsakring

SPK Individuell &r en traditionell pensionsforsakring som kan
tecknas med eller utan aterbetalningsskydd. SPK forvaltar
forsakringskapitalet till en garanterad ranta pa 2,0 % med
mojlighet till hégre avkastning i form av aterbéaring. Bade en
BTPk-premie, alternativ pensionsldsning och/eller I6nevaxling
mot pensionspremie kan alla tecknas som SPK Individuell.
Aterbaringsrantan utgar fran aktuell konsolideringsgrad
och forvantad avkastning. Den kollektiva konsolideringsgraden
for SPK Individuell uppgick vid arets slut till 122 (117) %.
Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK Individuell
ar 110 %. Forvantad avkastning och konsolidering f6ljs upp
I6pande och beslut tas om eventuell forandring av ater-
baringsrantan. Under aret har utvecklingen pa de finansiella
marknaderna gjort att konsolideringen stigit, en utveckling
som ger oss mojlighet att fran och med januari 2011 héja
aterbéaringsrantan till 8 %.

Utveckling av aterbaringsrantan

2006 6,6% 2008-08 1,0%
2007 6,6% 2008-11 0,0%
2008-02 5,0% 2010-01 5,0%
2008-05 3,5% 2011-01 8,0%

Solvens/Kollektiv konsolidering

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en kapitalbas som
uppgar till minst erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
uppgar till 7 920 (6 096) Mkr. Solvensmarginalen ska minst
motsvara 4% av livforsakringsavsattningarna. Denna marginal
uppgar till 484 (502) Mkr. Solvenskvoten ar relationen mellan
kapitalbasen och solvensmarginalen, uttryckt i kronor. SPKs
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kapitalbas var pa balansdagen 16 (12) ganger storre an erfor-
derlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden fér SPKs formans-
bestamda pensioner uppgick vid arets slut till 166 (150) %.

Konsolideringsgraden ska visa férhallandet mellan tillgang-
arnas marknadsvarde minskat med finansiella skulder, det s k
konsolideringskapitalet, och marknadsvardet av de anslutnas
garanterade medel inklusive pensionstillagg. Solvensgraden
ska visa forhallandet mellan tillgdngarnas marknadsvarde och
marknadsvéardet av de anslutnas garanterade medel. Solvens-
graden for SPKs formansbestdamda pensioner uppgick pa
balansdagen till 169 (152) %.

Kapitalférvaltning och riskbalansering

Aven 2010 var ett &r med hég marknadsvolatilitet och méj-
ligen dr det en marknadsmiljé som blir den nya “normalen”
under kommande ar, tills de globala obalanserna i varlds-
ekonomin har varkt ut. Inte minst mot den bakgrunden kdnns
det tryggt att SPKs buffertar &r sa pass goda.

| borjan av aret togs var modell fér valutahedging i bruk.
Det ar en relativt enkel men dynamisk och strukturerad
modell, dar valutahedginggraden varieras mellan 30 och
70 % beroende pa vissa valdefinierade faktorer. Under ett
ar nar kronan generellt sett har starkts har det varit gynn-
samt att hedga de utldndska exponeringarna i portféljen. Aven
om ett enskilt ar ar alldeles for kort tid for att utvardera model-
lens effektivitet, kan man i efterhand konstatera att tidpunkten
for att starta hedgingprogrammet var ganska val vald.

Forvaltningsmassigt har i stort sett inga andra forandringar
behovt vidtas i de externa férvaltningsuppdragen an att det
globala férvaltningsmandatet med AXA Rosenberg avslutades
under april.

Den resterande delen av direktinnehavet i Swedbankaktier
saldes successivt efter sommaren och de frigjorda medlen
lades oOver till den externa kapitalférvaltningen for svenska obli-
gationer. Dérmed har SPK inga direkta aktieinnehav kvar i den
interna férvaltningsorganisationen och uppdelningen mellan
intern och extern férvaltning har blivit annu mer tydlig.

Skalet till att de frigjorda medlen fran forsaljningen av
Swedbankaktierna investerades i obligationer ska ses mot
bakgrund av en 6nskan att reducera portfoljens riskprofil.
Denna onskan tydliggjordes alltmer under hésten och
SPKs styrelse fattade salunda beslut om att sdnka den strate-
giska aktievikten fran 40 till 30 %. Omallokeringen i enlighet
med detta genomférdes stegvis under arets sista kvartal.

Marknad 2010

Aktiemarknaderna steg t o m april innan krisen i de sa kallade
PIIGS landerna slog igenom. Darefter foljde en relativt volatil
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sommarperiod da bland annat farhagor kring styrkan

i konjukturaterhamtningen véxlade, dar framforallt ameri-
kansk makrodata oroade. Under senare delen av aret
starktes borserna ordentligt, speciellt i Sverige. Fran sista
augusti till arets slut steg svenska bérsen med nastan 17 %,
vilket gav en totalavkastningssiffra pa narmare 27 % for
hela aret — en av de hdgsta noteringarna globalt sett.
Denna utveckling kan delvis ses som ett kvitto pa den
urstarka utvecklingen av svensk ekonomi under storre
delen av 2010, vilket gav Riksbanken anledning att borja
hoja styrrantan efter sommaren.

Marknadsutveckling — aktier och rantor
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Till och med augusti manad steg obligationsmarknaden
med drygt 8 % till foljd av kraftigt sjunkande rantor. Darefter
steg rantorna relativt kraftigt, men obligationsmarknaden gav
anda totalt sett 6ver hela aret en positiv avkastning pa 2,9 %.

Den kraftiga variationen i rantenivaerna under aret var
speciellt tydlig i den for SPK sa viktiga langa dnden av rante-
kurvan. Nedan redovisas utvecklingen av rantan fér genom-
snittet av den langsta statsobligationen och den langsta
bostadsobligationen. Denna ranta har stor betydelse for
marknadsvéardering av SPKs pensionsatagande och hur detta
marknadsvérde fordandras over tiden, vilket ocksa framgar.

I FTA (vdnster)

—— 30 arig varderingsranta (hoger)

15000 7 7475
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14,50

140001
135001 142
130001 14,00
125001 137s
120001

11500 1 1350

11000 3,25
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Det mest slaende med ovanstdende diagram ar det kraf-

tiga rantefallet i augusti som nadstan helt aterhdmtade sig

manaden efter. Marknadsvardet av pensionsatagandet steg



darfor under augusti med ca 1,7 miljarder for att sedan sjunka
med 1,3 miljarder i september. SPK f6ljde forstas denna
utveckling noga pa dagsbasis och solvensen var aldrig i fara
givet de goda buffertar SPK har.

Portféljens utveckling

Den totala tillgdngsportfoljens avkastning for aret uppgick till
8,5 %. Sett dver en 10-ars period, vilket ar den tidshorisont
SPK tillampar i analyser for portf6ljens langsiktiga samman-
sattning, uppgick snittavkastningen till 5,0 % per ar vid ut-
gangen av 2010. Detta ar i linje med den langsiktiga forvan-
tansbilden for totalportféljens avkastning.

Avkastning 2000-2010
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En naturlig utgangspunkt fér analysen av SPKs total-
avkastning ar att skilja pa den externt forvaltade portféljen
och den interna portféljen. Av effektivitetsskal har SPK valt
att lagga ut forvaltningen av merparten av tiligangarna hos
externa forvaltare, vilket utgor den externa portféljen. Den in-
terna portfoljen omfattar i huvudsak intern likviditet samt de
atgarder som genomfors i riskhanteringssyfte. Med utgangs-
punkt fran denna uppdelning belyses nedan de olika portfolj-
beslutens bidrag till den totala tillgangsportféljens avkastning
under de 3 senaste aren.

2010 2009 2008 3ar
Aktiemarknad 6,0% 10,7% -11,7% 1,7%
Rantemarknad 1,5% -0,9% 10,7% 3,8%
S:A aktie&rantemarknad 7,5% 9,8% -1,0% 5,4%
Externa forvaltarbidrag 0,5% 1,3% -1,3% 0,2%
S:A Externforvaltning: 8,0% 11,1% -2,3% 5,6%
Swedbankaktier 0,1% 1,3% -1,4% 0,0%
Intern likviditet -0,2% -0,5% 0,4% -0,1%
Ranteswapportfolj 0,6% -3,5% 9,0% 2,1%
S:A Internférvaltning: 0,5% -2,7% 8,0% 2,0%
Totalavkastning: 8,5% 8,4% 5,7% 7,6%
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Den externa portfoljen genererade en avkastning pa 8,0 %
under 2010. Av det stod det samlade resultatet av de externa
férvaltarnas mervardeskapande aktiviteter for 0,5 %, vilket gav
ett genomsnitt pa 0,2 % per ar under de 3 senaste aren.

Under 2010 gav den interna portféljen en avkastning
pa 0,5 %, vilket framst hanfor sig till den internt forvaltade
rante-swapportfoljen. Marknadsvardet per sista december av
utestaende kontrakt var i stort sett oférandrat jamfort med fo-
regaende arsbokslut. Arets positiva avkastningseffekt férklaras
salunda av den direktavkastning som swapkontrakten genere-
rar, vilket under 2010 svarade for ca 122 Mkr. Syftet med SPKs
ranteswapportfolj ar i forsta hand inte avkastningssékande
utan syftet ar att mildra de kortsiktiga ranteeffekterna som
uppstar vid marknadsvarderingen av pensionsskulden, d v s for
att stabilisera SPKs kapitalbuffert och solvens.

Totalavkastningstabell for placeringar

Marknads- Marknads-
virde Helar véarde Helar
2010-12-31 Andel 2010 2009-12-31 Andel 2009
Kkr % % Kkr % %

Aktier
Svenska aktier 2170016 11,2 28,1 3683430 20,8 60,7
3805512 19,6 6,6 3638693 20,5 21,0

5975528 30,8 16,6 7327123 41,4 43,2

Globala aktier

Summa aktier
Réntebdrande
Korta rantebarande - - - - - 03
Langa rantebdrande 12446924 64,2 4,5 9804063 554 -4,1

Likvida medel 965362 5,0 10,4 581315 33 5,2

Summa rante-
barande

Total 19387814 100 8

13412286 69,2 5,0 10385377 58,6 -3,5

~
v

17712500 100 38,4

Ovanstaende totalavkastningstabell ar upprattad i enlig-
het med Forsakringsférbundets rekommendation. Tabellen
anvands vid jamforelse mellan traditionella livforsakringsbolag.

Risker och riskhantering

De pensionsataganden SPK har till de anslutna utgér en skuld
vars marknadsvarde beror dels av de forsakringstekniska
antaganden som gors, dels av den diskonteringsranta som
anvands vid berdkningen av marknadsvardet. Enligt Finansin-
spektionens féreskrift ska en varderingsranta som motsvarar
respektive |6ptid pa skulden anvandas vid vardering. En dis-
konteringskurva baserad pa olika marknadsrantor samman-
stalls darfor. For att tacka pensionsskulden innehar SPK olika
typer av finansiella tillgangar, och de ska alltid vara tillrackliga
for att tacka skulden. For att uppfylla detta sker en langsiktig
férvaltning av tillgdngarna samtidigt som riskhanteringen av
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skulden sker kortsiktigt for att I[6pande kunna parera
de forandringar som uppstar.

| forvaltningen uppstar olika typer av risker. Risk kan
definieras som mojligheten till negativ avvikelse fran ett
férvantat utfall. Risk kan dock ses ur tva skilda perspektiv;
anvandning av risk och begransning av risk. Ur langsiktig
synvinkel ar risk nagot positivt for SPKs del i och med att
det ar vad som kravs for att generera avkastning, medan
kortsiktiga risker ska begransas. Detta illustreras vidare
genom att placeringsstrategin fokuserar pa de langsiktiga
riskmoijligheterna, d v s den avkastningsgenererande
delen av risktagandet, medan SPKs riskhantering fokuserar
pa begransning av risk pa kort sikt och sdkerstallande av
erforderlig solvens.

De risker som dr de mest framtradande fér SPKs del ar
risker pa skuldsidan till féljd av ranteférandringar, férandrade
pensionsataganden eller risker till f6ljd av matchningen av
tillgdngs- och skuldsida; risker i tillgangsportféljen i form av
marknadsrisker, kredit- och motpartsrisker och likviditets-
risker samt operativa risker.

Réanterisken, d v s risken att marknadsvardet pa rante-
relaterade tillgangar och skulder forandras pa ett oférdel-
aktigt satt vid rorelser i det allmédnna ranteldget, utgoér SPKs
absolut storsta finansiella risk. Vidare utgor ranterisken i pen-
sionsskulden den mest centrala finansiella risken i och med
att kravet pa marknadsvardering av de framtida kassaflodena
gor att forandringar i marknadsrantorna far ett stort genom-
slag pa skulden och darmed pa SPKs konsolidering.

| SPKs verksamhet ar det viktigt att inte fokusera pa rante-
risken i enbart tillgangsportfoljen utan risken ska matas for
den totala portfoljen av pensionsskuld och tillgangar. Detta
kan illustreras genom att en 6kning av durationen i tillgangs-
portféljen dkar ranterisken i denna, medan risken i den totala
portféljen minskar av denna atgard.

SPK foljer dagligen de finansiella riskerna och ar aktiv i sin
riskhantering. Som ett viktigt stod for riskhanteringen gors
stresstester i form av en riskmatris som tas fram pa manads-
basis, eller oftare om situationen sa kraver.

Utgangspunkten i matrisen dr nuvarande portfolj (blatt
falt). Darefter sker en berdkning av hur SPKs stéllning momen-
tant skulle paverkas av olika kombinationer av stress pa rante-
och aktiemarknaderna samt valutamarknaderna. Den samsta
kombinationen i riskmatrisen & om marknadsréntorna
parallellférskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som
aktierna dyker med 30 % och kronan stdrks med 15 % mot
alla valutor. Skulle allt det intraffa samtidigt “Gver natten” sa
skulle SPK anda ha en kapitalbuffert pa 4,3 Mdr och ett 6ver-
skott pa 2,2 Mdr i férhallande till nivan for rétt ljus i trafikljus-
systemet per arsskiftet.
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Aktier

Réntor Valutaeffekter (netto)
-1% 0% +1% -15% 15%
Tillg: 18,8 Tillg: 17,6 Tillg: 16,5 | Tillg: —0,4 Tillg: 0,4
EK: 4,7 EK: 6,1 EK: 7,1 | EK: -0,4 EK: 0,4
-30%
SK: 8 SK: 13 SK 19 | SK: -1,0 SK: 1
T 25 T 39 T 50| TL -03 TL 02
Tillg: 20,6 Tillg: 19,4 Tillg: 18,3
0% EK: 6,5 EK: 7,9 EK: 8,9 Ovanstaende boxar
° sk 12 sk 17 sk. 24 | kanadderasdil
TL: 38 TL: 52 TL: 6,3 v.|Iken so‘m helst av
Tille: 224 Tille: 212 Tille 20.1 riskmatrisens 9 falt.
e 2% e <4 e 29, Pa sd satt far man
+30% EK: 83 EK: 97 EK 107 | fram resultatet inklu-
SK: 15 sk 21 SK: 29 | sive valutastress.
T 50 T 64 T 7,5

Tillg: summa finansiella tillgangar

EK: eget kapital (kapitalbuffert)

SK: solvenskvot (multiplikator) — schablonmetod
TL: 6verskott i trafikljuset

Ett for SPK centralt nyckeltal i var riskstyrning ar en rante-
hedgekvot. Den anger hur stor andel av pensionsskuldens
ranterisk (matt i kronor) som vi tdcker med rantetillgangar. Vid
utgangen av 2010 tackte vi 46 % av pensionsskuldens rante-
risk med motverkande rantepositioner i form av obligationer
och ranteswapar. Hedgekvotens niva varierar till viss del av
marknadsskal men den styrs ocksa, foretradesvis med hjilp av
ranteswapar, till en niva som SPK bedémer som lamplig.

Under 2010 har vi utvecklat vart riskhanteringsstod ytter-
ligare. Sedan oktober har SPK en daglig riskrapport som inne-
haller information motsvarande ett dagligt bokslut (inklusive
marknadsvardering av pensionsskulden och alla tillgangar)
samt Overskott i trafikljussystemet och aktuella ranterisker.
Detta ger en tidig bild av situationen, hur den foréndrats
sedan foregaende dag och under manaden och ger SPK en
mojlighet att snabbare an manga andra agera i marknaden
om det skulle behovas.

SPK har under aret ocksa utvecklat kortsiktiga handlings-
planer som mojliggor for ledningen att snabbt kunna justera
risknivan vid pa forhand faststallda konsolideringsnivaer, utan
att behova invanta styrelsens godkdnnande. Detta ger totalt
sett en god handlingskraft at SPK.

Ett annat sdtt att beskriva SPKs risker ar en analys enligt
det tillsynsverktyg Finansinspektionen tillampar for att folja
upp om bolagen uppfyller aktsamhetskraven i lagen, det sk
Trafikljuset. Modellen mater om tjanstepensionskassorna har
tillrackligt med riskkapital, i forhallande till den sammantagna
finansiella risken i marknadsvarderade skulder och tillgangar,
for att med tillrdcklig sdkerhet anses kunna fullgora sina
garanterade ataganden.



Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning (Kkr) 2010-12-31 2009-12-31
Rénterisk, netto 807 858 886 396
Aktiekursrisk 1277 435 1595761
Kreditrisk 37811 54 992
Valutakursrisk 136 461 211228
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 452 012 539 307
Totalrisk netto 2711577 3287684
Kapitalbuffert 7938613 6110291
Overskott/Solvensbuffert 5227036 2 822 607

Mer information om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se

Overskottet i Trafikljuset uppgick vid arsskiftet till 5 227 Mkr.
Den forbattrade kapitalbufferten férklarar till storsta delen
det kraftigt 6kade Trafikljusdverskottet. Minskningen av aktie-
vikt fran 40 % till 30 % har ocksa minskat kapitalkravet for
aktiekursrisken.

Risker i férsdkringsavtalen

Den 6vergripande risk som finns ar att SPK inte klarar av att
fullfélja sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensions-
belopp. Avsattningarna satts enligt det regelverk som syftar
till att ataganden alltid ska kunna infrias. Inom férsakrings-
verksamheten dr de huvudsakliga riskerna livslangdsrisk och
sjuklighetsrisk.

Livsléngdsrisk

Detta ar risken for att den faktiska livslangden for de forsak-
rade skiljer sig fran den férvantade. Risken beror pa om det
ar en dodsfalls- eller livsfallsférsakring. SPKs familjepension
ar exempel pa en dodsfallsforsakring, dar forsakringsbelop-
pet utbetalas vid dédsfall. Alderspension dr exempel pa en
livsfallsforsakring. Om den faktiska livslangden Overstiger
den forvantade paverkar det livsfallsforsakringar negativt
eftersom ett storre kapital an forvantat ska betalas ut. Det
motsatta galler for dodsfallsférsakringar. Om den faktiska
livslangden for 65-aringar 6verstiger den férvantade med ett
ar innebdr det, totalt for livsfalls- och dédsfallsforsakringar,
en extra kostnad om ca 497 (440) Mkr.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for att forsakrade ar sjuka langre tid
dn vad som antagits. Om den faktiska sjukperioden éverstiger
den férvantade med ett ar innebar det en extra kostnad om
ca 31 (37) Mkr.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Kanslighet forsakringsrisker

Kkr Forandring FTA Ny FTA Ny solvens
Okad sjuklighet om 1 ar 31 11436 169
Okad livslangd om 1 &r 497 11903 162

Finansiella risker

SPKs tillgangar ska vara valdiversifierade saval mellan som
inom olika tillgangsslag. Syftet ar att ett enskilt tillgangs-
slag, marknad, instrument eller forvaltningsstil inte ska fa en
avgorande inverkan pa avkastningen.

Rdéinterisk

Med rénterisk avses som namnts ovan risken att marknads-
vardet pa rénterelaterade finansiella instrument forandras
vid rorelser i det allmanna rantelaget. Kansligheten for dessa
forandringar ar olika for de olika tillgangsslagen.

SPKs pensionsatagande marknadsvarderas genom diskon-
tering till aktuell marknadsrénta vilket innebar att ranterisken
i pensionsskulden ar betydande. SPKs atagande ar mycket
langt och har en duration pa ca 24,5 ar.

Pa nasta sida finns en sammanstéllning som visar effekten
pa solvens och forsakringsteknisk avsattning.

Valutarisk

SPKs valutakursrisker uppstar i och med att innehav i utlandska
aktiers varde noterade i utlandsk valuta férandras vid rorelse i
vaxelkurserna. Pa lang sikt kan valutakursriskerna anses bidra
till diversifieringen i portfoljen. Pa kortare sikt ska valutakurs-
risken dock hanteras.

For detta andamal delas valutaexponeringen in i fyra
valutablock (USD, EUR, GBP, och JPY). Inom respektive block
etableras 3 nivaer for valutahedgingen — 30%, 50% respektive
70% — dar nivan valjs beroende pa valutakursens absolut-
niva. Modellen innebdr att nar kronan &r “svag” hedgas 70%
av exponeringen och nar kronan ar “stark” sa hedgas 30 %.
Daremellan hedgas 50% av exponeringen. Valet av vid vilken
valutakurs respektive valutahedgingniva ska tillampas baseras
pa analys av relevant historiska data. Om valutornas inbordes
vikt i portfoljen andras med mer an 5 procentenheter ska
hedgarna korrigeras for att aterspegla detta.

Den globala aktieportfdljen motsvarar 20 % av SPKs total-
portfolj. Av tabellen pa foljande sida framgar valutaexpone-
ringen i SPKs aktieportfol;.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Nettoexponering utldndsk valuta

Marknads- Andel av

Kkr virde totalportfolj
usb 1789 169 6,5%
GBP 660 109 2,4%
EUR 1058394 2,7%
YEN 275 847 0,5%
3783519 12,1%

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa aktieportfoljen
fordndras vid rorelser i aktiekurserna. SPK begrédnsar den
faktiska prisrisken i placeringarna relativt valda marknadsindex.
Syftet ar att portfoljerna inte ska avvika alltfér mycket fran den
marknadsriskexponering SPK langsiktigt vill ta.

Av tabellen nedan framgar kansligheten pa SPKs solvens
och forsakringstekniska avsattning.

Kanslighet kapitalbuffert

Valutaom-

raknings-

Rante- Rante  Aktie- effekt

forandring forandring  kursfall USD/SEK

+1% -1% 10% -10%

Forandring tillgangar, Kkr —1 049 1191 -598 -381
Forandring FTA, Kkr -2 020 2 606 - -
Ny FTA, Kkr 9385 14011 - -
Ny Solvens 195 146 164 166
Effekt kapitalbuffert, Kkr 971 -1415 -598 -381

Likviditetsrisk

Risken for att ett instrument inte alls kan avyttras eller kan
avyttras endast till ett vasentligt reducerat pris benamns
likviditetsrisk. Denna risk minimeras genom att storsta delen
av placeringarna kan omsattas pa en andrahandsmarknad
utan att priset under normala férhallanden paverkas i nagon
stérre omfattning.

Som en del av SPKs riskbalansering anvdnds ranteswapar.
Nackdelen ur ett riskperspektiv &r att de langa swapavtalen
SPK ingatt beroende pa den langa durationen pa pensions-
skulden delvis ar illikvida pa den svenska marknaden.

Med likviditetsrisk avses aven risken att likvida medel inte
finns tillgangliga och att finansiering inte alls kan erhallas nar
det behovs, bara delvis kan erhallas eller erhallas endast till
kraftigt forhojda kostnader. SPK ska darfor, enligt interna rikt-
linjer, alltid ha likvida tillgangar motsvarande tva manaders
driftskostnader och pensionsutbetalningar, ca 150 Mkr, vilket
minskar likviditetsrisken.

Kreditrisk

SPKs riktlinjer faststaller limiter for kreditrisker pa instrument-
niva samt limiter for enhandsengagemang, det vill sdga limiter
fér SPKs samlade innehav av aktier och rdantebarande place-
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ringar mot en och samma motpart (den senare risken benamns
koncentrationsrisk). Kreditrisken begransas genom de limiter
for vilka krav pa kreditvardighet som stalls pa placeringar i
rantebarande instrument. SPK investerar bara i sk investment
grade instrument, dar minst 80% av den réntebarande portfol-
jen som lagst ska ha AAA-rating.

Kreditriskexponering 2010-12-31

Marknads- Andel av
Kkr virde totalportfolj Limit
AAA/Aaa (minimum) 12 570 037 99% minst 80%
varav sakerstdllda obligationer 1802 523 14% max 30%
A/A (minimum) 72 058 0,6% max 10%
BBB/Baa (minimum) 35471 0,3% max 10%
12 677 566 100,0%
(korta rantebdrande vardepapper)
A -=1/P -1 (minimum) 460 202 100% minst 100%
460 202 100,0%

Ovanstdaende sammanstallning visar kreditriskexponeringen
av tillgangsslaget Svenska Rantor per ratingkategori enligt
faststallda limiter.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att
interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte andamals-
enliga, manskliga fel, felaktiga system, externa handelser etc.
Operativa risker kan ha saval externa som interna orsaker.
Exempel pa externa risker ar bedragerier, naturkatastrofer
och regleringsrisker/legala risker. Interna risker kan uppsta
till foljd av att interna rutiner ar bristfalliga, méanskliga fel,
felaktiga datasystem, personberoende, bristande intern
kontroll etc.

SPK har en liten organisation som ger manga fordelar i
form av effektivitet. En organisations litenhet kan dock inne-
bara vissa risker. Risker kan uppkomma vid sjukdomsfall eller
i samband med personalomséttning. | och med att delar av
SPKs verksamhet ar outsourcad till olika leverantorer uppstar
ocksa operativa risker i deras verksamheter. Dessa risker
begransas i de avtal som tecknas med leverantorerna. For att
reducera de operativa riskerna kartlaggs samtliga storre pro-
cesser, involverade risker observeras och reduceringsatgarder
i form av t ex extra kontroller vidtas. Vidare ska alla riskhan-
delser dokumenteras i incidentuppféljningen. Analys av dessa
handelser ger ocksa underlag for att bedéma de operativa
riskerna framover.

Forslag till vinstdisposition
Arets resultat utgor 1 828 306 383,81 kr och 6verfors i sin hel-
het till dispositionsfonden.



FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2010 2009 2008 2007 2006

Resultat
Premieinkomst 942 949 894 903 808
Kapitalavkastning, netto 1527 1389 895 -299 853

varav orealiserade vinster —43 172 1491 -706 398
Forsakringsersattningar —795 -738 -668 -626 -596
Livforsakringsavsattningar 265 2449 -3840 1471 355
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1911 4022 2742 1426 1397
Arets resultat 1828 3927 -2 837 1343 1327
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar 18 197 16 926 15636 14 735 14 953
Forsakringstekniska avsattningar 11 405 11670 14119 10279 11750
Konsolideringskapital 7 939 6110 2183 5020 3677
Kapitalbas 7 920 6 096 2175 5014 3674
Erforderlig solvensmarginal 484 502 617 452 470
Nyckeltal
Forvaltningskostnad, arsbasis % ¥ 0,16 0,18 0,19 0,21 0,19
Direktavkastning % 3,6 4,7 3,5 3,5 3,2
Totalavkastning % 8,5 8,4 5,7 -1,9 5,9
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsékring % 166 150 116 155 134
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 123 117 108 105 112

Y Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning

SPK ARSREDOVISNING 2010 9



FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING, Kkr

Not 2010 2009
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 941 786 948 538
Kapitalavkastning, intdkter 4 2 085 837 1386 229
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 151 780 1815230
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —794 645 -738 211
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 264 531 2 449 269
Driftskostnader 8 —27 280 -26399
Kapitalavkastning, kostnader 9 -515 747 —-169 358
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 —195 162 -1643 248
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1911100 4 022 050
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1911 100 4022 050
Skatt pa arets resultat -82793 —94 982
Arets resultat 1828 306 3927068
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 1828 306 3927068
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 1828 306 3927 068
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BALANSRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 18 536 14 557
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 5953536 7327123
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 11 11947 320 9331985
Derivat 12 296 510 267 297
18 197 365 16 926 405
Fordringar
Ovriga fordringar 13 96 713 176 451
96 713 176 451
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 14 898 1168
Kassa och bank 15 965 373 577 163
966 271 578 332
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 225 087 204 781
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 17 454 12 970
242 541 217 751
Summa tillgangar 19 521 425 17 913 496
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 16 6110244 2183175
Periodens resultat 1 828 306 3927 068
7 938 551 6110243
Forsakringstekniska avsattningar 17
Livforsakringsavsattning 11 250 926 11435110
Oreglerade skador 154 238 234 585
11 405 164 11 669 695
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 0 25053
Skulder
Ovriga skulder 18 50472 23304
50472 23304
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 127 239 85201
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 19 521 425 17 913 496
Stallda panter, ansvarsforbindelse och 6vriga ataganden 20
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forandringar i eget kapital, Kkr

Ovriga Arets

fonder resultat TOTAL
Ingaende balans 2009-01-01 5020 192 -2 837 017 2183175
Disposition av 2008 ars resultat -2 837017 2 837017 0
2009 ars totalresultat - 3927 068 3927068
Utgdende balans 2009-12-31 2183175 3927 068 6110 243
Ingdende balans 2010-01-01 2183175 3927 068 6110243
Disposition av 2009 ars resultat 3927068 -3 927 068 0
2010 ars totalresultat - 1828 306 1828 306
Utgaende balans 2010-12-31 6110 244 1 828 306 7 938 551
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KASSAFLODESANALYS, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

2010-12-31 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1911 100 4022 050
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet ¥ 433 114 -2464 321
Betald skatt -82 793 —94 982
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av tillgangar och skulder 2261420 1462 747
Forandring i finansiella placeringstillgangar -1968 191 -1274631
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 54 949 -195 707
Forandring i 6vriga rorelseskulder 44 153 —153 784
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 392 332 -161 376
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -4 123 -6917
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4123 -6 917
Arets kassaflode 388 209 -168 293
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 577 163 745 455
Arets kassaflode 388 209 -168 293
Likvida medel vid arets slut 965 373 577 163
Y Noter till kassaflédesanalysen
Avskrivningar 414 309
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 697 231 -15 362
Forandring av forsakringstekniska avsattningar —-264 531 -2 449 269
Justering for poster som ej ingar i kassafléde 433114 -2464 321

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill séga att den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt férandringar i balansrakningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda forsakringsersattningar samt

kapitalférvaltning av placeringstillgdngar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafloden som uppkommer pa grund av investering/avyttring av immateriella och materiella tillgangar.
Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, se Not. 15 Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som

en placeringstillgang.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsdakringsrérelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  férsdkrings-
(SPK kollektiv)®  (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 74 851 857 328 9 607 941 786
Kapitalavkastning, intakter 28 159 2 035 360 22318 2 085 837
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2049 148 107 1624 151 780
Utbetalda forsakringsersattningar —-46 359 -739 603 -8 683 —794 645
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 80 347 181353 2830 264 531
Driftskostnader -3726 -23 263 -292 —27 280
Kapitalavkastning, kostnader -6 963 -503 266 -5518 -515747
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -2 635 —-190 440 -2 088 —-195 162
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 125724 1765577 19 798 1911100
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 125724 1765577 19798 1911100
Skatt pa arets resultat - —81 949 —844 -82 793
Arets resultat 125724 1683 628 18 954 1828 306
Forsdkringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattningar - 11128 466 122 460 11250926
Oreglerade skador 154 238 - - 154 238
154 238 11 128 466 122 460 11405 164
Konsolideringskapital 7 906 498 32052 7938 551

1 Riskférsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via
den kollektiva riskpremien ingar i den férmansbestamda forsakringsrorelsen.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2010 och avser Sparinstitut-
ens Pensionskassa Forsakringsférening som ar en understodsférening,
organisationsnummer 802005-5581, med sate i Stockholm. Adressen
ar Regeringsgatan 25, Stockholm. Arsredovisningen har godkénts av
styrelsen den 7 april 2011. Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse av Fullmaktige den 19 maj 2011.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag, (FFFS 2008:26) samt
foreskrifter om andring i samma féreskrifter (FFFS 2009:12) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. SPK tillampar sk
lagbegransad IFRS och med detta avses internationella redovisnings-
standarder som har antagits for tillampning med de begransningar som
foljer av RFR 2, FFFS 2008:26 och 2009:12.

Andrade redovisningsprinciper
Andring i IAS 1 samt dndring i RFR 2 avseende tillimpning av IAS 1
innebar dandrade uppstéllningsformer, ev poster som tidigare redovisa-
des mot eget kapital ingar nu i rapporten Gver totalresultat direkt efter
resultatrakningen.

Ovriga nya och dndrade standarder och tolkningar bedéms inte haft
nagon inverkan pa SPKs finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte
bérjat tillampas

Ett antal nya och dndrade standarder trader ikraft under kommande
rakenskapsar och har inte tillampats i fortid vid upprattandet av SPKs
arsredovisning. En prelimindr bedémning av den paverkan inférandet
av dessa kan fa pa SPKs finansiella rapportering foljer nedan.

Den nya standarden IFRS 9, Financial Instruments utgér en del i
ersattningen av IAS 39, Finansiella Instrument: Redovisning och varde-
ring. De kategorier for finansiella tillgangar som anges i IAS 39 ersatts
av tva kategorier, dar vardering sker till till verkligt varde eller upplupet
anskaffningsvdrde. Upplupet anskaffningsvarde anvands for instrument
som innehas i en affarsmodell vars mal ar att erhalla de kontraktuella
kassaflédena. Ovriga finansiella tillgdngar redovisas till verkligt virde
och mojligheten att tillampa “fair value option” som i IAS 39 behalls.
Forandringar i verkligt varde ska redovisas i resultatet med undantag
for vardeforandringar for egetkapitalinstrument som inte innehas for
handel och for vilka initialt val gors att redovisa vardeforandringar i
Ovrigt totalresultat. Vardeférandringar pa derivat i sdkringsredovis-
ning paverkas inte av denna del av IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i
enlighet med IAS 39. Omfattningen av paverkan gar for narvarande inte
att beddma. Den nya standarden ska tillampas senast for rakenskapsar
som pabdrjas 1 januari 2013 eller senare.

Ovriga nyheter bedéms inte paverka SPKs finansiella rapporter
i nagon vasentlig omfattning den period de inte tillampas for forsta
gangen.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Vasentliga bedomningar har gjorts vid faststéllande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes rimliga. Upp-
skattningarna och antagandena ses ocksa 6ver regelbundet.
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Redovisning och vardering av forsakringsavtal
Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.
SPK tillhandahaller i egenskap av forsakringsgivare ett antal olika for-
sakringsprodukter. SPK skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och
livforsakringsprodukter. Sjuk- och livforsakringsprodukterna ar risk-
forsakringar, dar premien bestams for ett ar i taget. FOr pensionspro-
dukterna intjdnas pensionsratt under premiebetalningstiden. Gemen-
samt for samtliga produkter ar att de ar forsakringsavtal. En pensions-
forsakring kan antingen vara férmansbestamd eller premiebestamd.
Vid férmansbestamd forsakring ar formanen given enligt for-
sakringsavtalet och premien faststalls utifran forsakringstekniska
antaganden. Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt
forsakringsavtalet och formanen bestams utifran forsékringstekniska
antaganden. Premien faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien
for en riskforsakring berdknas antingen individuellt for varje forsakrad
eller kollektivt utjdamnad 6ver en grupp forsakrade och galler for ett
kalenderar i taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for férsikringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om ranta,
dddlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfa-
renheter och observationer och dr uppdelade pa férsakringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balans-
rakningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller
riskforsakring.

Virdering av férsdkringstekniska avséttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade ataganden for gallande forsakringsavtal och bestar av livfor-
sakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador. Avsattningarna
ar berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar att
avsattningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om bland annat framtida ranta, livs-
langd, sjuklighet och driftskostnader, samt skatt. Livsldngdsantagandet
grundas pa observationer och erfarenheter av SPKs bestand av anslutna.

Livférsdkringsavsdttning

Ar kapitalvirdet av utfasta férmaner enligt ingdngna avtal inklusive
forvantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av
framtida premier for dessa formaner. Den férsakringstekniska avsatt-
ningen faststalls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering sker enligt
EU’s tjanstepensionsdirektiv med sa kallade aktsamma antaganden.
Detta har framférallt paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av
Finansinspektionens gallande foreskrift (FFFS 2008:23) gallande val av
rantesats vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar framgar
pa vilket satt rantekurvan ska faststéllas. Denna anger att rantan kan
véljas utifran marknadsréntor for statsobligationer, swapkontrakt eller
sakerstédllda bostadsobligationer och &r beroende av forsdkringarnas
kassaflodesprofil. Fran ranteantagandet gors avdrag for avkastnings-
skatt och omkostnader. Inga vasentliga forandringar i de aktuariella
antagandena har gjorts 2010. | resultatrakningen redovisas periodens
férandring av avsattningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader for krav som beror pa handel-
ser som forfallit till betalning men som annu inte betalats ut. | beloppet

SPK ARSREDOVISNING 2010 15



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

inrdknas berdknade framtida kostnader for att reglera intraffade men
vid balansdagen annu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for
premiebefrielseférsakring samt sjukreserv for pagaende sjukfall. |
resultatrakningen redovisas periodens forandring i oreglerade skador.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa SPKs resultat. Skatten beraknas
pa de finansiella nettotillgangarnas marknadsvarde vid arets borjan.
Kostnaden redovisas som skattekostnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat
system for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader
skrivs av linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgangens produktions-
sattning. Immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvarde minus
avskrivningar, utifran en bedémd ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskriv-
ningar redovisas som driftskostnad.

Redovisning och virdering av placeringstillgangar

Inledning

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier, beroende pa av-
sikten med forvarvet. SPK identifierar och kategoriserar sina finansiella
placeringstillgangar vid forsta redovisningstillfdllet som finansiella
tillgdngar virderade till verkligt virde 6ver resultatrakningen. Aven
derivat redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen.

Kategoriseringen grundar sig i att SPK forvaltar och utvarderar
samtliga placeringstillgangar till verkligt vérde i enlighet med de
placeringsriktlinjer som ar faststallda av SPKs styrelse. Uppféljning sker
i ledningen och i styrelsen baserat pa verkligt varde. SPK utvarderar
I6pande kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden
och nér det galler rantebarande tillgangar reducerar detta en del av
den redovisningsmadssiga volatilitet som annars uppstar nar livforsak-
ringstekniska avsattningar [6pande omvarderas genom en diskontering
med en marknadsranta. SPK tillampar inte sdkringsredovisning.

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39
— Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Klassificering av
finansiella instrument sker i enlighet med IAS 32 — Finansiella instru-
ment: Klassificering.

Enligt standarden i IFRS 7 — Finansiella instrument: Upplysningar
kravs upplysningar éver hur finansiella instruments verkliga varde har
berdknats och vilken information som anvénts. Instrumenten som
redovisas till verkligt varde i balansrdakningen delas in i varderingskate-
gorier 1-3.

e noterade priser pa en aktiv marknad (kategori 1)

o varderingsmodell baserade pa observerbar marknadsdata
(kategori 2)

o varderingsmodell baserad pa egna antaganden (kategori 3)

Standarden kraver ocksa utékade upplysningar om likviditetsrisk.

Andringen har framst inneburit att tidigare Iimnade upplysningar

kompletterats med varderingskategorier.

Finansiella tillgadngar och skulder vérderade till verkligt virde

via resultatrékningen

Verkligt virde pa finansiella tillgdngar som handlas pa en aktiv
marknad &ar den aktuella kopkursen. Samtliga aktier och réantebédrande
instrument som handlas av SPK handlas pa aktiva finansmarknader.
Vissa rantebarande instrument varderas utifran en avkastningskurva
for den tillampliga I6ptiden med olika paslag beroende pa vardepap-
perets kreditvardighet. Verkligt varde for finansiella tillgangar som inte
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handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av etablerade var-
deringstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori framgar av
respektive placeringstillgangs tillaggsupplysningar i notinformationen.
Arets vardeforandringar, savl realiserade som orealiserade, redovisas
via resultatrakningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar for aktier utgoérs av skillnaden mel-
lan anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som
erhallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter.

Obligationer och andra réiintebédrande virdepapper

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeforandringar for
rantebdrande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaff-
ningsvarde och verkligt varde.

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till verk-
ligt varde via resultatrakningen. Derivaten utgors idag endast av rénte-
swapar och redovisas brutto under egen rad i balansrdkningen. Derivat
med positiva verkliga varden redovisas som placeringstillgangar medan
derivat med negativa verkliga vérden redovisas som skulder derivat.

Redovisning av affdrshéndelser

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt vérde. Anskaffningsvardet for place-
ringstillgangar ar exklusive transaktionskostnader avseende finansiella
instrument. Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas i
balansrakningen pa affarsdagen. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld till motparten under 6vriga
fordringar eller 6vriga skulder.

Tillgangar och skulder i utléindsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till svenska
kronor efter balansdagens valutakurs. Realiserade och orealiserade
vardeforandringar till foljd av férandringar i valutakurser redovisas
netto i resultatrdkningen under kapitalavkastning, intakter eller kapital-
avkastning, kostnader.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag
antingen under kapitalavkastning, intdkter eller kapitalavkastning,
kostnader. Aven orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgangsslag. Arets vardeférandringar, saval realiserade som orealise-
rade, redovisas Over resultatrdkningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kp och forsaljning-
ar av finansiella placeringstillgdngar redovisas 6ver resultatrakningen
och ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning och inven-
tarier och vérderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar, utifran en bedémd ekonomisk livslangd pa 5 ar.
Avskrivning sker linjart enligt plan utifran bedomd nyttjandeperiod och
redovisas som driftskostnad.
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Not 2 Risker och riskhantering Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

Upplysningar om risker behandlas i forvaltningsberattelsen. 2010 2009
Orealiserade vinster, netto*
Aktier och andelar 144 559 1815 230
151 780 1815230
2010 2009
Arsavgifter brutto 650 466 692 318 Orealiserade férluster, netto*
Kollektiv riskpremie * 342991 300398 Obligationer och andra rintebirande
Avgiftsbefrielser ** vardepapper -195 162 620 688
sjukpension —44 290 -58 678 Derivat - 1022 560
avgiftsutjamning och tillaggspremie -30561 -29 339 —-195 162 1643248
fortida pensionsavgangar enligt § 8 0 -86
i kollektivavtalet * Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till
Lépande avgifter 918 605 904 613 verkligt varde via resultatrakning.
Engangsavgifter 8681 1777 Not 6. Utbetalda férsikringsersittningar
Engéangsavgifter, avseende fortida 14 500 26 153
pensionsavgangar 2010 2009
Ej I6pande avgifter 23181 43925 Baserade pa individuella avgifter
alderspension 561387 543 463
Summa 941786 948 538 kompletteringspension 98 605 82259
familjepension 10778 7 858
* Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjuk- . N
pension och premiebefrielse) och riskforsakringar inom den formans- kapitalunderstod L L
670771 633 582

bestamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

* * Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingaende i de Baserade pa kollektiva avgifter

kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att avgif- sjukpension 22975 20061
terna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats (vid anklingspension, sarskild 9325 6965

65 ars pensionsalder) till 8% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbasbelopp efterlevandepension
och 40% av l6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp. barnpension 1475 949
garantitillagg 84 111
. . o aue 33859 28 086

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

2010 2009 Sarskild l6neskatt pa utbetalda 4849 5719

sjukpensioner

Direktavkastning
Réantor inldning 10 052 6369

Pensionstillagg* 85166 70 824
Réntor obligationer och andra 544 612 666 116
rantebarande vardepapper
Summa 794 645 738 211
Utdelning aktier 61264 64 701
Ovriga intakter 65173 43 266 * Beloppet utgor de under aret utbetalda procentuella pensions-
681101 780453 tillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning
av grundpension. Beslut fattas arligen.
Valutakursvinster 232 588 4974
Realisationsvinster
Aktier och andelar 1020411 30924
Obligationer och andra rantebarande 151737 269 808
vardepapper
Derivat - 300070
1172148 600 802
Summa * 2085 837 1386 229

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning.
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Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2010 2009
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Kollektiv 182912 2363 844
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Individuell 1057 29144
Erforderlig forandring av premiereserv, Riskrorelsen 80347 55 857
Overfort fran viardesakringsfond 215 424
Summa 264 531 2449 269

FTA diskonteras med en vid var tid gallande riskfri marknadsranta. En férandring av denna paverkar alltsa bade balansrakning och resultatrakning.

Not 8. Driftskostnader

2010 2009
Driftskostnader 30574 29396
Kostnader hanforliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9 -3294 -2997
27 280 26 399
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 15490 13410
Lokalkostnader m m 1976 2726
Avskrivningar 414 309
Ovrigt 9400 9953
27 280 26 399
| posten Ovrigt ingdr revisionskostnader enligt nedan.
Revisionsuppdrag
Deloitte AB 311 468
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Deloitte AB 247 326
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
Loner, ersdttningar och vriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstillda
Loner och Sociala Pensions-
2010 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Ordférande 113 36 - - 149
Styrelse 136 43 - 1 180
VD 2476 820 1193 134 4624
Anstéllda i ledande positioner 3117 1027 1024 151 5319
Ovrig personal 2750 930 347 240 4267
Summa 8592 2856 2565 526 14 539

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebéar att medarbetarna garanteras

en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlonen. Pensionsplanen omfattar dlderspension, sjukpension, familjepension,
sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstéllningstiden. SPK har darutbver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen
intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.

Redogoérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast 16n. Rorliga ersattningar forekommer sélunda inte.

Ersattningar till VD beslutas av styrelsen.

Ersattningar till 6vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD. | samband med presentation av budgetférslag och budget-
uppféljningar kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer.
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Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2011:2 offentliggors ovan det senaste rakenskapsarets kostnadsforda totalbelopp fordelat pa kategorierna anstallda
i ledande positioner och 6vrig personal. | gruppen 6vrig personal ingar en enskild anstalld inom riskkontrollfunktionen.

Anstallningsvillkor for verkstidllande direktéren Peter Hansson

VDs anstallningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan loneersattningen utgors av en fast
arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars alder med avdrag for tidigare
intjdnad pensionsrétt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Férmanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och ar oantastbara sedan de
intjanats. Pa I6nedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionavtalet BTP utgar en premiebestamd pension. Premiens storlek motsvarar 35% pa
I6nedelar utover lonetak reglerat i pensonsavtalet BTP. VD har en forman i form av tjanstebil.

Léner och Sociala Pensions-

2009 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Ordférande 223 70 - - 293
Styrelse 123 39 - - 162
VD 2235 748 1114 145 4241
Anstéllda i ledande positioner 2280 758 735 131 3903
Ovrig personal 2186 727 258 127 3298
Summa 7047 2341 2107 403 11898
2010 Medeltalet anstélida Man Kvinnor Total
Styrelse 6 2 8
VD och foretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman* 2 4 6
*omraknat till heltidsanstallda

2009 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 7 1 8
VD och foretagsledning 3 2 5
Ovriga tjainsteman* 1 4 5

*omraknat till heltidsanstéllda

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 11 (10) stycken, beraknat utifran antalet arbetstimmar, betald tid relaterad till en férvantad
arbetstid pa 1 896 timmar.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2010 2009

Kostnader for kapitalforvaltning 3294 2997
Realisationsférluster

Aktier och andelar 27 454 72579

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 31273 13773

58726 86 352

Valutakursforluster 333649 -

Réantekostnad derivat 17 866 -

Rantekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde 102 211 80010

120077 80010

Summa* 515 747 169 358

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
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Not 10. Aktier och andelar

Verkligt Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings-
varde varde vdarde varde
2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Noterade svenska aktier och andelar 2170016 1196478 3688430 2490613
Utlandska andelar i vardepappersfond 3783519 3556 022 3638693 3479 162
Summa* 5953536 4752 501 7327 123 5969 775
Forteckning 6ver aktier och andelar
Verkligt Anskaffnings-
Antal varde vdrde
2010-12-31 2010-12-31
Noterade svenska aktier och andelar
Carlson Sverige Koncis 7382173 1118104 651967
Robur Sverigefond MEGA 22 621767 1051912 544 512
Summa noterade svenska aktier och andelar 2170016 1196 478
Utldndska andelar i vardepappersfond
Aberdeen Global World Equity Fund 20 498 865 1966 560 1782 469
Carnegie Worldwide 3704 307 1816 959 1773553
Summa utldndska andelar i virdepappersfond 3783519 3556 022
Totalt aktier och andelar 5953 536 4752 501

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hamtas valutakurser fran WM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som séatts kl. 16.00 lokal tid
i Storbritannien. Valutakurs som har anvants per 2010-12-31 (2009-12-31): USD 6,7729 (7,1401)

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillhor varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp virde virde

2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31

Svenska staten 8840 800 9486 939 9577211
Svenska bostadsinstitut 2313500 2396470 2413 852
Ovriga svenska emittenter 56 000 63910 63 248
Summa* 11 210 300 11947 320 12 054 311

* Finansiella tillgangar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillhor varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligt % av rante-

virde portfolj

Aterstaende 16ptid 2010-12-31 2010-12-31
0-1ar 103991 1%
1-5ar 4693 344 39%
5-10ar 6247 475 52%
>10ar 902 503 8%
11947 320 100%

Verkligt virde foér rintebdrande vardepapper 6verstiger respektive understiger det belopp som ska infrias pa forfallodagen med 845 475 Kkr
respektive 1 464 Kkr.

20 SPK ARSREDOVISNING 2010



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper, forts

Nominellt Verkligt Anskaffnings-

belopp virde virde

2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31

Svenska staten 6490 750 7 039 653 6969 135
Svenska bostadsinstitut 1833500 1936910 1924683
Ovriga svenska emittenter 343 000 355422 350238
Summa* 8667 250 9331985 9 244 056

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillh6r varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligt % av rante-

vdrde portfolj

Aterstaende 16ptid 2009-12-31 2009-12-31
0-lar 131376 1%
1-5ar 3602 896 39%
5-10ar 3619293 39%
>10ar 1978 420 21%
9331985 100%

Verkligt varde for rantebarande vardepapper 6verstiger respektive understiger det belopp som ska infrias pa forfallodagen med 719 698 Kkr
respektive 54 964 Kkr.

Not 12. Derivatinstrument

Nominellt Verkligt Bokfort

belopp virde virde

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Valutaterminer -2 357 000 21992 21992
Ranteswapar 3125000 274518 274518
Summa* 296 510 296 510
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstaende derivat EUR 22 687
Verkligt % av derivat-

varde portfolj

Aterstaende 16ptid 2010-12-31 2010-12-31
>1ar 21992 7,4%
10-15ar 48 858 16,5%
>15ar 225 660 76,1%
296 510 100%

Nominellt Verkligt Bokfort

belopp virde virde

Derivatinstrument med positiva marknadsvéarden 2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Ranteswapar 3125000 267 297 267 297
Summa* 267 297 267 297
Erhallna marginalsakerheter for ovanstaende derivat SEK 2350
EUR 17 553

Verkligt % av derivat-

virde portfolj

Aterstaende 16ptid 2009-12-31 2009-12-31
10-15ar 52084 19,5%
>15ar 215213 80,5%
267 297 100%
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* Finansiella tillgdngar som katergoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning. Samtliga instrument enligt ovan
tillhor varderingskategori 2 — varderingsmodell baserade pa observer-
bara marknadsdata.

Derivataffarer genomférs med minst tva godkdanda motparter. Swap-
avtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. De
derivataffarer som gors innebar marknadsexponering i form av ranterisk.
Nominellt virde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens
foreskrifter som atagande (poster inom linjen) per balansdag.

Not 13. Ovriga fordringar

2010-12-31 2009-12-31

Fordringar ej likviderade - 4175
vardepappersaffarer

Kundfordringar 82872 160 893

Skattefordran 13841 11287

96 713 176 451

Not 14. Materiella tillgangar

2010-12-31 2009-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1697 1286
Inkdp 47 949
Forséljningar och utrangeringar - -538
Utgdende ackumulerat
anskaffningsvdrde 1744 1697
Ingaende avskrivningar =529 -817
Forséljningar och utrangeringar - 501
Avskrivningar -318 -213
Utgdende ackumulerade -847 -529
avskrivningar
Bokfort varde 898 1168

Not 15. Kassa och bank

2010-12-31 2009-12-31

Kassa 12 23
Bank 462 371 577 140
Bankinlaning med specialvillkor 502 991 -
965 373 577 163

Not 16. Ovriga fonder

2010-12-31 2009-12-31
Dispositionsfond
(balanserat resultat) 6081 592 2154 523
varav Pensionstillagg
(ej garanterat) 265 686 236712
Vardesdkringsfond 28 652 28 652
6110 244 2183175
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Not 17. Forsakringstekniska avsattningar

2010-12-31 2009-12-31

Ingéende balans 11669695 14118964
Forandring pa grund av:

inbetalda premier 866 935 885 889

utbetalningar —748 286 -677 139

dodlighet -16 394 -1785
Kapitalavkastning 6verford fran
vardesakringsfond 215 424
Fribrevsupprakning 108 899 300 000
Effekt av andrade aktuariella antaganden 24138 0
Rénteeffekt vid diskontering av avsattning -404 339 -2959 656
Upprékning med ranta 474 836 466 300
Avkastningsskatt -71225 —69 945
Riskrorelsen (férandring oreglerade
skador) -80347 —55 857
Frigjorda driftskostnader -35776 -39 248
Ovrig férandring —383 186 —298 252
Utgdende balans 11405164 11669 695

Antagande varderingsranta

Vid val av rdnta foljer SPK Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:23). Rantan valjs utifran marknadsrantor och &r beroende av
forsakringarnas kassaflodesprofil. Per arsskiftet tillampar SPK en
diskonteringskurva utifran marknadsrantor for statsobligationer och
sakerstdllda bostadsobligationer. En forandring av diskonteringsrdantan
paverkar bade balans- och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsdkringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) med-
for att avsattningen dkar med 2 606 (2 601) Mkr. Okad livslangd med

1 ar medfor att avsattningen 6kar med 497 (440) Mkr. Ytterligare upp-
lysning finns under Risker och riskhantering i férvaltningsberattelsen.

| Livforsakringsavsattningen ingdr avsattning for de oreglerade skadorna
som avser avsattning for formanerna sjukpension och premiebefrielse
i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| gdllande livslangdsantaganden forvantas en 65-arig man leva tills han
4r 87,1 ar medan en 65-arig kvinna férvantas leva tills hon &r 88,6 ar.

Riskrérelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga
delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingar i den
formansbestamda forsdkringsrorelsen. Resultatet for dessa delar visar
ett 6verskott om 27 074 Kkr, ett 6verskott som kommer véra anslutna
arbetsgivare tillgodo under bérjan av 2011.

Avsattning for oreglerade skador 2010 2009
Ingaende balans 234 585 290 442
Forandring pa grund av
nya sjukfall 62561 77 570
utbetalningar —46 359 -61 071
avveckling av sjukfall -72576 -69 932
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -3 867 -6 629
upprakning med ranta 3304 6043
andrade aktuariella antaganden -9 641 -
frigjorda driftskostnader -4 094 -2142
ovrigt -9675 305
Utgdende balans 154 238 234 585



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Loptidsanalys FTA
Ar 2010-12-31 2009-12-31
1-5 2% 3% 2010-12-31 2009-12-31
6-10 7% 8% Forutbetalda intakter 122 896 81026
11-15 13% 14% Sarskild l6neskatt pa pensions- 1127 989
16-20 16% 16% premier
21-25 17% 16% Arbetsgivaravgifter 690 862
26-30 14% 14% %emesterlénereserv 189 423
31-35 11% 11% Ovriga upplupna kostnader 2337 1900
36-40 8% 8% Summa 127 239 85201
41-45 5% 5%
>100 0% 0%

100% 100% 2010-12-31 2009-12-31

For forsakringstagarnas rakning

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode. registerforda tillgangar;

Obligationer och andra

rintebirande virdepapper 11405 164 9536 765
Aktier och andelar - 2132930
2010-12-31 2009-12-31 Summa 11405 164 11 669 695

Leverantorsskulder 1698 2693

Kortfristiga skulder 27038 -
Innehallen kallskatt vid 21735 20611

Ovanstaende tabell visar tillgdngar varderade till verkligt va
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansins
foreskrift FFFS 2008:7.

pensionsutbetalningar

Summa

50 472 23304 Erhalina sékerheter och nominellt belopp fér ingdngna deri
av Not 12 Derivat med positivt marknadsvarde.

rde, intagna
pektionens

vat framgar

Not 21. Néarstaende

SPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter.

| den man transaktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen
av Kapitalférvaltningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till
marknadsmassiga villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett for-
valtningsuppdrag om totalt 7 622 (7 057) Mkr, varav 1 052 (1 863) Mkr

avser fondfoérvaltningsuppdrag.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 7 april 2011. Resultat- och balansrikning blir foremal fér
faststallelse av Fullméktige den 19 maj 2011.

Helena Nelson Anders Netterheim
Ordférande Vice ordférande
Per Ekstrom Jan-Gunnar Eurell Jimmy Johnsson
Andreas Lauritzen Lillemor Smedenvall Tommy Svensson

Peter Hansson

Verkstdllande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den 7 april 2011

Jan Palmqvist Marta Eklund
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstamman i Sparinstitutens Pensionskassa,
forsakringsforening

Organisationsnummer 802005-5581

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt sty-
relsens och verkstallande direktérens forvaltning i Sparinsti-
tutens Pensionskassa, forsakringsforening for rakenskapsar-
et 2010. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att lagen om arsredovisning i forsakringsféretag
tillampas vid upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar
ar att uttala oss om arsredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsakra
oss om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskaps-
handlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direkto-
rens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvar-
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dera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i foreningen for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot féreningen. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren pa annat satt har handlat i strid med lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag, lagen om under-
stodsforeningar eller féreningens stadgar. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisning har upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag och ger en rattvisande
bild av féreningens resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar féren-
lig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstimman faststaller resultat-
réakningen och balansrdkningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
réakenskapsaret.

Stockholm den 7 april 2011

Jan Palmqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor



STYRELSE, mfl

Styrelse

Nelson Helena, ordf
Netterheim Anders, v ordf
Ekstrém Per

Eurell Jan-Gunnar
Johnsson Jimmy

Lauritzen Andreas
Smedenvall Lillemor
Svensson Tommy

Revisorer

Palmqvist Jan

suppl Martensson Tommy
Eklund Marta

suppl Andreasson Ingvar

Anstallda i SPK

Hansson Peter
Engstrém Malin
Holm Lotta
Jaderberg Helena
Ros Stefan
Fredriksson Anita
Grenevall Linnéa
Hedstrom Jan
Refhagen Kristiina
Sallander Daniel
Sjoberg Ellen

Ansvarig aktuarie
Palm Fredrik

Swedbank

Fars och Frosta Sparbank
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbankernas Riksférbund

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank

Verkstallande direktor
Riskchef

Ekonomichef
Forsakringschef
Kapitalférvaltningschef

STYRELSE, REVISORER M FL
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FULLMAKTIGE

FULLMAKTIGE TOM ARSMOTET 2011

Mandattid tva ar
Valda av arbetsgivarna

Dahlman Catarina

suppl Gerlofstig Jan
Bengtsson Gith

suppl Elfstrand Bjorn
Edler Mikael

suppl Asmyr Monica
Halling Marie, v ordf

suppl Persson Birgitta
Hedstrém Lennart

suppl Cronholm Jan-Anders
Johansson Lisbeth

suppl Skepplund Anders
Kérdel Henrik

suppl Kallur Susanne
Schlegel-Skold Ann

suppl Lindahl Marianne

Valda av de anslutna

Gafvert Thomas

suppl Pettersson Therese
Hellstrém Monica, ordf

suppl Eriksson David
Holst Anna-Karin

suppl Persson Par
Janson Kristina

suppl Séderlund Mats
Karlsson Ann-Charlotte

suppl Wallsten Géran
Pekberg Martin (t o m nov 2010)

suppl Karlsson Ann-Charlotte (t o m nov 2010)
Pettersson Kerstin

suppl Kings Marie-Louise
Rosengren Stellan

suppl Nordlund Eva
Tradgardh Jan

suppl Osterberg Gun
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Sparbanken Oresund (Sparbanken Finn)
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Falkenbergs Sparbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken 1826
Swedbank

Swedbank

Swedbank Sjuharad

Vadstena Sparbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken Oresund (fylinadsval nov 2010)
Sparbanken Oresund (fyllnadsval nov 2010)
Sparbanken Oresund (Sparbanken Gripen)
Sparbanken Oresund (Sparbanken Finn)
Swedbank Robur

Swedbank

Sparbanken Rekarne

Sparbanken Nord

Swedbank

Swedbank



DEFINITIONER

Avsattning for oreglerade skador

Det berdknade vdrdet av dnnu inte utbetalda forsakrings-
ersattningar for redan intraffade férsakringsfall. Fér SPKs del
endast sjukpensioner och premiebefrielser.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa forvantningar
om en underliggande tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%)
Avkastning i form av rantor och utdelning i férhallande
till verkligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader
Sammanfattande benamning for kostnaderna for
administration, inkl kapitalforvaltning.

Fribrev

Om premiebetalningen avbryts fore den avtalade premiein-
betalningstiden, andras forsakringen till fribrev. Forsakring-
ens férman raknas da fram baserat pa innestaende kapital.

Forsakringsavtal
Ett kontrakt mellan forsdkringsgivare och forsakringstagare
som innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%)
Driftskostnaderna i forhallande till férvaltad volym.

Forsakringsersdttningar
Under aret gjorda utbetalningar till férsakringstagare eller
andra férmanstagare.

Kapitalavkastning intdkter
Avkastning i form av rantor och utdelning, samt nettovinst
vid forsaljning av placeringstillgangarna.

Kapitalavkastning kostnader
Kostnader for kapitalférvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.

DEFINITIONER

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal

Berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
om svenska forsakringsbolags skyldighet att lamna solvens-
deklaration. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital efter
avdragsposter. Solvensmarginalen ar den lagsta tilldtna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital
Eget kapital inkluderande Gvervarden i placeringstillgang-
arna.

Konsolideringsgrad (%)

Foreningens totala tillgdngar varderade till verkligt varde i
forhallande till foreningens totala dtaganden, inklusive ej
garanterade pensionstillagg.

Livforsakringsavsattningar

Vardet av framtida garanterade forsakringsersattningar,
pensionsbelopp, minskat med vérdet av framtida premiein-
betalningar.

Orealiserade vinster/férluster pa placeringstillgangar
Arets forandring av skillnaden mellan placeringstill-
gangarna varderade till verkligt varde och anskaffnings-
varde/upplupet anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%)
Tillgangarnas verkliga varde i forhallande till bolagets
garanterade ataganden.

Totalavkastning (%)

Direktavkastning jamte vardeférandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgangar i forhallande
till ett genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgang-
arna.

Totala driftskostnader

Samtliga driftskostnader for bade kapitalférvaltning och
forsakringsrorelsen.
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FORMANER 1 SPK

FORMANER I SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom social-
forsakringarna. Grundtryggheten for banktjansteman har
under arens lopp utokats genom kollektivavtal mellan
parterna pa bankomradet, den sa kallade BTP-planen.

Tjanstepension

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom
kollektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan
BAO och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjorsférbundet.
Anstdllda omfattas fran 18 ars dlder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersatt-
ningar man far fran forsakringskassan i form av allmén
pension, sjukpenning etc. Arbetsgivaren betalar premien for
tjanstepensionen.

BTP alderspension

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt till den
anstallde i relation till dennes slutlén och anstallnings-

tid. Utéver den ordinarie alderspensionen tillkommer en
kompletterande pension (BTPk — SPK Individuell) i form av
en extra premie om 2% av [6nen. Den anstallde placerar
premien for BTPk enligt eget val eller enligt arbetsgivarens
policy. Alderspension intjanas fran och med den dag da den
anstallde fyller 25 ar.
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BTP sjukpension

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i mer an 90 dagar

i samband med att man samtidigt far sjukpenning fran
forsakringskassan. For kortare sjukdomsperioder far den
anstéllde ersittning fran arbetsgivaren och/eller forsak-
ringskassan. Den anstéllde omfattas av BTP sjukpension fran
18 ars alder.

BTP familjepension

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela
livet, barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar.
BTP familjepension intjdnas fran och med att den anstallde
fyller 25 ar.

BTP sarskild barn- och efterlevandepension
Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut tempo-
rart, dock minst under fem ar, barn till och med den manad
da barnet fyller 21 ar. Den anstdllde omfattas av BTP sar-
skild barn- och efterlevandepension fran 18 ars alder.
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