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VDs KOMMENTAR

Forra aret vid den har tiden diskuterade alla hur det skulle
ga for Europa, framfor allt Spanien och Italien — Grekland
fanns det inget hopp for. Genom olika at atgarder och pro-
gram i Europa har vi nu en stabilare marknad. Andra halv-
aret 2011 var dock tufft. Inte pa tillgangssidan som de flesta
tror ar problemet — SPKs tillgangar viaxte med 8,3% 2011! Vi
har klarat bade denna och férra finanskrisen bra.

Problemet ar sattet att marknadsvardera pensions-
skulder i en miljo nar det gar battre for Sverige an for resten
av Europa. Nar risker okar stiger normalt rdantan, sa var det
i krislanderna. D3 valde investerare att i stéllet placera i
det relativt sett sakrare Sverige som da fick lagre réntor. De
mycket langa rantorna (30-aring) som paverkar SPK mest
gick ner med 1,83 % vilket medférde att var pensionsskuld
under 2011 6kade med 48%.

Tjanstepensioner ar resultatet av en langsiktig relation
mellan arbetsgivare och arbetstagare. Nar man tecknar en
forsakring i ett kollektiv sprids risken 6ver manga personer
och over lang tid. Pa sa satt bli det effektivare for alla.

Detta satts nu allt mer ur spel genom olika myndighets-
regleringar, som tvingar in oss i ett kortsiktigt beteende.

Visst ska vi ha tillgdngar som motsvarar virdet av vara
ataganden. Sjalvklart! Men vad ar det riktiga marknads-
vardet. | SPKs fall har vi ett dtagande som stracker sig 6ver
hundra ar. Marknadsvardet pa detta, berdknat enligt lagar
och regler, varierade enstaka dagar under hosten med en
miljard upp eller ner bland annat beroende pa olika poli-
tiska uttalanden.

For langa pensionsataganden ar det inte rimligt att man
ska marknadsvardera atagandet pa samma satt som en kort-
siktig tradingportfdlj. Det maste vara trégare mekanismer.
Men har ar regelmakarna alldeles for teoretiska. Regelverket
gor att det blir for dyrt och ineffektivt att anvanda sig av
garanterade pensionsplaner vilket med stor sannolikhet
kommer att fa konsekvenser i den kommande Bankpen-
sionsplanen.

Kostnaderna kommer kraftigt att 6ka de ndrmaste aren.
Kraven fran myndigheter bade i Sverige och pa europeisk
niva kommer att 6ka kraftigt. | en utredning fran EIOPA
(den nya europeiska finansinspektionen) beskrivs nu-
varande rapporteringskrav i olika lander inom unionen,
Sverige ar ett av de mer humana. Ambitionen fran EU ar
att pensionsinstitut ska rapportera pa ett enhetligt satt i
hela EU ner pa excelcells niva. Nya systemkrav och utokad
bemanning kommer att stalla krav pa hela branschen de
narmaste aren.

Under aret har SPK aktivt deltagit i flera forum och fort
fram problemen med nuvarande reglering och risken att
vi i framtiden blir 6verreglerade. Férutom att vi far en bra
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bild av vart vi ar pa vag har vi vunnit forstaelse i vissa fragor.
Trenden mot 6kad reglering och 6kade kostnader ar dock
solklar.

SPKs utgangslage ar bra. Vi ar ett av de effektivaste
pensionsinstituten. Férvaltningen har fokuserat pa risk-
hantering stérre delen av forra aret och vi har darfor klarat
oss mycket bra. De handlingsplaner, interna styrsystem rap-
porteringar som vi tagit fram de senaste aren har ytterligare
forfinats. Dessa snabba beslutsunderlag har varit en av de
viktigaste orsakerna till var framgang.

Av forvaltningsberattelsen framgar att vi redovisar ett
negativt resultat. Detta beror, som jag beskrivit ovan, pa att
pensionsskulden Okat kraftigt i en fallande rantemiljo. Det
ar verkligen inte latt att bedodma om resultatet ar bra i ett
foretag med marknadsvarderad skuld.

Justerar man de senaste arens resultat for forandringen i
den marknadsvarderade pensionsskulden framgar att arets
resultat ar battre an de senaste arens.

Skulle man da inte kunna gora nagot at kansligheten i
pensionsskulden?

Teoretiskt sett ska man matcha skuldens duration med
tillgangarnas. SPKs skuld har en duration pa ca 26 ar med
nuvarande regelverk. Det finns i dag inte en tillracklig
mangd instrument for att klara pensionsinstitutens behov
av 6kad matchning och skulle det finnas det sa skulle kop
av dessa instrument leda till annu lagre réntor vilket 6kar
skulden an mer! Detta dr den s k dodsspiralen som t.ex
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Tjanstepensionsforbundet beskrev innan reglerna om mark-
nadsvarderad skuld inférdes 2006.

Vi har under aret traffat Riksgdlden och beskrivit detta,
de inser problemet och har skrivit till regeringen i drendet.

Ett annat praktiskt problem ar att kommande regler inte
ar klara. Vi vet helt enkelt inte vilken skuld vi kommer att
ha i kommande regelverk. En minskning av kansligheten i
nuvarande regelverk kan leda till oférutsedda konsekvenser
i kommande reglering.

Det har varit ett tufft ar for alla som jobbar pa SPK och
ocksa for de mer an hundra personer som jobbar for SPK i
var outsourcade verksamhet.

Kraven pa information och beslutsunderlag har kraftigt
Okat, samtidigt har vi bytt system internt.

2 SPK ARSREDOVISNING 2011

En utmaning som klarats av tack vare stor arbetsinsats
och hog lojalitet, stort tack till alla!

Avslutningsvis vill jag paminna om SPKs nya hemsida och
SPK-appen. Vid vara arliga kundundersokningar efterfragas
mer information, tryggheten ligger i att veta. Vi har tagit det
till oss och gjort en rejal forandring pa hemsidan, dar hittar
du mycket mer info om pensioner och aktuell information
om laget i SPK. Vi som jobbar pa SPK &r stolta 6ver att vi
trots allt ligger bra till och det vill vi saklart formedla.

Stockholm i mars 2012

Peter Hansson
Verkstéllande direktor



FORVALTNINGSBERATTELSE

SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

Styrelsen och verkstallande direktéren for SPK far harmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2011.

SPK administrerar och forvaltar tjanstepensioner enligt
BTP-planen for anstallda i Swedbank, Sparbanker och andra
foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Viktiga handelser

Nya regleringar paverkar stort

Det nya EU-direktivet Solvens Il kommer att implementeras
i Sverige genom férandringar i forsakringsrorelselagen (FRL).
Direktivet, som planeras trdda ikraft 1 januari 2014, syftar
till en tydligare koppling mellan kapitalkrav och faktisk ris-
kniva. SPK och andra tjanstepensionskassor kommer enligt
lagforslag troligen inte att omfattas av Solvens Il utan fore-
slas fa en ny egen reglering (lag om tjanstepensionsrorelse)
baserad pa Tjanstepensionsdirektivet. Tjanstepensionskas-
sorna har dessutom en 6vergangstid fram till slutet av 2014
innan de maste inforlivas i nya regler. Denna 6vergangstid
ar pa forslag att forlangas till slutet av 2015. Under aret har
SPK genom bade Svensk Forsakring och Tjanstepensions-
férbundet analyserat konsekvenserna av forslaget till nya
regler och deltagit i arbetet med remissvar.

Under 2011 har en 6versyn av Tjdnstepensionsdirektivet
paborjats. Ett forslag till nytt IORP-direktiv vantas i slutet av
2012, SPK foljer noga utvecklingen.

BAO och Finansforbundet traffade i mitten av januari
2011 en 6verenskommelse om att férlanga pensionsavtalet
till och med 31 januari 2013. | skrivande stund ar férhopp-
ningen att parterna nar en 6verenskommelse om ett nytt
pensionsavtal fore mars manads utgang.

Forandringar i organisationen

SPKs organisation har de senaste aren genomgatt stora for-
andringar bland saval styrelse och 6vriga medarbetare. Vid
stamman i maj valdes tva nya styrelseledaméter. Under aret
har tre medarbetare slutat, férutom att ersitta dessa sa har
organisationen utdkats med tva medarbetare.

Utveckling av verksamheten, resultat

och stillning

(Jamforelsetal anges inom parentes)

Arets resultat uppgar till =3 752 (1 828) Mkr, ett lagre
resultat med 5 580 Mkr jamfért med foregaende ar. Detta
forklaras till storsta delen av forandringen i forsakringstek-
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niska avsattningar (FTA), arets forandring bidrog negativt
med 5 462 (positivt med 265) Mkr. Bara foljden av kraftigt
sankta marknadsrantor paverkade resultatet negativt, med
hela 5 712 Mkr. For ytterligare information se Not 17 Livfor-
sakringsavsattning.

Kapitalforvaltningen bidrar positivt till resultatet med
en totalavkastning pa 8,3% for 2011, eller 1 608 (1 527)
Mkr till SPKs resultat.

Forvaltningskostnaderna utgér 0,22 (0,16)% av forval-
tade medel. De fordelas pa kapitalférvaltningskostnader
om 0,02 (0,02)% och 6vriga driftskostnader om 0,20
(0,14)%. Driftskostnaderna for aret uppgick till 38 (27) Mkr.
Okningen férklaras till stdrsta delen av den férstarkning av
personal som genomforts tillsammans med avskrivningar
for vart forsakringsadministrativa system. Engangskostna-
der som uppkommit i samband med personalomsattningen
under aret utgér 0,02% av driftskostnaderna pa 0,20%.

Forsdkringsverksamheten

Forsakring grundar sig pa finansiell riskspridning mellan
forsakringsgivaren och dess kunder. Premier och ataganden
for pensionsavtal baseras pa antaganden om dodlighet,
ranta, sjuklighet och driftskostnader. Riskmassigt vager
framst ranteantagandet och dodlighetsantagandet tyngst.
Eftersom forsakringsavtalen loper 6ver mycket lang tid

blir rantekansligheten i pensionsskulden betydande. SPK
analyserar l6pande livslangden och sjukskrivningsgraden
hos vara anslutna samtidigt som vi féljer utvecklingen av
den allménna sjukforsédkringen. Detta for att sdkerstalla att
vi har god tillforlitlighet i vara forsakringsantaganden sa att
berdknade premier racker till for att tacka alla ataganden.

Forsakringsrorelsens premieinkomst uppgick under 2011
till 1 083 (942) Mkr. Den l6pande premien uppgick till 1 082
Mkr och engangspremierna uppgick till 1 Mkr.

Vid arets slut uppgick antalet anslutna aktiva féretag till
176 da vi fatt in tre nya medlemsforetag under aret. Antalet
forsakrade har 6kat med drygt 700 personer mot féregaende
ar och uppgar nu till, totalt 38 610 stycken.

| tabellen nedan redovisas utvecklingen under de senaste
fem aren.

2011 2010 2009 2008 2007

Yrkesaktiva 13790 13996 14284 14717 14737
Fribrevshavare 12 735 12704 12603 12655 12521
Alderspensionarer 12 085 11201 11021 10496 9523
Totalt anslutna 38610 37901 37908 37868 36781
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Under aret har den hittills stérsta generationen individer
i Sverige fyllt 65 ar. Det har avspeglats dven i vart férsak-
ringskollektiv samtidigt som fértida pensionsavgangar enligt
BTP-planens § 8 okat rejalt under aret. Alderspensionarerna
har 6kat med 884 stycken mot foregdende ar. Trots dkat
inflode yrkesaktiva samt pa grund av de 6kade pensionsav-
gangarna har denna grupp minskat marginellt.

Kollektiv riskpremie

SPKs ataganden ska enligt stadgarna vid var tid vara fullt
finansierade.

SPK debiterar sedan ett antal ar tillbaka en preliminéar
riskpremie med arlig slutreglering. Den kollektiva riskpre-
mien utgjorde under 2011 360 (342) Mkr av arets premie-
inkomst och ska tdcka kostnaderna for sjukpension, sarskild
barn- och efterlevandepension, avgiftsbefrielse samt fértida
avgang fran 61 ars alder enligt BTP-planens § 8. 525 (350)
personer valde att ga i fortida pension enligt § 8 under aret
till en kostnad av 307 (272) Mkr.

Som en konsekvens av BTP-avtalets férlangning och
osdkerheten om kommande pensionsavtal valde 80 % av
dessa att ga i pension under arets sex forsta manader.

Vi har sett en klar kostnadsokning av att fler hégavl6-
nade valjer denna form av fértida pensionsavgang, sa dven
i ar. Det gor att arets preliminéra riskpremie for § 8 slutade
med ett underskott pa —19,3 (-51,3 ) Mkr.

Kostnaderna fér sjukpension och avgiftsbefrielse steg
under arets borjan till foljd av att manga sjuka aterkom
efter beslut hos Forsakringskassan. Vi kan ocksa konstatera
att antalet utforsékrade i slutet av aret 6kade. Antalet sjuka
haller sig saledes pa en jamn niva och resultatet slutade pa
—-2,2 Mkr (81,0) Mkr.

Vid arets slutavrakning av kollektiv riskpremie hade vi
ett totalt underskott pa —20,3 (27,2) Mkr. Efter avdrag av
féregaende ars Overskott pa 27 Mkr slutar aret med ett
dverskott pa 6,7 Mkr. Overskottet kommer att avriknas vid
berdkning av 2012 ars resultat.

Formansbestamd traditionell forsdkring

Formansbestamd pension kan genom arliga beslut véar-
desdkras, om SPK har ekonomiska maojligheter, genom att
storleken pa pensionen foljer den arliga forandringen av
prisutvecklingen. Med tanke pa marknadssituationen och
metoden att marknadsvardera pensionsatagandet var beslu-
tet for 2011 inte sjalvklart. Parterna valde trots marknadssi-
tuationen att virdesdkra pensionerna. SPK som administre-
rar en kollektivavtalad pensionsplan som jamfért med andra
ligger bra till beslutade att f6lja parternas rekommendation.
Likasa foljer premierna inkomstnivaerna genom kopplingen
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till inkomstbasbeloppet. Under 2011 uppgick premierna till
1038 (857) Mkr. Det totala atagandet avseende framtida
pensioner uppgick vid arsskiftet till 16 559 (11 128) Mkr,
varav avsattning till oreglerade skador utgér 143 (154) Mkr.
Storleken bestdms av nuvdrdet av utfasta formaner inklusive
férvantade framtida driftskostnader minskat med nuvardet
av premieinbetalningar for dessa formaner.

Vardesakring av utgaende pensioner har under lang tid
baserats pa férandringen av KPI (konsumentprisindex) mellan
aren. Under perioden september 2010 till september 2011
har KPI 6kat med 2,89 %. Motsvarande period ett ar tidigare
var KPI-forandringen 1,42 %. Motsvarande upprakning sker
normalt dven av redan intjanad pensionsratt (s k fribrev)
fore pensionsaldern oavsett om premier betalas eller ej pa
forsakringen. SPK har foljt parternas rekommendation om
attinte hoja intjanad pensionsratt (s k fribrev) med undantag
av kompletteringspension intjanad mellan 1991-01-01 och
1999-12-31 som hdjs med 2,73 %. Den delen utgor endast en
mindre del av totala pensionsatagandet och gav en 6kning av
forsakringstekniska avsattningar med omkring 50 Mkr.

For 2012 har SPK beslutat att hdja pensionstillagget med
2,73 %, till en kostnad av ca 230 Mkr.

Premiebestamd traditionell forsakring

SPK Individuell ar en traditionell pensionsforsakring som
kan tecknas med eller utan aterbetalningsskydd. Under
2011 uppgick premierna till 9 (10) Mkr. Det totala atagandet
for framtida pensioner uppgick vid arsskiftet till 166 (122)
Mkr. SPK forvaltar forsakringskapitalet till en garanterad
ranta pa 2,0 % med majlighet till hégre avkastning i form

av aterbaring. Bade en BTPk-premie, alternativ pensions-
l6sning och/eller I6nevaxling mot pensionspremie kan alla
tecknas som SPK Individuell.

Aterbaringsrantan utgar fran aktuell konsolideringsgrad
och férvantad avkastning. Den kollektiva konsoliderings-
graden for SPK individuell uppgick vid arets slut till 124
(123) %. Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK
Individuell &r 110 %. Avkastning och konsolidering foljs upp
I6pande och beslut tas om eventuell férandring av aterba-
ringsrantan. Under aret har utvecklingen pa de finansiella
marknaderna gjort att konsolideringen stigit, en utveckling
som gett oss mojlighet att behalla dterbaringsrantan pa 8 %.

Utveckling av aterbaringsrintan

2006 6,6% 2008-08 1,0%
2007 6,6% 2008-11 0,0%
2008-02 5,0% 2010-01 5,0%
2008-05 3,5% 2011-01 8,0%




Solvens/Kollektiv konsolidering

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en kapitalbas som
uppgar till minst erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
uppgar till 4 168 (7 920) Mkr. Solvensmarginalen ska minst
motsvara 4% av livforsakringsavsattningarna. Denna margi-
nal uppgar till 701 (484) Mkr. Solvenskvoten ar relationen
mellan kapitalbasen och solvensmarginalen uttryckt i kro-
nor. SPKs kapitalbas var pa balansdagen 6 (16) ganger storre
an erforderlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden fér SPKs formansbe-
stdmda pensioner uppgick vid arets slut till 123 (166)%.

Konsolideringsgraden ska visa férhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde minskat med finansiella skulder,
det s k konsolideringskapitalet, och marknadsvardet av de
anslutnas garanterade medel inklusive pensionstillagg. Sol-
vensgraden ska visa forhallandet mellan tillgdngarnas mark-
nadsvarde och marknadsvardet av de anslutnas garanterade
medel. Solvensgraden for SPKs formansbestdmda pensioner
uppgick pa balansdagen till 125 (169)%.

Kapitalférvaltning och riskbalansering

2011 var ett minst sagt omtumlande ar. Den arabiska varen,
jordbavnings- och kdrnkraftskatastrofen i Japan, Greklands
haveri med negativa spridningseffekter till andra euroldander
med svaga finanser, nedratingen av USAs kreditvardig-

het, raden av europeiska toppmoten for att forsdka radda
eurons trovardighet, ar nagra exempel pa handelser som
praglade aret.

| en sddan miljo, med en stor andel rantebadrande instru-
ment som inte har nagon direkt exponering mot vare sig
Europa eller USA, sa borde SPK klara sig relativt bra. Och
det gjorde vi, i alla fall vad géller tillgangarna som 6kade
under aret.

Baksidan av myntet ar att pensionsatagandets marknads-
varde, sasom det beraknas enligt gillande regelverk, steg
betydligt mer an tillgangarna vilket paverkar konsoliderings-
graden for formansbestamda pensioner.

En forklaring till denna utveckling ar att en rattvis mark-
nadsvardering av pensionsataganden forutsatter tillgang till
en djup och likvid rantemarknad, daven pa mycket langa |6 pti-
der. Till skillnad fran t ex Europa och USA sa saknas emeller-
tid i Sverige en likvid rantemarknad pa |6ptider 6ver 10 ar.

Nar pensionsbolag med normalt sett betydligt langre
ataganden &n 10 ar forsoker skydda sina kapitalbuffertar
och utldndska investerare soker en trygg hamn i en osdker
varld blir det manga som jagar samma ranteinstrument. Det
trycker ned rantorna, speciellt i den illikvida langa dnden,
och effekten blir att pensionsatagandets marknadsvarde
stiger annu mer, till 1angsiktigt ohallbara nivaer. Det finns
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en uppenbar risk att detta leder till en negativ sjalvforstar-
kande spiral som leder till kapitalforstoring pa sikt.

SPKs 6vergripande malsattning med férvaltningen ar att
alltid ha tillrackligt med tillgangar for att tacka atagandet,
bade pa kort och pa lang sikt. Den dagliga variationen i pen-
sionsatagandets marknadsvarde kréaver kortsiktiga dverva-
ganden for att hela tiden se till att malsattning med forvalt-
ningen uppnas. SPK har en val definierad handlingsplan som
utifran nivan pa kapitalbufferten tydligt anger nar fokus
tillfalligtvis ska ligga pa kortsiktigt riskreducerande atgarder.

Under 2011 aktiverades denna handlingsplan vid
olika tillfdllen. Detta medforde i korthet att aktieandelen
reducerades till forman for obligationer och andra rantein-
strument. Vid utgangen av 2011 hade SPK en aktieandel pa
13 % vilket kan jamféras med 30 % som &r den langsiktiga
strategin for aktier.

Trots den kraftiga minskingen ligger den kollektiva konso-
lideringsgraden fortfarande pa en relativt bra niva med god
marginal till rétt ljus enligt Finansinspektions trafikljussystem.

Marknad

Aktiemarknadernas utveckling under 2011 kan grovt indelas
i tre perioder. Forsta halvaret slutade i stort sett oférand-
rat men med stora kast mellan manaderna. Under juli och
framforallt augusti skedde en kraftig nedgang och darefter
en sidledes rorelse under resten av aret med en mycket
kraftig volatilitet intra manad.

Svenska aktier sjonk totalt sett med 13,6 % under 2011.
Aven globala aktier sjénk, men inte alls i samma omfattning.
Dar stannade fallet pa 5,5 % i kronor raknat. Som framgar
av diagrammet nedan var en stor del av denna nedgang pa
aktiemarknaderna koncentrerad till juli och augusti.

| augusti tilltog oron kring den globala tillvaxten och
skuldsituationen i Europa och USA. Standard & Poors ned-
graderade USA:s kreditbetyg och den amerikanske riks-
bankschefen indikerade fortsatt laga rdantor dnda till 2013,
vilket bidrog till fallande marknadsréntor.

SPK ARSREDOVISNING 2011 5
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Marknadsutveckling — aktier och rantor
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Oférmagan hos politiska beslutsfattare att hitta [6sningar
for det fortsatta Eurosamarbetet tarde pa fortroendekapita-
let och marknaden rérde sig med tvara kast under hosten.
Fler och fler investerare sokte sig till placeringar som inte i
forsta hand ger en avkastning utan dar man med hog san-
nolikhet far tillbaka sina pengar utan forlust. Darfor kopte
man statsobligationer i lander som Tyskland och Sverige,
vilket pressar ner marknadsrantorna ytterligare i dessa
lander.

| november intraffade det ndrmast ofattbara att Tyskland
fick problem med att emittera obligationer, vilket satte en
kraftig press nedat pa svenska marknadsrantor da efter-
fragan pa svenska statsobligationer blev mycket stark. Den
langsta svenska statsobligationen handlades vid detta till-
falle ndrmare 20 bp under rantenivan pa motsvarande tysk
statsobligation. Sverige stod da pa hojden av sin status som
”safe haven” vilket hade stora negativa effekter pa mark-
nadsvardet av langa svenska pensionsataganden.

| december presenterades battre makrodata fran USA
och den europeiska centralbanken sjosatte ett program som
tillfor marknaden enorma mangder likviditet vilket skapade
viss lattnad pa den varsta marknadsoron.

Mot bakgrund av de kraftigt fallande rantorna under
aret, genererade svenska obligationer en positiv avkastning
pa 13,3 % under 2011.

Forvaltningsresultat

Den totala tillgdngsportféljens avkastning uppgick till 8,3 %
for 2011. Sett 6ver en 10-arsperiod, vilket &r den tidshori-
sont SPK tillampar i analyser for portféljens langsiktiga
sammansattning, uppgick snittavkastningen till 5,6 % per ar.
Detta ar nagot battre an den langsiktiga forvantansbilden
for totalportfoljens avkastning.

En naturlig utgangspunkt fér analysen av SPKs totalav-
kastning ar att skilja pa den externt férvaltade portféljen
och den interna portféljen.

Av effektivitetsskal har SPK valt att lagga ut forvalt-
ningen av merparten av tillgangarna hos externa forvaltare,
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vilket utgér den externa portféljen. Den interna portféljen
omfattar i huvudsak intern likviditet samt de atgarder som
genomfors i riskhanteringssyfte. Med utgangspunkt fran
denna uppdelning belyses nedan de olika portféljbeslutens
bidrag till den totala tillgdngsportféljens avkastning under
de 3 senaste aren.

Den externa portféljen genererade en avkastning pa
5,3 % under 2011. De externa forvaltarnas mervarde-
skapande aktiviteter bidrog negativt under aret med 1,0
%. Det var de externa forvaltarna av svenska tillgangar som
bidrog negativt, speciellt inom svenska aktier. Uppdragen
for svenska aktier avslutades under aret. Sett 6ver en 3 ars
period har de externa forvaltarna bidragit positivt med i
genomsnitt 0,3 % per ar.

2011 2010 2009 3ar
Aktiemarknad -2,6% 6,0% 10,7% 4,7%
Rantemarknad 8,9% 1,5% -0,9% 3,2%
S:A aktie- och rantemarknad 6,4% 7,5% 9,8% 7,9%
Externa forvaltarbidrag -1,0% 0,5% 1,3% 0,3%
S:A Externférvaltning: 5,3% 8,0% 11,1% 8,2%
Swedbankaktier 0,1% 1,3% 0,5%
Intern likviditet 0,2% -0,2% -0,5% -0,2%
Avvikelse fran strategi* -1,0% - - -0,3%
Ranteswapportfolj 3,8% 0,6% -3,5% 0,3%
S:A Internférvaltning: 3,0% 0,5% -2,7% 0,2%
Totalavkastning: 8,3% 8,5% 8,4% 8,4%

Under 2011 gav den interna portféljen en avkastning pa
3,0 %, vilket framst hanfor sig till den internt forvaltade rante-
swapportféljen. Omfattningen av denna portfélj 6kades
under aret for att mildra de kortsiktiga ranteeffekterna som
uppstar vid marknadsvarderingen av pensionsskulden, dvs.
for att stabilisera SPKs kapitalbuffert och solvens.
Avvikelserna fran langsiktig allokeringsstrategi till foljd av
att handlingsplanen togs i anvandning (las mer under Risker



och riskhantering), innebar en negativ effekt avkastnings-
effekt pa 1,0 %.

Nedanstaende totalavkastningstabell ar upprattad i enlighet
med Forsakringsforbundets rekommendation. Tabellen an-
vands vid jamforelse mellan traditionella livforsakringsbolag.

Totalavkastningstabell fér placeringar

Marknads- Marknads-
virde Helar véirde Helar
2011-12-31 Andel 2011 2010-12-31 Andel 2010
Kkr % % Kkr % %
Aktier
Svenska aktier - - 281 2170016 11,2 28,1

Globala aktier 2690917 12,8 -4,4 3805512 19,6 6,6

Summa aktier 2690917 12,8 -12,6 5975528 30,8 16,6
Rantebarande
Langa rantebdrande 17249530 82,0

1096235 52 3,1

18,4 12446924 64,2 45

Likvida medel 965362 5,0 10,4

Summa rante-
barande

Total

18345765 87,2 17,1 13412285 69,2 5,0
21036682 100 8,3 19387814 100 8,5

Risker och riskhantering

Syftet med SPK:s riskorganisation ar att sakerstalla att de
olika typer av risker som uppstar i verksamheten identifie-
ras, méts, foljs upp och, om sa bedéms lampligt, hanteras sa
att inte verksamhet och solvens dventyras. Limiter, policies,
riktlinjer och instruktioner beslutade av styrelse och VD
sakerstaller att det medvetna risktagandet regleras och att
det omedvetna risktagandet forebyggs.

SPK:s styrelse ansvarar for 6vergripande strategi och mal
for verksamhet och risktagande, och faststéller den kortsik-
tigt acceptabla ranterisknivan i skulden genom att specifi-
cera tillatet intervall fér rantehedgekvoten (se nedan) samt
strategiska limiter for risktagandet i den 6vriga portfoljen.
Styrelsen faststéller vidare den oberoende granskningsfunk-
tionens uppdrag och kan darigenom kontrollera att riskor-
ganisationen fungerar som den ska. VD har det operativa
ansvaret for forvaltningen, vilket bland annat innebar att VD
beslutar om operativa limiter for risktagandet.

Som ansvarig for riskkontrollen finns inom SPK en Risk-
chef som &r direkt understalld VD. Riskchefen ar huvud-
ansvarig for den samlade rapporteringen och analysen av
SPK:s risker och utvecklingen av dessa. Vad galler forsak-
ringsriskerna ansvarar SPK:s aktuarie fér de I6pande berak-
ningarna. Den praktiska hanteringen av SPK:s risker skots
av Finansavdelningen med Kapitalférvaltningschefen som
ansvarig. Finansavdelningen genomfor nddvandiga derivat-
affarer, omallokeringar etc. for att uppna 6nskad riskprofil.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Solvensgruppen — bestaende av VD, forsakringschef,
aktuarie, kapitalférvaltningschef, ekonomichef och riskchef
—foljer [6pande SPK:s solvens och utvecklingen av denna,
och bedémer om aktuell solvensniva ér tillfredsstéllande
eller om atgarder behover vidtas for att styra solvensen
mot en mer 6nskvéard niva. Vid denna bedémning anvands
en modell fér handlingsberedskap i kombination med en
handlingsplan beslutad av styrelsen.

Pensionsatagandet till de anslutna stracker sig langt fram
i tiden och har en duration p& ca 26,2 (24,5) ar. Atagandet
utgor en skuld som ska marknadsvarderas pa kontinuerlig
(daglig) basis enligt en metod bestdmd av Finansinspektio-
nen. Det underliggande férsakringsbestandet ar i sam-
manhanget mycket stabilt, men till f6ljd av forandringar i
marknadsrantorna kan variationen i skuldens marknadsvar-
de vara mycket stor. Den 6vergripande malsattningen med
forvaltningen ar att alltid ha tillrackligt med tillgangar for att
tacka atagandet, bade pa kort och pa lang sikt. For att saker-
stélla solvensen pa lang sikt maste tillgdngarnas avkastning
ocksa vara tillrackligt hog. Eftersom pensionsatagandets
duration dr mycket lang bor férvaltningen av tillgangarna
normalt sett ocksa vara langsiktig. | och med att en trygg
fortlevnad pa lang sikt forutsatter éverlevnad pa kort sikt,
kraver den dagliga variationen i skuldens marknadsvarde
dock kortsiktiga 6vervdaganden for att hela tiden se till att
malsattningen med forvaltningen uppnas. SPK har en val
definierad handlingsplan som utifran nivan pa kapitalbuffer-
ten tydligt anger nar fokus tillfalligtvis ska ligga pa kortsiktigt
riskreducerande atgarder.

| férvaltningen uppstar olika typer av risker. Risk kan
definieras som mojligheten till negativ avvikelse fran ett
forvantat utfall. Risk kan dock ses ur tva skilda perspektiv;
anvandning av risk och begransning av risk. Ur langsiktig
synvinkel &r risk nagot positivt for SPKs del i och med att
det dr vad som kravs for att generera den avkastning som
kravs for att klara solvensen pa lang sikt, medan risker till
foljd av kortsiktiga marknadssvangningar ska begransas.
Detta illustreras vidare genom att SPKs placeringsstrategi
fokuserar pa de langsiktiga riskmajligheterna, d v s den
avkastningsgenererande och langsiktigt solvenssakrande
delen av risktagandet, medan riskhanteringen fokuserar
pa begransning av risk pa kort sikt och sdkerstallande av
erforderlig solvens.

De risker som dr de mest framtradande for SPKs del ar
risker pa skuldsidan till f6ljd av réanteforandringar eller for-
andrade pensionsataganden; risker till féljd av matchningen
av tillgangs- och skuldsida; risker i tillgdngsportféljen i form
av marknadsrisker, kredit- och motpartsrisker och likvidi-
tetsrisker samt operativa risker.
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Aktier

FORVALTNINGSBERATTELSE

Réanterisken, d v s risken att marknadsvardet pa réntere-
laterade tillgangar och skulder férandras pa ett oférdelak-
tigt satt vid rorelser i det allménna ranteldget, utgér SPKs
absolut storsta finansiella risk. Vidare utgor ranterisken i
pensionsskulden den mest centrala finansiella risken i och
med att kravet pa marknadsvardering av de framtida kassa-
flodena gor att forandringar i marknadsrantorna far ett stort
genomslag pa skulden och darmed pa SPKs konsolidering.

| SPKs verksamhet &r det viktigt att inte fokusera pa rén-
terisken i enbart tillgdngarna utan risken ska matas for den
totala portféljen av pensionsskuld och tillgangar. Detta kan
illustreras genom att en 6kning av durationen i tillgangarna
Okar ranterisken i dessa, medan risken i den totala portfol-
jen minskar av denna atgard.

SPK foljer dagligen de finansiella riskerna och ar aktiv i
sin riskhantering. Som ett viktigt stod for riskhanteringen
gors stresstester i form av en riskmatris som tas fram pa
manadsbasis, eller oftare om situationen sa kraver.

Nedan visas riskmatrisen per sista december 2011,
belopp i Mdr.

Réntor Valutaeffekter (netto)*
-1% 0% +1% -15% 15%

Tillg: 22,1 Tillg: 20,2 Tillg: 18,6 | Tillg: 0,3 Tillg: 0,3

EK: 1,0 EK: 3,4 EK: 49 | EK: -03 EK: 0,3
-30%

SK: 1,1 SK: 4,8 SK 86 | SK: -0,4 SK: 04

T -0,7 TL: 1,4 TL. 29| TL -03 TL 01

illg- illg- o *o aende boxar kan add ill

Tillg: 22,9 Tillg: 21,0 Tillg: 19,4 1 o o skmtisens &

EK: 18 EK: 472 EK: 58 félt. P& sa satt far man fram resultatet|
0% ’ ’ ’ inklusive valutastress.

SK: 2,1 SK: 59 SK: 10,0

T -01 TL: 22 TL: 36 Aktieandel: 13%

T'Ii : 23’7 T'Ii : 2118 T'Ii : zolz Rantehedgekvot e

g 23, g 2%, 1e: ! Valutahedgekvot, USD:  31%
+30% EK: 26 EK 5,0 EK: 6,6 Valutahedgekvot, EUR:  51%

SK: 3,0 SK: 7,1 SK: 11,4 Valutahedgekvot, GBP:  30%

TL: 0,6 TL: 2,7 TL: 4,3 Valutahedgekvot, JPY:  68%

Tillg: summa finansiella tillgangar

EK: eget kapital (kapitalbuffert)

SK: solvenskvot (multiplikator) — schablonmetod
TL: 6verskott i trafikljuset

Utgangspunkten i matrisen dr nuvarande portfolj (blatt falt).
Darefter sker en berdkning av hur SPKs stdllning momentant
skulle paverkas av olika kombinationer av stress pa rante-
och aktiemarknaderna samt valutamarknaderna. Den sdm-
sta kombinationen i riskmatrisen ar om marknadsrantorna
parallellforskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som
aktierna dyker med 30 % och kronan starks med 15 % mot
alla valutor. Skulle allt det intraffa samtidigt “6ver natten”
sa skulle SPK ha en kapitalbuffert pa 0,7 Mdr.
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Ett for SPK centralt nyckeltal i var riskstyrning ar en rante-
hedgekvot. Den anger hur stor andel av pensionsskuldens
ranterisk (matt i kronor) som vi tacker med rantetillgangar.
Vid utgangen av 2011 tackte vi 44 % av pensionsskuldens
ranterisk med motverkande rantepositioner i form av obli-
gationer och ranteswapar. Hedgekvotens niva varierar till
viss del av marknadsskal men den styrs ocksa, foretradesvis
med hjalp av rénteswapar, till en niva som SPK bedémer som
lamplig.

Som ett ytterligare riskhanteringsstdd har SPK en daglig
riskrapport som innehaller information motsvarande ett
dagligt bokslut (inklusive marknadsvardering av pensions-
skulden och alla tillgangar) samt 6verskott i trafikljussys-
temet och aktuella ranterisker. Detta ger en tidig bild av
laget, hur den férandrats sedan foregaende dag och under
manaden. Den ger SPK en mojlighet att snabbare dn manga
andra agera i marknaden om det skulle behdvas.

SPK har ocksa utvecklat kortsiktiga handlingsplaner som
mojliggor for ledningen att snabbt kunna justera risknivan
vid pa férhand faststéllda konsolideringsnivaer, utan att
behdva invanta styrelsens godkdnnande. Detta ger totalt
sett en god handlingskraft at SPK.

Ett annat satt att beskriva SPKs risker ar en analys enligt
det tillsynsverktyg Finansinspektionen tillampar for att félja
upp om bolagen uppfyller aktsamhetskraven i lagen, det s k
Trafikljuset. Modellen mater om tjanstepensionskassorna
har tillrdckligt med riskkapital, i forhallande till den sam-
mantagna finansiella risken i marknadsvarderade skulder
och tillgangar, for att med tillracklig sdkerhet anses kunna
fullgora sina garanterade ataganden.

Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning, Kkr 2011-12-31 2010-12-31
Réanterisk, netto 534 260 807 858
Aktiekursrisk 491 907 1277435
Kreditrisk 149 892 37811
Valutakursrisk 89282 136 461
Forséakrings-/driftskostnadsrisk 770 207 452 012
Totalrisk netto 2 035547 2711577
Kapitalbuffert 4186 760 7938613
Overskott/Solvensbuffert 2151213 5227 036

Mer information om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se

Overskottet i Trafikljuset uppgick vid 3rsskiftet till 2 151 Mkr.
Den forsdmrade kapitalbufferten beror till storsta delen pa
kraftig sjunkande réntor och darmed en betydlig 6kning av
marknadsvardet pa pensionsskulden. Detta tillsammans



far till effekt att Trafikljusoverskottet minskat kraftigt vid en
jamforelse med féregaende ar.

Risker i férsdkringsavtalen

Den 6vergripande risk som finns ar att SPK inte klarar av
att fullfolja sina livsvariga utbetalningar av garanterade
pensionsbelopp. Avsattningarna satts enligt det regelverk
som syftar till att ataganden alltid ska kunna infrias. Inom
forsakringsverksamheten ar de huvudsakliga riskerna livs-
langdsrisk och sjuklighetsrisk.

Livsléngdsrisk

Detta ar risken for att den faktiska livslangden for de forsak-
rade skiljer sig fran den férvantade. Risken beror pa om det
ar en dodsfalls- eller livsfallsférsakring. SPKs familjepension
ar exempel pa en dédsfallsforsakring, dar forsakringsbelop-
pet utbetalas vid dodsfall. Alderspension &r exempel pa en
livsfallsforsakring. Om den faktiska livslangden overstiger
den férvantade paverkar det livsfallsforsakringar negativt
eftersom ett storre kapital an forvantat ska betalas ut. Det
motsatta galler for dodsfallsférsakringar. Om den faktiska
livslangden for 65-aringar 6verstiger den férvantade med
ett &r innebér det, totalt for livsfalls- och dédsfallsforsdk-
ringar, en extra kostnad om ca 793 (497) Mkr.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for att forsakrade ar sjuka langre tid
dn vad som antagits. Om den faktiska sjukperioden Gversti-
ger den férvantade med ett ar innebéar det en extra kostnad
om ca 24 (31) Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker

Kkr Forandring FTA Ny FTA Ny solvens
Okad sjuklighet om 1 &r 24 11429 169
Okad livslangd om 1 &r 793 12 198 158

Finansiella risker

SPKs tillgangar ska vara valdiversifierade saval mellan som
inom olika tillgangsslag samt mellan olika emittenter. Syftet ar
att ett enskilt tillgangsslag, marknad, instrument eller forvalt-
ningsstil inte ska fa en avgdrande inverkan pa avkastningen.

Réinterisk

Med ranterisk avses som namnts tidigare risken att mark-
nadsvardet pa ranterelaterade finansiella instrument for-
dndras pa ett oférdelaktigt satt vid rorelser i det allmédnna
ranteldget. Kansligheten for dessa forandringar ar olika for
de olika tillgangsslagen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

SPKs pensionsatagande marknadsvarderas genom
diskontering med aktuell marknadsranta vilket innebéar att
ranterisken i pensionsskulden ar betydande. SPKs atagande
ar mycket langt och har en duration pa ca 26,2 ar.

Pa nasta sida finns en sammanstallning som visar effek-
ten pa solvens och forsakringsteknisk avsattning.

Valutarisk

SPKs valutakursrisker uppstar i och med att innehav i ut-
landska aktiers varde noterade i utldndsk valuta férandras
vid rorelse i vaxelkurserna. Pa lang sikt kan valutakursris-
kerna anses bidra till diversifieringen i portféljen. Pa kortare
sikt ska valutakursrisken dock hanteras.

For detta andamal delas valutaexponeringen in i fyra
valutablock (USD, EUR, GBP, och JPY). Inom respektive
block etableras 3 nivaer for valutahedgingen — 30%, 50%
respektive 70% — dar nivan valjs beroende pa valutakursens
absolutniva. Modellen innebar att nar kronan &r ”svag”
hedgas 70% av exponeringen och nar kronan &r “stark” sa
hedgas 30%. Daremellan hedgas 50% av exponeringen.
Valet av vid vilken valutakurs respektive valutahedging-
niva ska tillampas baseras pa analys av relevant historiska
data. Om valutornas inbérdes vikt i portféljen andras med
mer an 5 procentenheter ska hedgarna korrigeras for att
aterspegla detta. Av tabellen framgar valutaexponering
inklusive valutaterminer.

Den globala aktieportféljen motsvarar 13% av SPKs
totalportfol].

Nettoexponering utldndsk valuta

Marknads- Andel av

Kkr virde totalportfolj
usD 1514133 5,1%
GBP 430 034 1,5%
EUR 569 159 1,5%
YEN 180 630 0,4%
2693 955 8,5%

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa aktieport-
foljen forandras pa ett oférdelaktigt satt vid rorelser i ak-
tiekurserna. SPK begrédnsar aktiekursexponeringen relativt
valda marknadsindex i syfte att portféljerna inte ska avvika
alltfor mycket fran den marknadsexponering SPK langsiktigt
vill ha.

Av tabellen pa nasta sida framgar kansligheten pa SPKs
solvens och forsakringsteknisk avsattning.
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Kanslighet kapitalbuffert

Kreditriskexponering 2011-12-31

Valutaom-

raknings-

Rénte- Rénte  Aktie- effekt

fordndring forindring kursfall  USD/SEK

Kkr +1% -1% 10% -10%

Forandring tillgangar -1630 1860 -269 -269

Forandring FTA -3199 4225 - -

Ny FTA 13668 21093 - -

Ny Solvens 154 100 125 125

Effekt kapitalbuffert 1570 -2 365 -269 -269
Likviditetsrisk

Risken for att ett instrument inte alls kan avyttras eller kan
avyttras endast till ett vasentligt reducerat pris benamns lik-
viditetsrisk. Denna risk minimeras genom att storsta delen
av placeringarna kan omsattas pa en andrahandsmarknad
utan att priset under normala férhallanden paverkas i na-
gon stérre omfattning.

Som en del av SPKs riskbalansering anvands ranteswapar.
Nackdelen ur ett riskperspektiv ar att de langa swapavtalen
SPK ingatt beroende pa den langa durationen pa pensions-
skulden delvis ar illikvida pa den svenska marknaden.

Med likviditetsrisk avses dven risken att likvida medel
inte finns tillgédngliga och att finansiering inte alls kan erhal-
las nar det behovs, bara delvis kan erhallas eller erhallas
endast till kraftigt forhdjda kostnader. SPK ska darfor, enligt
interna riktlinjer, alltid ha likvida tillgdngar motsvarande
tva manaders driftskostnader och pensionsutbetalningar,
ca 150 Mkr, vilket minskar likviditetsrisken. Darutover
beho6vs beredskap for att tacka bl a sdkerhetskrav for derivat-
instrument. For att likviditetsbufferten inte ska bli onodigt
stor, och ddrmed hamma avkastningen, har styrelsen dven
bestamt hur stor andel av de totala tillgangarna likviditets-
bufferten maximalt far utgora.

Exponeringen for likviditetsrisk mats och kontrolleras
genom likviditetsprognoser som omfattar saval kanda som
prognostiserade manadsfléden pa ett ars sikt.

Kredit- och motpartsrisker

SPKs riktlinjer faststaller limiter for kreditrisker pa instru-
mentniva samt limiter for enhandsengagemang, det vill
sdga limiter for SPKs samlade innehav av aktier och rénteba-
rande placeringar mot en och samma motpart (den senare
risken bendamns koncentrationsrisk). Kreditrisken begrédnsas
genom de limiter for vilka krav pa kreditvardighet som stalls
pa placeringar i rantebarande instrument. SPK investerar
bara i s k investment grade instrument, dar minst 80% av
den rantebarande portféljen som lagst ska ha AAA-rating.
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Marknads- Andel av
Kkr virde totalportfolj Limit
AAA/Aaa (minimum) 16 654 939 98%  minst 80%
varav sakerstallda obligationer 4 524 493 27% max 30%
A/A (minimum) 335019 2,0% max 10%
BBB/Baa (minimum) 36529 0,2% max 10%
17 026 487 100,0%

(korta ranteb&drande virdepapper)
A-1/P -1 (minimum) 372629
372629

100% minst 100%%
100,0 %

Ovanstaende sammanstallning visar kreditriskexponeringen
av tillgangsslaget Svenska Rantor per ratingkategori enligt
faststallda limiter.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att
interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte anda-
malsenliga, manskliga fel, felaktiga system, externa handel-
ser etc. Operativa risker kan ha saval externa som interna
orsaker. Exempel pa externa risker ar bedragerier, natur-
katastrofer och regleringsrisker/legala risker. Interna risker
kan uppsta till foljd av att interna rutiner ar bristfélliga,
manskliga fel, felaktiga datasystem, personberoende, bris-
tande intern kontroll etc.

SPK har en liten organisation som ger manga fordelar
i form av effektivitet. En organisations litenhet kan dock
innebdra vissa risker. Risker kan uppkomma vid sjukdomsfall
eller i samband med personalomsattning. | och med att de-
lar av SPKs verksamhet ar outsourcad till olika leverantérer
uppstar ocksa operativa risker i deras verksamheter. Dessa
risker begransas i de avtal som tecknas med leverantdrerna.
For att identifiera, skatta och reducera SPKs operativa risker
gors l6pande sjalvutvarderingar. Samtliga storre processer
kartlaggs, involverade risker observeras och reduceringsat-
garder i form av t ex extra kontroller vidtas. Vidare ska alla
riskhandelser dokumenteras i incidentuppféljningen. Analys
av dessa handelser ger ocksa underlag for att bedéma de
operativa riskerna framover.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat utgor —3 751 790 339,49 kr och 6verfors i sin
helhet till dispositionsfonden.



FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2011 2010 2009 2008 2007

Resultat
Premieinkomst 1083 942 949 894 903
Kapitalavkastning, netto 1608 1527 1389 895 -299

varav orealiserade vinster/férluster 498 -43 172 1491 -706
Forsakringsersattningar -863 =795 =738 -668 -626
Livforsakringsavsattningar -5462 265 2 449 -3 840 1471
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -3672 1911 4022 -2742 1426
Arets resultat -3 752 1828 3927 -2 837 1343
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar 19 658 18 197 16 926 15636 14735
Forsakringstekniska avsattningar 16 868 11 405 11670 14 119 10279
Konsolideringskapital 4187 7939 6110 2183 5020
Kapitalbas 4168 7920 6 096 2175 5014
Erforderlig solvensmarginal 701 484 502 617 452
Nyckeltal
Forvaltningskostnad, arsbasis % 0,22 0,16 0,18 0,19 0,21

varav Kapitalforvaltningskostnad 0,02 0,02 0,02 0,05 0,06
Direktavkastning % 3,9 3,6 4,7 3,5 3,5
Totalavkastning % 8,3 8,5 8,4 5,7 -1,9
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring % 123 166 150 116 155
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 124 123 117 108 105

Y Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING, Kkr

Not 2011 2010
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 1083 081 941 786
Kapitalavkastning, intdkter 4 1754 896 2 085 837
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 1815 600 151780
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —862 768 —794 645
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 -5 462 340 264 531
Driftskostnader 8 -38 029 -27 280
Kapitalavkastning, kostnader 9 —644 788 -515747
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -1317 360 —-195 162
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -3 671707 1911100
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -3671707 1911100
Skatt pa arets resultat —80 083 -82793
Arets resultat -3 751790 1828 306
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat -3 751790 1828 306
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -3 751790 1828 306
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BALANSRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgdngar 19171 18 536
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 2 693 955 5953536
Obligationer och andra rantebadrande vardepapper 11 16 008 838 11947 320
Derivat 12 955 688 296 510
19 658 482 18 197 365
Fordringar
Ovriga fordringar 13 109 091 96 713
109 091 96 713
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 14 705 898
Kassa och bank 15 1096 303 965 373
1097 008 966 271
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 294 193 225087
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 33638 17 454
327 831 242 541
Summa tillgangar 21211583 19 521 425
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 16 7 938 551 6110 244
Arets resultat -3751790 1828 306
4186 760 7938551
Forsakringstekniska avsattningar 17
Livforsakringsavsattning 16 724 823 11 250926
Oreglerade skador 142 681 154 238
16 867 504 11405 164
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skulder
Derivat 12 12 227 -
Ovriga skulder 18 33078 50 472
45 305 50472
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 112 013 127 239
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 21211583 19 521 425
Stallda panter, ansvarsférbindelse och 6vriga ataganden 20
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Rapport over forandringar i eget kapital, Kkr

Ovriga Arets

fondger resultat TOTAL
Ingdende balans 2010-01-01 2183175 3927 068 6110243
Disposition av 2009 ars resultat 3927068 -3 927 068 0
2010 ars totalresultat - 1828 306 1828 306
Utgaende balans 2010-12-31 6110244 1828 306 7 938 551
Ingaende balans 2011-01-01 6110 244 1 828 306 7938 551
Disposition av 2010 ars resultat 1828 306 -1 828 306 0
2011 ars totalresultat - -3 751790 -3751790
Utgaende balans 2011-12-31 7938 551 -3 751790 4186 760
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS, Kkr

2011-12-31 2010-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3671707 1911100
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 2261 414

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar —542 765 697 231

Forandring av forsakringstekniska avsattningar 5462 340 -264 531
Betald skatt —80 083 -82 793
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av tillgangar och skulder 1170 046 2261 420
Forandring i finansiella placeringstillgangar -918 352 -1968 191
Forandring i 6vriga rorelsefordringar —-97 669 54 949
Forandring i 6vriga rorelseskulder -20392 44 153
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 133633 392 332
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -2703 -4123
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2703 -4123
Arets kassaflode 130 930 388 209
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 965 373 577 163
Arets kassaflode 130930 388 209
Likvida medel vid arets slut 1096 303 965 373
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsdkringsrérelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  férsdkrings-
(SPK kollektiv)®  (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 36 263 1037632 9185 1083081
Kapitalavkastning, intdkter 14917 1722782 17 198 1754 896
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 15433 1782375 17793 1815600
Utbetalda forsdkringsersattningar -47 770 —805 929 -9 068 -862 768
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar 11557 -5430585 -43 312 -5462 340
Driftskostnader -323 -37333 -373 -38029
Kapitalavkastning, kostnader -5481 —-632 989 -6 319 —644 788
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -11198 —1293 252 -12 910 -1317 360
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 13398 -3 657 299 -27 806 -3671707
Icke-teknisk redovisning
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 13398 -3657 299 —27 806 -3671707
Skatt pa arets resultat 0 —79 298 -785 —-80 083
Arets resultat 13 398 -3 736 597 -28 591 -3 751790
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 16 559 050 165772 16 724 823
Oreglerade skador 142 681 142 681
142 681 16 559 050 165 772 16 867 504
Konsolideringskapital 4150270 36 490 4186 760

1 Riskférsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via

den kollektiva riskpremien ingar i den férmansbestamda forsakringsrorelsen.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2011 och avser Sparinstitut-
ens Pensionskassa Forsakringsforening som ar en understodsférening,
organisationsnummer 802005-5581, med sate i Stockholm. Adressen
ar Regeringsgatan 25, Stockholm. Arsredovisningen har godkénts av
styrelsen den 10 april 2012. Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse av Fullméaktige den 12 juni 2012.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppriattats enligt lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag, (FFFS 2008:26)
samt foreskrifter om d@ndring i samma foreskrift (FFFS 2009:12 och FFFS
2011:28) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.
SPK tillampar s k lagbegransad IFRS och med detta avses internatio-
nella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som foljer av RFR 2, FFFS 2008:26 och FFFS 2009:12.

En ny forsakringsrorelselag tradde i kraft 1 april 2011. Understods-
féreningar som var verksamma vid den tidpunkten ska senast utgangen
2014 ans6ka om tillstand enligt den nya lagen men ska fram till dess att
tillstandsfragan provats fortsatta driva verksamheten och dven i 6vrigt
omfattas av bestammelserna i lagen om understédsforeningar och fort-
satta att tillampa aldre foreskrifter. Regeringen foreslar via en sarskild
utredare att en ny form av institut ska inféras for tjanstepensionsom-
radet s k tjanstepensionsinstitut. Samtidigt féreslas att bestammelser
om tjanstepensionsroérelse ska tas in i en ny fristaende lag. | samband
med omvandling av befintliga understodsféreningar ska féreningarnas
nuvarande registrering kunna omvandlas till ett motsvarande tillstand
for tjdnstepensionsrorelse med en 6vergangsperiod fram till och med ar
2015. SPK avvaktar beslut i fragan om den féreslagna lagen om tjanste-
pensionsinstitut.

Andrade redovisningsprinciper
Ett antal nya och andrade standarder och tolkningar har tratt ikraft och
galler for rakenskapsaret. Ingen av dessa bedéms ha haft nagon stérre
effekt pa SPKs finansiella rapporter.

Nya och andrade standarder och tolkningar som d@nnu inte
bérjat tillampas

Ett antal nya och dndrade standarder trader ikraft under kommande
rakenskapsar och har inte tillampats i fortid vid upprattandet av SPKs
arsredovisning. En prelimindr beddmning av den paverkan inférandet av
dessa kan fa pa SPKs finansiella rapportering foljer nedan.

Den nya standarden IFRS 9,Financial Instruments (dnnu ej godkédnd
av EU) utgor en del i ersattningen av IAS 39, Finansiella Instrument:
Redovisning och vardering. De kategorier for finansiella tillgdngar som
anges i IAS 39 ersatts av tva kategorier, dar vardering sker till till verkligt
varde eller upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
anvands for instrument som innehas i en affairsmodell vars mal ar att
erh3lla de kontraktuella kassaflédena. Ovriga finansiella tillgdngar
redovisas till verkligt varde och mojligheten att tillampa "fair value
option” som i IAS 39 behalls. Férandringar i verkligt varde ska redovisas
i resultatet med undantag for vardeforandringar for egetkapitalin-
strument som inte innehas for handel och for vilka initialt val gors att
redovisa vardeforandringar i Gvrigt totalresultat. Vardeférandringar pa
derivat i sékringsredovisning paverkas inte av denna del av IFRS 9, utan
redovisas tillsvidare i enlighet med IAS 39. Omfattningen av paverkan
gar for narvarande inte att bedéma. IASB har under 2011 foreslagit att
senarelagga ikrafttradandet av IFRS 9 till tidigast 1 januari 2015.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Arbetet med IFRS 4 Fas Il har dven det senarelagts. Nytt ikraft-
tradande berdknas dven har till 1 januari 2015. Den nya standarden
innebar en ny metod for att vardera och presentera férsakringskontrakt.
Utgangspunkten &r att berdkna vinstmarginaler som periodiseras éver
forsakringskontraktets 16ptid. Detta kommer att paverka SPKs vardering
av forsakringskontrakt samt presentation av resultat av forsakringskon-
trakt.

Ovriga nyheter bedéms inte paverka SPKs finansiella rapporter eller
fa nagra konsekvenser fér varderingen av skuldtackningstillgangar och
andra forhallanden enligt tillampliga rorelseregler i ndgon vasentlig
omfattning den period de inte tillampas for forsta gangen.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vasentliga beddmningar har gjorts vid faststallande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningarna och antagandena ses ocksa 6ver regelbundet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sédga
att den utgar fran resultatet fore skatt justerat for icke likvidpaverkande
poster samt forandringar i balansrakningen som haft kassaflédespa-
verkan. Kassaflodet &r uppdelat i tva delar. Lopande verksamhet som
bestar av fléden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetal-
ningar och utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalforvaltning av
placeringstillgangar. Investeringsverksamhet: forklarar de floden som
uppkommer pa grund av investering/avyttring avimmateriella och ma-
teriella tillgdngar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden,
se Not. 15 Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida
medel utan redovisas som en placeringstillgang.

Redovisning och vardering av forsakringsavtal

Begreppet forsdkringsavtal definieras i IFRS 4. Ett férsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.

En genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt
bedéms innehalla sa mycket forsdkringsrisk att samtliga darmed klas-
sificeras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller

i egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk-
och livférsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt fér samtliga produkter ar att de ar
forsakringsavtal. Ett forsdkringsavtal ar avtal med den férsdkrade som
innebar betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom I6ftet att betala
ut en férutbestamd férman vid pension eller till annan férmanstagare
om en forutbestamd forsakrad handelse intraffar. En pensionsforsakring
kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.

Vid férmansbestamd forsakring ar formanen given enligt for-
sdkringsavtalet och premien faststalls utifran forsdkringstekniska
antaganden. Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt
forsdkringsavtalet och formanen bestams utifran forsakringstekniska
antaganden. Premien faststélls individuellt for varje forsakrad. Premien
for en riskforsakring berdknas antingen individuellt for varje forsakrad
eller kollektivt utjamnad 6ver en grupp forsakrade och galler for ett
kalenderar i taget.

Berdkning av premier
Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsakringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa férsakringstekniska antaganden om rénta,

SPK ARSREDOVISNING 2011 17



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

dadlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa
erfarenheter och observationer och ar uppdelade pa forsakringsbe-
stand. Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i
balansrakningen beroende pa om premien avser pensionsférsakring
eller riskfoérsakring.

Vidrdering av forsdkringstekniska avsdttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade ataganden for gallande forsdkringsavtal och bestar av
livforsakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador. Avsatt-
ningarna ar berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det
innebar att avsattningarna nuvardesberaknas och att berdkningarna
baseras pa forsakringstekniska antaganden om bland annat framtida
ranta, livslangd, sjuklighet och driftskostnader, samt skatt. Livslangdsan-
tagandet grundas pa observationer och erfarenheter av SPKs bestand
av anslutna.

Livférsdkringsavsdttning

Ar kapitalvardet av utfiasta formaner enligt ingdngna avtal inklusive
forvantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av fram-
tida premier for dessa formaner. Den forsdkringstekniska avsattningen
faststalls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering sker enligt EU’s
tjanstepensionsdirektiv med sa kallade aktsamma antaganden. Detta
har framforallt paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av Finansin-
spektionens géllande foreskrift (FFFS 2008:23) gallande val av rantesats
vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar framgar pa vilket satt
rantekurvan ska faststéllas. Denna anger att rantan kan valjas utifran
marknadsrantor for statsobligationer, swapkontrakt eller sakerstallda
bostadsobligationer och ar beroende av férsakringarnas kassaflodes-
profil. Fran rdnteantagandet gors avdrag for avkastningsskatt och om-
kostnader. FFFS 2008:23 géller endast for understodsforeningar under
overgangsperioden fram till 31 december 2014. | resultatrakningen
redovisas periodens férandring av avsattningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader for krav som beror pa handel-
ser som forfallit till betalning men som dnnu inte betalats ut. | beloppet
inrdknas berdaknade framtida kostnader for att reglera intraffade men
vid balansdagen dnnu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for
premiebefrielseforsakring samt sjukreserv for pagaende sjukfall. | resul-
tatrakningen redovisas periodens forandring i oreglerade skador.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt dr inte en skatt pa SPKs resultat. Skatten berdknas
pa de finansiella nettotillgangarnas marknadsvarde vid arets borjan.
Kostnaden redovisas som skattekostnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat
system for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader
skrivs av linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgdngens produktions-
sattning. Immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvarde minus
avskrivningar, utifran en bedémd ekonomisk livslangd pa 5 ar. Avskriv-
ningar redovisas som driftskostnad.

Redovisning och virdering av placeringstillgangar

Inledning

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier, beroende pa av-
sikten med forvarvet. SPK identifierar och kategoriserar sina finansiella
placeringstillgangar vid forsta redovisningstillfillet som finansiella till-
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gangar virderade till verkligt virde ver resultatrakningen. Aven derivat
redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen.

Kategoriseringen grundar sig i att SPK férvaltar och utvarderar
samtliga placeringstillgangar till verkligt varde i enlighet med de
placeringsriktlinjer som &r faststallda av SPKs styrelse. Uppf6ljning sker
i ledningen och i styrelsen baserat pa verkligt varde. SPK utvarderar
I6pande kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden
och nér det galler rantebarande tillgdngar reducerar detta en del av den
redovisningsmassiga volatilitet som annars uppstar nar livférsakrings-
tekniska avsattningar I6pande omvarderas genom en diskontering med
en marknadsranta. SPK tillampar inte sakringsredovisning.

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39
— Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Klassificering av
finansiella instrument sker i enlighet med IAS 32 — Finansiella instru-
ment: Klassificering.

Enligt standarden IFRS 7 — Finansiella instrument: Upplysningar
kravs upplysningar éver hur finansiella instruments verkliga varde har
berdknats och vilken information som anvants. Instrumenten som redo-
visas till verkligt varde i balansrakningen delas in i varderingskategorier
1-3.
¢ noterade priser pa en aktiv marknad (kategori 1)

e varderingsmodell baserade pa observerbar marknadsdata

(kategori 2)
¢ virderingsmodell baserad pa egna antaganden (kategori 3)
Bland SPKs tillgdngar finns inga tillgdngar som varderas enligt kategori 3.
Standarden kraver ocksa utokade upplysningar om likviditetsrisk.
Andringen har frimst inneburit att tidigare lamnade upplysningar kom-
pletterats med varderingskategorier.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via
resultatréikningen

Verkligt varde pa finansiella tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella kdpkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som
noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med ltthet finns
tillgangliga pa en bors, hos en handlare eller foretag som tillhandahal-
ler aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affairsmassiga
villkor. Samtliga aktier och réantebédrande instrument som handlas av
SPK handlas pa aktiva finansmarknader. Vissa rantebadrande instrument
vdrderas utifran en avkastningskurva for den tillampliga I6ptiden med
olika paslag beroende pa vardepapperets kreditvardighet. Verkligt
varde for finansiella tillgdngar som inte handlas pa en aktiv marknad
faststélls med hjalp av etablerade varderingstekniker. Varderingsmetod
och varderingskategori framgar av respektive placeringstillgangs till-
ldggsupplysningar i notinformationen. (se Not 10. t o m Not 12.) Inga
omflyttningar mellan de olika kategorierna har skett under aret. Arets
vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas via
resultatrakningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar for aktier utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas
som erhallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intakter.

Obligationer och andra réintebdrande véirdepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till verkligt
vdrde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde.



Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till verk-
ligt vdrde via resultatrdkningen. Derivat med positiva verkliga varden
redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med negativa verkliga
varden redovisas som skulder derivat.

Redovisning av affirshéndelser

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Anskaffningsvardet for place-
ringstillgangar &r exklusive transaktionskostnader avseende finansiella
instrument. K6p och férséljning av finansiella tillgangar redovisas i
balansrakningen pa affarsdagen. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld till motparten under 6vriga
fordringar eller 6vriga skulder.

Tillgéngar och skulder i utléndsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till svenska
kronor efter balansdagens valutakurs. Realiserade och orealiserade
vardeforandringar till foljd av férandringar i valutakurser redovisas
netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intakter eller kapital-
avkastning, kostnader.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat
Realisationsvinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag
antingen under kapitalavkastning, intékter eller kapitalavkastning,
kostnader. Aven orealiserade vinster och férluster redovisas netto per
tillgangsslag. Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealise-
rade, redovisas 6ver resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kdp och forsaljningar
av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultatrakningen och
ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgdrs av datautrustning och inventa-
rier och vérderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en bedémd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifrdn bedémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.
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Not 2 Risker och riskhantering

Upplysningar om risker behandlas i forvaltningsberattelsen.

Not 3. Premieinkomster

2011 2010
Arsavgifter brutto 745 631 650 466
Kollektiv riskpremie * 380431 342991
Avgiftsbefrielser **
sjukpension -20512 —44 290
avgiftsutjamning och tillaggspremie —24 041 -30561
Lépande avgifter 1081509 918 605
Engdngsavgifter 1572 8681
Engéangsavgifter, avseende fortida
pensionsavgangar - 14 500
Ej I6pande avgifter 1572 23181
Summa 1083 081 941 786

* * Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjuk-
pension och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den férmans-
bestamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

** Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingaende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att avgif-
terna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats (vid
65 ars pensionsalder) till 8% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbasbelopp
och 40% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

2011 2010
Direktavkastning
Réantor inldning 26202 10052
Réntor obligationer och andra
rantebarande vardepapper 660 362 544 612
Utdelning aktier 25194 61264
Ovriga intékter 51787 65173
763 545 681 101
Valutakursvinster 418 886 232588
Realisationsvinster
Aktier och andelar 440 097 1020411
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 132368 151737
572 465 1172148
Summa * 1754 896 2085 837

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning.
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Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2011 2010

Orealiserade vinster, netto*
Aktier och andelar - 144 559
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 1143620 -
Derivat 671981 7220

1815600 151 780
Orealiserade férluster, netto*
Aktier och andelar 1317 360 -
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - —-195 162
Derivat -

1317360 -195 162

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning.

Not 6. Utbetalda forsdkringsersattningar

2011 2010
Baserade pa individuella avgifter
alderspension 612 331 561 387
kompletteringspension 119512 98 605
familjepension 11717 10778
kapitalunderstod - 1
743 560 670771
Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 20817 22975
anklingspension, sarskild
efterlevandepension 8645 9325
barnpension 1344 1475
garantitillagg 69 84
30875 33859
Sarskild l[6neskatt pa utbetalda
sjukpensioner 3906 4849
Pensionstillagg* 84 426 85 166
Summa 862 768 794 645

* Beloppet utgér de under aret utbetalda procentuella pensions-
tillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning
av grundpension. Beslut fattas arligen.
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Not 7. Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2011 2010
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Kollektiv -5431 160 182912
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Individuell —43 312 1057
Erforderlig forandring av premiereserv, Riskrorelsen 11 557 80 347
Overfért fran viardesakringsfond 575 215
Summa -5462 340 264 531

FTA diskonteras med en vid var tid gallande riskfri marknadsranta. En férandring av denna paverkar alltsa bade balansrdkning och resultatrakning.

Not 8. Driftskostnader

2011 2010
Driftskostnader 42 669 30574
Kostnader hanférliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9 -4 640 -3294
38 029 27 280
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 17 641 15490
Lokalkostnader m m 2053 1976
Avskrivningar 2261 414
Ovrigt 16 074 9400
38029 27 280
| posten Qvrigt ingar revisionskostnader enligt nedan.
Deloitte AB
Revisionsuppdraget 560 311
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 209 247
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
Kleberg Revision AB
Revisionsuppdraget 12 -

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjdnster _ _

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen och bokféringen,
styrelsens och verkstallande direkt6rens forvaltning samt arvode for revisonsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Revisions-

verksamhet utover revisionsuppdraget avser internrevisionsuppdrag samt bitrade i redovisningsfragor.

Loner, ersdttningar och évriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstillda

Loner och Sociala Pensions-
2011 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 141 44 185
VD 2 467 823 1119 151 4560
Anstéllda i ledande positioner 3363 1104 1195 152 5814
Ovrig personal 3550 1196 542 276 5564
Summa 9521 3167 2855 579 16 123

Samtliga medarbetare omfattas av den formansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna garanteras

en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlonen. Pensionsplanen omfattar alderspension, sjukpension, familjepension,
sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstéllningstiden. SPK har darutbver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen
intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan och redovisas i aktuell period.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogoérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast 16n. Rorliga ersattningar forekommer salunda inte.

Ersattningar till VD beslutas av styrelsen.

Ersattningar till 6vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD. | samband med presentation av budgetférslag och budget-
uppféljningar kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer.

Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2011:2 offentliggors ovan det senaste rakenskapsarets kostnadsférda totalbelopp férdelat pa kategorierna anstallda
i ledande positioner och 6vrig personal. | gruppen 6vrig personal ingar en enskild anstalld inom riskkontrollfunktionen.

Anstillningsvillkor fér verkstédllande direktoren Peter Hansson

VDs anstillningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan l6neersattningen utgors av en fast
arslon. Den ordinarie pensionsaldern ar 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars alder med avdrag for tidigare
intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Frmanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och &r oantastbara sedan de
intjanats. Pa I6nedelar utdver de som ej tryggats enligt pensionavtalet BTP utgar en premiebestamd pension. Premiens storlek motsvarar 35% pa
I6nedelar utdver lonetak reglerat i pensonsavtalet BTP. VD har en forman i form av tjanstebil.

Loner och Sociala Pensions-

2010 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Ordférande 113 36 - - 149
Styrelse 136 43 - 1 180
VD 2476 820 1193 134 4624
Anstéllda i ledande positioner 3117 1027 1024 151 5319
Ovrig personal 2750 930 347 240 4267
Summa 8592 2856 2565 526 14 539
2011 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 6 2 8
VD och foretagsledning 2 3 5
Ovriga tjinsteman* 3 4 7
*omraknat till heltidsanstallda

2010 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 6 2 8
VD och foretagsledning 2 3 5
Ovriga tjinsteman* 2 4 6

*omraknat till heltidsanstéllda

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 12 (11) stycken, berdknat utifran antalet arbetstimmar, betald tid relaterad till en férvantad
arbetstid pa 1 896 timmar.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2011 2010

Kostnader for kapitalférvaltning 4640 3294
Realisationsférluster

Aktier och andelar 22720 27 454

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 61 566 31273

84 286 58 726

Valutakursforluster 346 792 333649

Réntekostnad derivat 70030 17 866

Rantekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde 139 041 102 211

209 071 120077

Summa* 644 788 515 747

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.

22 SPK ARSREDOVISNING 2011



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 10. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvirde

2011-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2010-12-31

Noterade svenska aktier och andelar 0 0 2170016 1196 478
Utlandska andelar i vardepappersfond 2 693 955 2626715 3783519 3556 022
Summa* 2693 955 2626715 5953 536 4752 501

Forteckning 6ver aktier och andelar
Verkligt virde  Anskaffningsvarde

Antal 2011-12-31 2011-12-31
Utlandska andelar i vardepappersfond
Aberdeen Global World Equity Fund 7 041033 672 379 612 690
Carnegie Worldwide 1670419 774 103 799 432
JP Morgan Global Research Enhanced Index 652 032 557 796 579 253
T.Rowe Price Sicav Global Large Cap Equity fund 5500 550 689 678 635 340
Summa utldndska andelar i virdepappersfond 2 693 955 2626 715
Totalt aktier och andelar 2 693 955 2626 715

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser fran WM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid
i Storbritannien. Valutakurs som har anvants per 2011-12-31 (2010-12-31): USD 6,8553 (6,7729)

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillh6r varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Nominellt belopp Verkligt varde  Anskaffningsvirde

2011-12-31 2011-12-31 2011-12-31

Svenska staten 8768 450 10 525 049 9626 944
Svenska bostadsinstitut 5092 300 5427 165 5356 838
Ovriga svenska emittenter 48 000 56 625 55249
Summa* 13908 750 16 008 838 15039 031

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrdkning.
Samtliga instrument enligt ovan tillhor varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligtvirde % av rianteportfolj

Aterstaende I6ptid 2011-12-31 2011-12-31
0-1ar 539 698 3%
1-5ar 6439 037 40%
5-10 ar 6147 373 38%
>10ar 2882730 18%

16 008 838 100%
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Not 11. Obligationer och andra rantebarande vardepapper, forts

Nominellt belopp

Verkligt virde

Anskaffningsvarde

2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Svenska staten 8 840 800 9486 939 9577211
Svenska bostadsinstitut 2313500 2396 470 2413852
Ovriga svenska emittenter 56 000 63910 63 249
Summa* 11 210 300 11947 320 12 054 311

* Finansiella tillgdngar som kategoriserats som poster varderade till verkligt vérde via resultatrakning.
Samtliga instrument enligt ovan tillhor varderingskategori 1 — noterade priser pa en aktiv marknad.

Verkligt varde

% av ranteportfolj

Aterstaende I6ptid 2010-12-31 2010-12-31
0-1ar 103 998 1%
1-5ar 4693 344 39%
5-10ar 6 247 475 39%
>10ar 902 503 21%

11947 320 100%

Not 12. Derivatinstrument

Nominellt belopp

Verkligt varde

Bokfort varde

Derivatinstrument med positiva marknadsvéarden 2011-12-31 2011-12-31 2011-12-31
Ranteswapar 5125000 947 012 947 012
Valutaterminer —29 000 8677 8677
Summa* 955 688 955 688
Erhallna marginalsakerheter for ovanstaende derivat EUR 102 425

Nominellt belopp

Verkligt varde

Bokfort varde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2011-12-31 2011-12-31 2011-12-31
Ranteswappar 400 000 -513 =513
Valutaterminer -1 135000 -11715 -11715
Summa* -12 227 -12 227
Overférda marginalsikerheter fér ovanstiende derivat. SEK 2550
Verkligt virde % av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2011-12-31 2011-12-31
>1ar -3038 0,3%
10-15ar 119 659 12,6%
>15 ar 826 839 87,4%
943 461 100%

Nominellt belopp

Verkligt varde

Bokfort varde

Derivatinstrument med positiva marknadsvéarden 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Valutaterminer -2 357 000 21992 21992
Ranteswapar 3125000 274 518 274518
Summa* 296 510 296 510
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstdende derivat EUR 22 687
Verkligt varde % av derivatportfolj

Aterstaende I6ptid 2010-12-31 2010-12-31
<lar 21992 7,4%
10-15ar 48 858 16,5%
>15ar 225 660 76,1%
296 510 100%
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* Finansiella tillgdngar som katergoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakning. Samtliga instrument enligt ovan

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 17. Forsakringstekniska avsattningar

tillhér virderingskategori 2 — virderingsmodell baserade p3 observer- 2011-12-31  2010-12-31
bara marknadsdata. Ingaende balans 11405164 11669 695
Forandring pa grund av:

Derivataffarer genomférs med minst tva godkédnda motparter. Swap- inbetalda premier 1067371 866 935

avtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. De utbetalningar -879 415 -748 286

derivataffarer som gors innebdr marknadsexponering i form av ranterisk. dédlighet -32 044 -16 394
Nominellt vérde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens Kapitalavkastning éverférd fran

foreskrifter som atagande (poster inom linjen) per balansdag. virdesikringsfond 575 215

Fribrevsupprakning - 108 899

Effekt av andrade aktuariella antaganden - 24138

Rénteeffekt vid diskontering av avsattning 5711 566 —-404 339

2011-12-31 2010-12-31 Upprakning med ranta 501 822 474 836

Kundfordringar 90 100 82872 Avkastningsskatt -78578 -71225

Ovrga kortfristiga fordringar 2575 - Frigjorda driftskostnader —36 858 -35776

Skattefordran 16 416 13 841 Ovrig férandring —792 100 —463 534

109 091 96 713 Utgdende balans 16 867 504 11405 164

Not 14. Materiella tillgdngar

2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1744 1697
Inkop 129 47
Forséljningar och utrangeringar -356 -
Utgdende ackumulerat 1518 1744
anskaffningsvdrde
Ingaende avskrivningar -847 -529
Forséljningar och utrangeringar 339 -
Avskrivningar -306 -318
Utgdende ackumulerade -813 -847
avskrivningar
Bokfort vérde 705 898

Not 15. Kassa och bank

2011-12-31 2010-12-31

Kassa 20 12
Bankinlaning 376 498 462 371
Bankinlaning med specialvillkor 719784 502 991
1096 303 965 373

Not 16. Ovriga fonder

2011-12-31 2010-12-31
Dispositionsfond 7909 899 6081 592
(balanserat resultat)
varav Pensionstillagg 265 686 265 686
(ej garanterat)
Vardesdkringsfond 28 652 28 652
7938 551 6110 244

Antagande varderingsranta

Vid val av rdnta foljer SPK Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:23). Rantan valjs utifran marknadsrantor och &r beroende av
forsakringarnas kassaflodesprofil. Per arsskiftet tillampar SPK en
diskonteringskurva utifran marknadsrantor for statsobligationer och
sakerstdllda bostadsobligationer. En forandring av diskonteringsrdantan
paverkar bade balans- och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsakringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) med-
for att avsattningen 6kar med 4 225 (2 606) Mkr. Okad livslangd med 1
ar medfor att avsattningen 6kar med 793 (497) Mkr. Ytterligare upplys-
ning finns under Risker och riskhantering i férvaltningsberattelsen.

| Livforsakringsavsattningen ingar avsattning for de oreglerade ska-
dorna som avser avsattning for formanerna sjukpension och premiebe-
frielse i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| géllande livslangdsantaganden férvdntas en 65-arig man leva tills han
dr 87,1 ar medan en 65-arig kvinna férvantas leva tills hon &r 88,6 ar.

Riskrérelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga
delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingar i den for-
mansbestamda forsakringsrorelsen. Resultatet for dessa delar visar
ett 6verskott om 6 752 (27 074) Kkr, ett 6verskott som avraknas vid
berakning av resultatet for 2012.

Avsattning for oreglerade skador 2011-12-31 2010-12-31

Ingaende balans 154 238 234 585

Forandring pa grund av
nya sjukfall 54 491 62561
utbetalningar -47 770 —46 359
avveckling av sjukfall -27 281 -72576
ranteeffekt vid diskontering av avsattning 7333 -3 867
upprakning med ranta 4013 3304
andrade aktuariella antaganden - -9 641
frigjorda driftskostnader -1463 -4 094
ovrigt —-880 -9675

Utgaende balans 142 681 154 238
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Not 17. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Loptidsanalys FTA
Ar 2011-12-31 2010-12-31
1-5 2% 2%
6-10 4% 7%
11-15 7% 13%
16-20 11% 16%
21-25 13% 17%
26-30 14% 14%
31-35 14% 11%
36-40 12% 8%
41-45 9% 5%
46-100 14% 6%
>100 0% 0%
100% 100%

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

Not 18. Ovriga skulder

2011-12-31 2010-12-31
Leverantdrsskulder 2114 1698
Kortfristiga skulder 6740 27 038
Innehallen kallskatt vid
pensionsutbetalningar 24225 21735
Summa 33078 50 472

Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2011-12-31 2010-12-31
Forutbetalda intakter 108 243 122 896
Sarskild l6neskatt pa pensions-
premier 695 1127
Arbetsgivaravgifter 680 690
Semesterlénereserv 233 189
Ovriga upplupna kostnader 2164 2337
Summa 112 013 127 239

Not 20. Stillda panter, ansvarsférbindelser och ataganden

2011-12-31 2010-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 15951474 11 405 164
Aktier och andelar 916 029 -
Summa 16 867 504 11 405 164

Ovanstaende tabell visar tillgangar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7.

Erhdlina och Idmnade sakerheter samt nominellt belopp fér ingangna
derivat framgar av Not 12. Derivatinstrument.

Not 21. Upplysningar om narstaende

SPK har bedomt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter
(definition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man trans-
aktioner genomfors med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmassiga
villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett férvaltningsuppdrag
om totalt 7 418 (7 622) Mkr.

Not 22. Handelser efter balansdagen

Férutom det som beskrivits i Forvaltningsberattelsen har inga vasent-
liga hdandelser intraffat.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 10 april 2012. Resultat- och balansrikning blir foremal fér
faststéllelse av Fullméktige den 12 juni 2012.

Helena Nelson
Ordférande

Sven Elowson

Andreas Lauritzen

Kristina Janson

Lillemor Smedenvall

Anders Netterheim
Vice ordférande

Jimmy Johnsson

Tommy Svensson

Peter Hansson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 10 april 2012

Jan Palmqvist

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstdmman i Sparinstitutens Pensionskassa, férsakringsforening

Organisationsnummer 802005-5581

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for Sparinstitutens
Pensionskassa, forsakringsforening for rakenskapsaret
2011-01-01-2011-12-31.

Styrelsens och verksstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande
bild i enlighet med lagen om arsredovisning i férsakrings-
féretag och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stdllande direktéren bedémer dr nddvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta re-
visionsbevis om belopp och annan information i arsredovis-
ningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter el-
ler pa fel. Vid denna riskbed6mning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur foreningen
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstdandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i féreningens interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av andamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger
enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av féreningens
finansiella stallning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen fér foreningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven revide-
rat forslaget till dispositioner betraffande foreningens vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Sparinstitutens Pensionskassa, forsakrings-
forening for rakenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande forening-
ens vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen
om understodsféreningar eller féreningens stadgar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om for-
slaget till dispositioner betrdffande féreningens vinst eller
forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens och verk-
stéllande direktorens forslag till dispositioner betraffande
foreningens vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med lagen om understddsforeningar.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utbver var revision av arsredovisningen granskat visentliga
beslut, atgdrder och férhallanden i foreningen for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot féreningen. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direkt6éren pa annat satt har handlat i strid med lagen om
understédsforeningar, lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag eller foreningens stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att foreningsstamman beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 10 april 2012

Jan Palmqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

Styrelse

Nelson Helena, ordf
Netterheim Anders, v ordf
Elowson Sven

Kristina Janson

Johnsson Jimmy

Lauritzen Andreas
Smedenvall Lillemor
Svensson Tommy

Revisorer

Palmqvist Jan

suppl Martensson Tommy
Eklund Marta

suppl Andreasson Ingvar

Anstallda i SPK

Hansson Peter
Engstrém Malin
Holm Lotta
Jaderberg Helena
Ros Stefan

Carlstrom Gheisari Ulrika
Eklund Annika
Grenevall Linnéa
Lagerman Magdalena
Letmark Maria
Nystrom Tobias
Sallander Daniel
Odmann Richard

Ansvarig aktuarie
Palm Fredrik
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Swedbank

Fars och Frosta Sparbank
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbankernas Riksférbund

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank

Verkstallande direktor
Riskchef

Ekonomichef
Forsakringschef
Kapitalférvaltningschef
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Mandattid tva ar
Valda av arbetsgivarna

Bengtsson Gith

suppl Bonde Henrik
Dahlman Catarina

suppl Gerlofstig Jan
Edler Mikael

suppl Spendrup Per
Hedstréom Lennart

suppl Germer Yvonne
Hernqvist Cecilia, v ordf

suppl Schneckener Samia
Johansson Lisbeth

suppl Skepplund Anders
Kérdel Henrik

suppl Kallur Susanne
Schlegel-Skold Ann

suppl Elfstrand Bjorn

Valda av de anslutna

Gafvert Thomas

suppl Pettersson Therese
Kings Marie-Louise

suppl Zitting Nilsson Maria
Melander David, ordf

suppl Linder Camilla
Nordin Kristine

suppl Abrahamsson Eva
Rosengren Stellan

suppl Nordlund Eva
Tradgardh Jan

suppl Osterberg Gun
Wallsten Géran

suppl Ericsson Rolf
Ohrvall Stephan

suppl Persson Par

Swedbank

Swedbank
Sparbanken Oresund
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank
Falkenbergs Sparbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken Syd
Swedbank

Swedbank

Swedbank Sjuharad
Vadstena Sparbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank Forsakring
Swedbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken Nord
Swedbank
Swedbank
Sparbanken Oresund
Sparbanken Syd
Swedbank
Swedbank

FULLMAKTIGE
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

Avsattning for oreglerade skador

Det berdknade vdrdet av dnnu inte utbetalda forsakrings-
ersattningar for redan intraffade férsakringsfall. Fér SPKs del
endast sjukpensioner och premiebefrielser.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa forvantningar
om en underliggande tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%)
Avkastning i form av rantor och utdelning i férhallande till
verkligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader
Sammanfattande bendamning for kostnaderna for
administration, inkl kapitalforvaltning.

Fribrev

Om premiebetalningen avbryts fore den avtalade premiein-
betalningstiden, andras forsakringen till fribrev. Forsakring-
ens férman raknas da fram baserat pa innestaende kapital.

Forsakringsavtal
Ett kontrakt mellan forsdkringsgivare och forsakringstagare
som innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%)
Driftskostnaderna i forhallande till férvaltad volym.

Forsakringsersdttningar
Under aret gjorda utbetalningar till forsakringstagare eller
andra férmanstagare.

Kapitalavkastning intdkter
Avkastning i form av rdantor och utdelning, samt nettovinst
vid forsaljning av placeringstillgangarna.

Kapitalavkastning kostnader

Kostnader for kapitalférvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.
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Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal

Berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
om svenska forsakringsbolags skyldighet att lamna solvens-
deklaration. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital efter
avdragsposter. Solvensmarginalen ar den lagsta tilldtna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital
Eget kapital inkluderande Gvervarden i placeringstillgang-
arna.

Konsolideringsgrad (%)

Foreningens totala tillgdngar varderade till verkligt varde i
forhallande till foreningens totala dtaganden, inklusive ej
garanterade pensionstillagg.

Livforsakringsavsattningar

Vardet av framtida garanterade forsakringsersattningar,
pensionsbelopp, minskat med vardet av framtida premie-
inbetalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Arets forandring av skillnaden mellan placeringstill-
gangarna varderade till verkligt varde och anskaffnings-
varde/upplupet anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%)
Tillgangarnas verkliga varde i forhallande till bolagets garan-
terade ataganden.

Totalavkastning (%)

Direktavkastning jamte vardeférandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgangar i forhallande
till ett genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgang-
arna.

Totala driftskostnader
Samtliga driftskostnader for bade kapitalférvaltning och
forsakringsrorelsen.



FORMANER I SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom socialfor-
sakringarna. Grundtryggheten fér banktjansteman har under
arens lopp utokats genom kollektivavtal mellan parterna pa
bankomradet, den sa kallade BTP-planen.

Tjanstepension

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom
kollektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan
BAO och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjorsforbundet.
Anstallda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersatt-
ningar man far fran forsakringskassan i form av allméan
pension, sjukpenning etc. Arbetsgivaren betalar premien for
tjanstepensionen.

BTP alderspension

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt till den anstéllde
i relation till dennes slutldn och anstallningstid. Utover den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
pension (BTPk — SPK Individuell) i form av en extra premie om
2 % av l6nen. Den anstéllde placerar premien for BTPk enligt
eget val eller enligt arbetsgivarens policy. Alderspension
intjanas fran och med den dag da den anstallde fyller 25 ar.

FORMANER | SPK

BTP sjukpension

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i mer @n 90 dagar i
samband med att man samtidigt far sjukpenning fran forsak-
ringskassan. For kortare sjukdomsperioder far den anstallde
ersattning fran arbetsgivaren och/eller forsdkringskassan.
Den anstéllde omfattas av BTP sjukpension fran 18 ars alder.

BTP familjepension

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela livet,
barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar. BTP famil-
jepension intjanas fran och med att den anstéllde fyller 25 ar.

BTP sarskild barn- och efterlevandepension
Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut temporart,
dock minst under fem ar, barn till och med den manad da
barnet fyller 21 ar. Den anstallde omfattas av BTP sarskild
barn- och efterlevandepension fran 18 ars alder.

SPK ARSREDOVISNING 2011 31



SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA

105 34 Stockholm ¢ Besoksadress: Regeringsgatan 25
Telefon 08-412 38 70 Fax 08-21 93 55 ¢ E-post spk@spk.se ® www.spk.se

fm.,
PRODUKTION OCH TRYCK: INEKO AB 2012-174343 /////

.



	VDs kommentar
	Förvaltningsberättelse
	Femårsöversikt , Mkr
	Resultaträkning
	Balansräkning
	Rapport över förändringar i eget kapital
	Kassaflödesanalys
	Resultatanalys
	Tilläggsupplysningar
	Revisionsberättelse
	Styrelse, revisorer samt anställda
	Fullmäktige
	Definitioner
	Förmåner i SPK



