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VDs KOMMENTAR

En vinnande strategi!

Tidigare var det ett enkelt val att ha en stor andel langa
obligationer i en pensionsportfolj eftersom det genererade
en automatisk avkastning i och med fallande réntor. Nar vi
2012 reagerade for den trenden bérjade vi planera for en
ny kapitalforvaltningsstrategi som skapade battre forutsatt-
ningar for avkastning i en “ny varld” utan fallande rantor
och lagre avkastningsforvantningar. Efter strategiarbete
2013 och implementering 2014 ar nu SPK betydligt battre
rustat for framtiden &n med den gamla strategin.

En viktig faktor har dven varit att regelverket for marknads-
vardering av pensionsskulden dndrats. Tidigare lag mycket
av risken i skuldportféljens volatilitet. | och med nya regel-
verket halverades denna kadnslighet och det gjorde att vi
kunde flytta riskutrymme till tillgdngssidan utan att total-
risken Okats. Pa sa satt kunde vi dven skapa en mycket mer
diversifierad tillgangsportfclj, vilket behovs i en lagavkastande
varld. Vi har nu implementerat den nya strategin. Med facit
i handen kunde vi ha vantat ett ar men den obligations-
bubbla som allt mer byggs upp var/ar oroande. Med nya
strategin ar vi inte alls lika kdnsliga for effekter av att bubblan
spricker. SPK tar dven i den nya portféljen relativt Iag risk
och ambitionsnivan ar en langsiktig avkastning pa minst
5,5% raknat som ett snitt 6ver 10 ar. En ambition som vi de
senaste tio aren levererat med en snittavkastning pa 6% och
med 8% for 2014. Aven riskjusterat ligger vi bra till med en
sharp ratio pa 1,4%.

Arets bokslut &r negativt pa sista raden. Detta trots en
positiv kapitalférvaltning, bra konsolidering och fortsatt laga
kostnader. En for ej insatta pedagogiskt svar logik. Skalet &r
att pensionsredovisning innehaller marknadsvardering av
pensionsskulden. Aven om regelverket dndrats s3 att det
blir mindre volatilt sa har vi 2014 paverkats med 2,5 mdr
hogre pensionsskuld pga lagre rantor. Detta utan att pen-
sionsataganden mot vara medlemmar har dandrats. SPK har
en langsiktig strategi i finansforvaltningen men aven en
kortsiktig riskhantering for att vara beredda pa atgarder om
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det skulle behovas. Trots fallande rantor har sa inte varit
fallet 2014.

Arbetet med strategin har rént stor uppmarksamhet.
Savil stora internationella tidningar inom pensionsomradet
som svensk pensionsmedia har uppmaéarksammat bade port-
foljkonstruktionen och valet av nya forvaltare i flera artiklar.
SPK vann aven flest priser vid IPE-Awards 2014. IPE-Awards
ar europeiska pensionsbranschens Oscarsutdelning. Mest
stolt ar jag att vi vann hogsta priset i Europa for bade Port-
folio Construction och Risk Management Solutions. Dess-
utom vann SPK for tredje aret i rad priset som Best Pension
Fund in Sweden och nominerades som en av de fem basta
Europeiska pensionsfonderna total sett.

Arbetet med nya regleringar for tjdnstepensionsverksam-
het tar langre tid an forvantat. Det ar en oerhért komplice-
rad process att skapa nya regler inom Europa och sedan im-
plementera dessa i Sverige. Att inom pensionsomradet
forsoka fa en likartad reglering i hela EU &r svart nar lokala
forutsattningar inom marknad, tillvaxt, lokala traditioner
och nivaer inom socialférsakringsomradet ar sa olika. Var
strategi har varit att bevaka och lobba for “bra” reglering
men att avvakta med tunga investeringar tills vi vet hur reg-
lerna faktiskt kommer att se ut. Jamfort med vara betydligt
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storre kollegor kan SPK vara mer palasta och agera snab-
bare. Vi kallar strategin for ”Stadsplaneringsprincipen” och
har, enligt min uppfattning, utfallit i Iagre kostnader an an-
nars skulle varit fallet.

SPK har, jamfort med andra pensionskassor, en av de
lagsta kostnadsnivaerna. Faktum &r att var kostnadsprocent
sjonk for 2014. Jag ar helt 6vertygad om att kostnadsékningar
kommer nar regelverken slar till men 1at oss nu med stads-
planeringsprincipens hjalp gladja oss at laga kostnadsnivaer
sa lange det varar.

Aven SPKs premiebestimda del har utvecklats vil och
i denna avdelning ska overskotten 6ver tiden fordelas ut till
individerna. Denna del skots pa samma satt som resten av
SPKs finansférvaltning och det ar trevligt att vi pga goda

resultat och hog konsolidering kunnat hoja aterbaringsrantan
till 11%.

Sist men inte minst vill jag @ mina och alla medarbetares
vagnar tacka for de fortsatt hoga betyg vi far av vara med-
lemmar i var arliga Attitydundersokning. Vi kommer fortsatt
gora vart basta for att forsvara er positiva uppfattning om
SPK. Ett stort personligt tack till mina medarbetare och
samarbetspartners som gor detta resultat mojligt!

Stockholm i mars 2015

Peter Hansson
Verkstéallande direktor



FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SPK far harmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2014.

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2
enligt BTP-planen for anstallda i Swedbank, Sparbanker och
andra foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn
av Finansinspektionen.

VIKTIGA HANDELSER - KOMMANDE REGLERINGAR

Efter en férlangning av 6vergangsreglerna fortsatter SPK
och andra tjanstepensionskassor att lyda under den upp-
havda lagen om understodsforeningar (UFL) fram till slutet av
2017. Remisstiden for Tjanstepensionsforetagsutredningens
slutbetdnkande rérande ny reglering for tjanstepensions-
foretag gick ut sa sent som i december, och det ar dnnu oklart
hur den nya regleringen kommer att se ut. Det ar i dagslaget
darfor inte mojligt att bedéma dess konsekvenser fér SPK.
Givet ar dock att den nya regleringen inte hinner trada ikraft
1 januari 2016 som tidigare foreslagits. Det indikeras istéllet
att regleringen skulle kunna trada ikraft i samband med

den svenska implementeringen av det uppdaterade Tjanste-
pensionsdirektivet (IORP Il). Detta direktiv ar dock inte
beslutat @n sa de nya reglerna beraknas inte vara pa plats
férrén 2018.

UTVECKLING AV VERKSAMHETEN, RESULTAT
OCH STALLNING

(Jamforelsetal anges inom parentes)

Arets resultat uppgar till =1 233 (2 327) Mkr, jamfért med
foregaende ar en forsamring av resultat med 3 560 (1 463)
Mkr. Kapitalférvaltningen bidrar positivt till resultatet med
en totalavkastning pa 8,0% for 2014, eller 1 818 (1 098) Mkr
till SPKs resultat, som ytterligare beskrivs under Kapital-
férvaltning och riskbalansering.

Forsakringsrorelsens premieinkomst uppgick under aret
till 907 (1 021) Mkr en nagot lagre niva jamfort 2014, som
till storsta delen beror pa det nya pensionsavtalet fran 2013.

Forandringen for aret av den foérsakringstekniska avsatt-
ningen (FTA), paverkade resultatet negativt med 2 868
(positivt med 1 270) Mkr. De sjunkande marknadsrantorna
som anvands for att vardera FTA dr huvudorsaken till det
negativa resultatet, den negativa effekten pa resultatet av
detta for 2014 var 2 524. For ytterligare information se
Not 20 Livforsakringsavsattning.

Forvaltningskostnaderna utgor 0,19 (0,22) % av forvalta-
de medel. De foérdelas pa kapitalférvaltningskostnader om
0,01 (0,03) % och 6vriga driftskostnader om 0,18 (0,19) %.
Driftskostnaderna for aret uppgick oférandrat till 43 (43) Mkr.

FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

Pensionsavtalet mellan BAO och Finansférbundet ar sedan
1 februari 2013 tvadelat varav SPK endast administrerar den
formansbestamda delen — BTP2. Avtalet ger arbetsgivaren
moijlighet att vdlja om och nar man vill ansluta sig till den
premiebaserade delen i pensionsavtalet — BTP1. Under 2014
valde ett fatal arbetsgivare att ansluta sig till BTP1. Vid en
Overgang till BTP1 géller det nya avtalet endast for nyanstallda
om inga individuella 6verenskommelser sker.

Tre nya arbetsgivare har ansokt om medlemskap hos SPK
under aret. Antalet forsakrade har dock minskat nagot jamfort
med foregaende ar.

| tabellen nedan redovisas utvecklingen under de senaste
fem aren.

2014 2013 2012 2011 2010

Yrkesaktiva 12151 12859 13392 13790 13996
Fribrevshavare 12770 12878 12877 12735 12704
Alderspensionérer 14217 13520 12859 12085 11201
Totalt anslutna 39138 39257 39128 38610 37901

De senaste arens trend med relativt stort antal nya alders-
pensionarer fortsatter. Antalet yrkesaktiva och fribrevshavare
har minskat med 816 personer under aret samtidigt som
antalet pensionarer 6kat med knappt 700 personer. De som
blivit fribrevshavare eller gatt i pension har endast till viss
del ersatts av nya yrkesaktiva.

FORMANSBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Om SPK har ekonomiska mojligheter kan formansbestamd
pension genom arliga beslut vardesikras genom ett pensions-
tillagg. SPK analyserar noggrant de ekonomiska effekterna
utifran det marknadsvarderade pensionsatagandet och vid
var tid gallande marknadssituation innan beslut fattas om
att folja parternas (BAO — Finansférbundet) rekommendation.
Upprakning kan dven ske av intjanad pensionsratt (s k fribrev)
fore pensionsaldern.

For 2015 har SPK beslutat att halla pensioner under
utbetalning oférandrade trots att KPl minskat med 0,38%
under perioden september 2013 till september 2014.
Upprakning av intjdnade pensionsratter s k fribrev gors inte
heller. Avsikten ar att senare avrékna den uteblivna sankningen
i samband med framtida beslut om vardesakring.

Premierna foljer inkomstnivaerna genom kopplingen
till inkomstbasbeloppet. For aret uppgick premierna till
842 (955) Mkr. Det totala atagandet avseende framtida
pensioner uppgick vid arsskiftet till 18 192 (15 352) Mkr,
varav avsattning till oreglerade skador utgér 151 (157) Mkr.
Storleken pa dessa bestams av nuvardet av utfasta férmaner
inklusive forvantade framtida driftskostnader minskat med
nuvardet av premieinbetalningar fér dessa formaner.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KOLLEKTIV RISKPREMIE

SPKs ataganden ska enligt stadgarna vid var tid vara fullt
finansierade. SPK debiterar sedan ett antal ar tillbaka en
preliminar riskpremie med arlig slutreglering. Den kollektiva
riskpremien utgjorde under aret 378 (395) Mkr av arets
premieinkomst och ska tdcka kostnaderna for sjukpension,
sarskild barn- och efterlevandepension, avgiftsbefrielse
samt fortida avgang fran 61 ars alder enligt BTP-planens § 8.
Med anledning av foregaende ars negativa resultat pa

—3,9 Mkr och férvantade forandringar i bestandet under
2014 justerades premien ned nagot for 2014.

Kostnaden for de personer som valde att ga i fortida
pension enligt § 8 under aret uppgick till 219 (305,4) Mkr.

Den faktiska kostnaden for § 8 ar svar att prognostisera
da antalet som nyttjar ar olika fran ar till ar. Under 2014
hade 10% farre individer mojlighet att ga i fortida pension
enligt § 8 &n aret innan. Utnyttjandegraden var 10% lagre
an forvantat vilket gor att arets kostnad for § 8 slutade med
ett 6verskott pa 71 (underskott —12,6) Mkr. Kostnaderna fér
sarskild barn- och efterlevandepension har varit nagot lagre
an berdknat under aret och slutade pa 9,8 Mkr. Arets resultat
for sjukpension och avgiftsbefrielse slutade pa 12,1 (1,2) Mkr.
Overskottet beror framst pa att den férsakringstekniska
avsattningen har minskat under aret beroende pa att sjuk-
fallen pagatt kortare tid &n beraknat.

Prognosen i slutet av aret for den preliminara riskpremien
visade ett positivt resultat varfor 80 Mkr dterbetalades i slutet
av aret. Slutavrakning av kollektiv riskpremie visade darefter
ett positivt resultat pa 4,3 (underskott —3,9) Mkr.

PREMIEBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

SPK Individuell &r en traditionell pensionsforsdakring som
kan tecknas med eller utan aterbetalningsskydd. BTP
Kompletteringspension tecknas som SPK Individuell. Under
aret uppgick premierna till 10 (10) Mkr. Det totala dtagandet
for framtida pensioner uppgick vid arsskiftet till 182 (152) Mkr.
SPK forvaltar forsakringskapitalet till en garanterad ranta pa
2,0% med mojlighet till hogre avkastning i form av aterbaring.
Aterbaringsrantan utgar fran aktuell konsolideringsgrad
och forvantad avkastning. Den kollektiva konsolideringsgraden
for SPK individuell uppgick vid arets slut till 123 (123) %.
Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK Individuell ar
110%. Avkastning och konsolidering f6ljs Ipande upp och
beslut tas om eventuell férandring av aterbaringsrantan.
Under aret har utvecklingen pa de finansiella marknaderna
gjort att konsolideringen fortsatt stiga, en utveckling som
gett oss mojlighet att héja aterbaringsrantan till 11% fran
1 november 2014.

Utveckling aterbaringsranta

2006 6,6% 2010-01 5,0%
2007 6,6% 2011-01 8,0%
2008-02 5,0% 2012-05 4,0%
2008-05 3,5% 2013-10 8,0%
2008-08 1,0% 2014-11 11,0%
2008-11 0,0%
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SOLVENS/KOLLEKTIV KONSOLIDERING

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en kapitalbas som
uppgar till minst erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
uppgar till 6 134 (7 363) Mkr. Solvensmarginalen ska minst
motsvara 4% av livforsakringsavsattningarna. Denna marginal
uppgar till 762 (647) Mkr. Solvenskvoten ar relationen
mellan kapitalbasen och solvensmarginalen uttryckt i kronor.
SPKs kapitalbas var pa balansdagen 8 (11) ganger storre dn
erforderlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden for SPKs formans-
bestamda pensioner uppgick vid arets slut till 130 (143) %.

Konsolideringsgraden ska visa forhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde minskat med finansiella skulder,
det s k konsolideringskapitalet, och marknadsvardet av de
anslutnas garanterade medel inklusive pensionstillagg.
Solvensgraden ska visa forhallandet mellan tillgdngarnas
marknadsvarde och marknadsvardet av de anslutnas
garanterade medel. Solvensgraden fér SPKs formansbestamda
pensioner uppgick pa balansdagen till 133 (148) %.

KAPITALFORVALTNING OCH RISKBALANSERING

Successivt under 2014 genomforde SPK en stor omlaggning
av kapitalforvaltningsstrategin i syfte att battre méta de
framtida avkastningsutmaningarna som en lagrantemiljo
innebar utan att oka risken for insolvens. Detta mojliggjordes
genom den férdandring av varderingsmetodiken for pensions-
atagandet som infordes vid forra arsskiftet och som innebar
en vasentligt mindre variationsrisk i pensionsskuldens
marknadsvarde jamfért med tidigare. Darmed kunde risk
allokeras om fran skuldsidan till tillgangssidan utan att 6ka
nettorisken, dvs risken for insolvens.

Vi inférde tva olika portfoljbegrepp med distinkt atskilda
syften och mal, Skyddsportféljen respektive Avkastnings-
portféljen. Syftet med Skyddsportfoljen ar primart att ge
skydd mot kortsiktigt negativa marknadsvardeforandringar
i pensionsatagandet vilket astadkoms genom en rante-
derivatportfolj vars omfattning styrs utifran den s k rante-
hedgekvoten som kan varieras mellan 0 och 100%. Att
anvanda rantederivat, foretradesvis swappar, ar effektivt
da marknadsnoteringarna i den nya skuldvarderings-
metodiken utgdrs av ranteswappar.

Avkastningsportfoljens syfte ar helt enkelt att skapa lang-
siktigt god avkastning. Risktagandet i avkastningsportfoljen ar
val avvagt och tydligt definierat. Avkastningen ska over tiden
atminstone vara tillrackligt stor for att motsvara den aktuariellt
berdknade premierantan, behalla pensionernas kopkraft och
tacka de kostnader som Skyddsportfoljen kan ge upphov till.

Genom att infora dessa tva portfoljbegrepp kom forvalt-
ningen av tillgdngarna i nytt ljus. Till exempel var det tidigare
alltid en god idé att investera i statsobligationer med valdigt
lang duration, oavsett ranteniva, eftersom pensionsskuldens
rantekanslighet var mycket hég. Men eftersom pensions-
skuldens rantekanslighet ar betydligt lagre efter metod-
skiftet och ranteskyddet numera hanteras separat genom
rantederivat, konkurrerar obligationer pa samma villkor



som andra tillgdngsslag i den nya strategin. Ett annat exempel
ar att forvaltningen av tillgangarna i stérre utstrackning an
tidigare kan ske med ett langre tidsperspektiv, vilket mojlig-
gjorde mer illikvida tillgangar sdsom fastigheter. Med en
mindre volatil pensionsskuld kommer solvensen att stabiliseras
och darmed borde det bli farre situationer an tidigare dar
man i solvensstabiliserande syfte tvingas salja tillgangar vid
ett ogynnsamt tillfalle, vilket i sig ar definitionen pa en lang-
siktig investerare.

Nedanstdende bild askadliggor den stora fordndringen av
forvaltningsstrategin.

Gammal strategi Ny strategi

Sv. obl 10%
Sv. ftg. 5%
Sv. réntor 25%

Gl. Réntor Flex 10%

Gl. aktier 20% Réntor
(langa obl.)
70%

Gl. Aktier 15%

Sv. Aktier 10%‘

Sv. sméb.
aktier 5%

Sv. aktier
10%

Alt. Riskpremia (Gl.) 8%

Hedgef. GI. Multistr. 4%
Gl. Infrastruktur 4% /
EU/Norden Fastigh 4%

Som framgar ar den nya strategin betydligt mer valdiversifierad
och innehaller avsevart fler avkastningskallor vilket ar viktigt
i den nya, utmanande avkastningsmiljon. Totala andelen
aktier ar oférandrad pa 30% medan rantedelen minskat fran
70 till 50% till forman for realtillgangar 8%, i form av onoterade
fastighets- och infrastrukturfonder, samt alternativa tillgangar
12% i form av hedgefonder och liknande strategier som inte
ar korrelerade med breda marknadsrorelser inom aktier och
rantor. Aven innehallet inom respektive huvudsakligt tillgdngs-
slag har férandrats, speciellt omvalvande ar detta inom
Réntor. Tidigare bestod den av langa, svenska stats- och
bostadsobligationer som i princip forvaltades passivt. | den
nya strategin 6ppnas upp for betydligt fler typer av rante-
instrument, dven emitterade i andra valutor och som ar
aktivt forvaltade med mojlighet att vara negativ i duration.
Allt detta sker inom ramen for en noga utformad riskkontroll
och syftet ar att ge forutsattningar for att skapa avkastning
oavsett framtida réntescenario, alltsa dven nar marknads-
rantorna stiger.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSRESULTAT

Totalavkastning uppgick till 8,0% for 2014. Sett 6ver en
10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 6,0% per
ar, vilket 6vertraffar SPKs langsiktiga avkastningsbehov pa
5,5%. Saledes tillracklig avkastning men ocksa till en lag
riskniva. Férhallandet mellan avkastning och risk har varit
bra. For varje anvand krona i risk har vi fatt dubbelt betalt

i avkastning under den senaste 10-arsperioden, vilket i en
jamforelse med andra star sig mycket val.

% B Avkastning Ar ———10 ars snitt

84% 85% 83%

) B
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Till féljd av det kraftiga réntefallet under 2014 sjénk konsoli-
deringsgraden med 13%-enheter till 130% vid arets utgang,
vilket anda ar en trygg niva.

Nedanstaende totalavkastningstabell ar upprattad i
enlighet med Forsakringsférbundets rekommendation.
Tabellen anvands vid jamfoérelse mellan traditionella liv-
forsakringsbolag.

Totalavkastningstabell for placeringar

Marknads- Marknads-
virde Helar vérde Helar
2014-12-31 Andel 2014 2013-12-31 Andel 2013
Kkr % % Kkr % %

Svenska aktier
Globala aktier
Summa aktier

3463461 14,3 13,0 5495881 24,2 20,6
4307674 17,7 22,0 1712995 7,6 18,8
7771136 32,0 16,7 7208876 31,8 19,0

Alternativa

investeringar 3120650 12,8 5,1 - - -

Summa alternativa
investeringar 3120650 12,8 5,1 - - -

Realtillgangar 59123 0,2 0,2 - - -

Summa

realtillgangar 59123 0,2 0,2 - - -

Globala réntor 2078830 8,6 -1,1 - - -
8844641 36,4 3,4 14371304 63,3 -0,6

2411737 549 3,0 1108442 49 74

Svenska rantor
Likvida medel

Summa
rantebarande 13355207 9,9 4,2 15479746 68,2 -0,3
Total 24286116 100 8,0 22688622 100 5,0

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Arets resultat utgér —1 233 379 068,19 kronor och éverférs
i sin helhet till dispositionsfonden (6vriga fonder).
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FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2014 2013 2012 2011 2010

Resultat
Premieinkomst 907 1021 1022 1083 942
Kapitalavkastning, netto 1818 1098 797 1608 1527

varav orealiserade vinster/férluster 87 -94 -314 498 -43
Forsakringsersattningar -979 =971 =927 -863 —795
Livforsakringsavsattningar —2 868 1270 92 -5462 265
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1164 2376 944 -3672 1911
Arets resultat -1233 2327 863 -3 752 1828
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar 22 051 21370 20914 19 658 18 197
Forsakringstekniska avsattningar 18 373 15505 16 775 16 868 11405
Konsolideringskapital 6143 7376 5050 4187 7939
Kapitalbas 6134 7 363 5033 4168 7920
Erforderlig solvensmarginal 763 647 695 701 484
Nyckeltal
Forvaltningskostnad, arsbasis % 0,19 0,22 0,22 0,22 0,16

varav Kapitalférvaltning 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02
Direktavkastning % 1,4 2,4 4,2 3,9 3,6
Totalavkastning % 8,0 5,0 3,8 8,3 8,5
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring % 130 143 126 123 166
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 123 123 123 124 123
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RESULTATRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2014 2013
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 907 076 1021 485
Kapitalavkastning, intakter 4 2323018 1570466
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 116 887 1107 597
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —978 602 -971 001
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 -2 868 327 1270335
Driftskostnader 8 -42 844 -42 608
Kapitalavkastning, kostnader 9 -591 821 —378 483
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -29 814 —1201 450
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1164 426 2376 340
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1164 426 2376 340
Skatt pa arets resultat —68 953 —49 796
Arets resultat -1233379 2326544
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat -1233379 2326 544
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -1233379 2326544
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING, Kkr

Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgdngar 8933 13 025
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10,11, 12 7 947 581 7 175 236
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 10,11, 13 10923 470 14 161 526
Ovriga finansiella placeringstillgangar 10,11, 14 3179773 -
Derivat 11,15 0 33 640
22 050 824 21370402
Fordringar
Ovriga fordringar 16 185 605 138 746
185 605 138 746
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 17 593 345
Kassa och bank 10, 18 2558 119 1247774
2558712 1248119
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 0 231347
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 63 293 36 293
63 293 267 640
Summa tillgangar 24 867 367 23 037 932
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 19 7 376 487 5049943
Arets resultat -1233 379 2326 544
6143 108 7 376 487
Forsakringstekniska avsattningar 20
Livforsakringsavsattning 18 222 667 15348 102
Oreglerade skador 150 534 156 772
18 373 202 15504 874
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skulder
Derivat 15 176 445 21569
Ovriga skulder 21 48 160 27 395
224 605 48 964
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 126 453 107 607
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 24 867 367 23 037 932
Stéllda panter, ansvarsférbindelse 23 18 373 202 15504 874
Ataganden 23 1240 877
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FINANSIELLA RAPPORTER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL, Kkr

Ovriga Arets

fonder resultat TOTAL
Ingaende balans 2013-01-01 4186 761 863 182 5049 943
Disposition av 2012 ars resultat 863 182 —-863 182 0
2013 ars totalresultat - 2326 544 2326544
Utgdende balans 2013-12-31 5049 943 2326 544 7 376 487
Ingdende balans 2014-01-01 5049 943 2326 544 7 376 487
Disposition av 2013 ars resultat 2326 544 —2 326 544 0
2014 ars totalresultat - -1233379 -1233379
Utgaende balans 2014-12-31 7 376 487 -1233 379 6143108
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS, Kkr

2014-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1164 426 2376 340
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 4329 4357

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -833 133 347 466

Forandring av forsakringstekniska avsattningar 2 868 327 -1270335
Betald skatt —68 953 —49 796
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av tillgangar och skulder 806 144 1408 031
Forandring i finansiella placeringstillgangar 152 711 -803 925
Forandring i Ovriga rorelsefordringar 157 488 141136
Forandring i Ovriga rorelseskulder 194 487 -16 783
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1310830 728 459
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -484 -92
Kassaflode fran investeringsverksamheten -484 -92
Periodens kassaflode 1310345 728 367
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 1247774 519 407
Arets kassaflode 1310 345 728 367
Likvida medel vid periodens slut 2558119 1247774
Tillaggsupplysningar

Erhallen ranta 183 670 471764

Erlagd rénta -3 287 -16 153

Erhallna utdelningar 44 322 -

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill séga att den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster
samt férandringar i balansrakningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet ar uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av fléden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda forsékringsersattningar samt
kapitalférvaltning av placeringstillgangar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafloden som uppkommer pa grund av investering/avyttring avimmateriella och materiella tillgdngar.
Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan redovisas som en placeringstillgang.
SPKs investeringsverksamhet i form av kapitalférvaltning ingar i kassaflodesrapporten under den I6pande verksamheten.
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RESULTATANALYS, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Forsakringsrorelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  férsdkrings-
(SPK kollektiv)?  (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 55381 841 871 9824 907 076
Kapitalavkastning, intdkter 19 033 2281031 22 955 2323018
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 958 114775 1155 116 887
Utbetalda forsdkringsersattningar -48 393 -923 592 -6 616 -978 602
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar 6238 2845482 -29 083 -2 868 327
Driftskostnader -351 —42 069 —423 —42 844
Kapitalavkastning, kostnader -4 849 -581124 -5 848 -591 821
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar —244 -29 275 -295 -29 814
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 27772 -1183867 -8332 -1164 426
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 27772 -1183867 -8332 -1164426
Skatt pa arets resultat - -68 271 -681 —68 953
Periodens resultat 27772 -1252138 -9 013 -1233379
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsdkringsavsattningar 18 041 115 181 552 18 222 667
Oreglerade skador 150 534 150534
150534 18 041115 181 552 18 373 202
Konsolideringskapital 6 100 398 42 709 6143 108

1 Riskforsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via

den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2014 och avser Sparinstitutens
Pensionskassa Forsakringsforening som ar en understodsférening,
organisationsnummer 802005-5581, med sate i Stockholm. Adressen
ar Wallingatan 2, Stockholm.

Arsredovisningen har godkints av styrelsen den 31 mars 2015.
Resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse av Fullmaktige
den 26 maj 2015.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsakrings-
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26 inklusive andrings-
foreskrifter samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom s k
lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har antagits
for tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS.
Det innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa langt det &r
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

En ny forsakringsrorelselag tradde i kraft 1 april 2011. 17 § lagen
(2010:2044) om inforande av forsakringsrorelselagen stadgas foéljande:
”En understodsforening som fore den 1 april 2011 ar registrerad
enligt lagen (1972:262) om understodsforeningar far fortsatta att driva
verksamheten och ska da omfattas av bestammelserna i den lagen till
utgangen av ar 2017 eller, om en ansokan om tillstand enligt 2 kap.
forsakringsrorelselagen (2010:2043) da har getts in, till dess att ett

beslut med anledning av en sadan anscékan har vunnit laga kraft.”

Detta innebadr att SPK dven framdeles kommer att tillampa lagen
(1972:262) om understodsféreningar. Som en konsekvens av ovan
namnda bestimmelse har dven féljande 6vergangsbestammelse
inférts i de féreskrifter och allmdnna rad som dndrats/upphévts med
anledning av den nya forsakringsrorelselagen:

”1 fraga om understodsforeningar som med stéd av 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far
fortsatta att utova verksamheten eller ar under likvidation, géller den
gamla forfattningen.”

SPK skall darfor aven framdeles tillampa sadana foreskrifter i deras
tidigare lydelse.

Regeringen foreslar via en sarskild utredare att en ny reglering ska
inforas for tjanstepensionsomradet s k tjanstepensionsforetag.

Omrakning av utlandsk valuta
SPKs funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporterings-
valutan.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balans-
dagens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursférandringar
redovisas netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intdkter
eller kapitalavkastning, kostnader.

Andrade redovisningsprinciper

Ett antal nya och d@ndrade standarder och tolkningar har tratt ikraft
och galler for rakenskapsaret. Dessa bedoms inte haft nagon vasentlig
inverkan pa SPKs finansiella rapporter 2014.
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Nya och dndrade standarder och tolkningar som dannu inte
borjat tillampas

Vid uppréattandet av SPKs finansiella rapporter finns det standarder och
tolkningar som publicerats av International Accounting Standards
Board (IASB) men dnnu ej tratt i kraft. En preliminar bedémning av den
paverkan inférandet av dessa kan fa pa SPKs finansiella rapporter foljer
nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument dr den nya standarden avseende redo-
visning och vardering av finansiella instrument. och ska ersatta den
nuvarande standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Standarden ar utgiven i faser dar den version som gavs ut i
juli 2014 ersatter alla de tidigare versioner. Den innehaller nya krav for
klassificering och vardering av finansiella instrument, for bortbokning,
nedskrivning och generella regler for sékringsredovisning. Den sa kallade
makrohedgingdelen har lyfts ut till ett eget projekt. Den nya standarden
har inte antagits av EU. Om den som férvdntat antas under 2015 ska
standarden tilldmpas pa rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018. IFRS 9
kommer att paverka SPKs finansiella rapportering men omfattningen av
paverkan har dnnu inte analyserats och kvantifierats fullt ut.

IASB har i flera ar arbetat med en ny redovisningsstandard for for-
sakringskontrakt, IFRS 4 fas Il. Avsikten ar att standarden ska vara klar
under 2015, och man réknar darefter med en implementeringsperiod
pa 3 ar (2018). Detta kommer att paverka hur SPK varderar forsakrings-
kontrakt samt presentation av resultat av forsakringskontrakt.

SPK har valt att inte fortidstillampa dessa regler och har vidare inte
gjort ndgon bedémning om Gvriga nya och andrade standarder och
tolkningar kommer fa nagon vésentlig paverkan pa SPKs finansiella
rapporter den period de tillampas for forsta gangen.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Sedvanliga bedémningar har gjorts vid faststédllande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar.

Redovisning och vardering av forsdkringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.
En genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt
beddms innehalla sd mycket forsakringsrisk att samtliga darmed klassi-
ficeras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller

i egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk
och livférsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter &r att de ar
forsakringsavtal. Ett forsakringsavtal ar avtal med den forsakrade som
innebar betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom I6ftet att betala
ut en forutbestamd forman vid pension eller till annan férmanstagare
om en forutbestamd forsakrad handelse intraffar. En pensionsférsakring
kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.

Vid formansbestamd forsakring &r formanen given enligt forsakrings-
avtalet och premien faststélls utifran forsakringstekniska antaganden.
Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt forsakringsavtalet
och formanen bestams utifran forsdkringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en riskforsakring
berdknas antingen individuellt fér varje forsakrad eller kollektivt utjamnad
over en grupp forsakrade och galler for ett kalenderar i taget.



Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsdkringarna. Bestamning
av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om rénta,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa
erfarenheter och observationer och ar uppdelade pa forsdkringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balans-
rakningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller
riskforsakring.

Virdering av forsdkringstekniska avséttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade ataganden for forsakringsavtal och bestar av livforsakrings-
avsattning och avsattning for oreglerade skador. Avsattningarna ar
berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebér att
avsattningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om bland annat framtida ranta, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader, samt skatt. Livslangdsantagandet grundas
pa observationer och erfarenheter av SPKs bestand av anslutna.

Livférsdkringsavsdttning

Ar kapitalvirdet av utfista férmaner enligt ingdngna avtal inklusive for-
vantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av framtida
premier for dessa férmaner. Den forsakringstekniska avsattningen fast-
stalls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering sker enligt EU’s tjanste-
pensionsdirektiv med sa kallade aktsamma antaganden. Detta har
framforallt paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av FFFS 2013:23
Foreskrifter och allmédnna rad om forsakringsforetags val av rantesats
for att berakna forsakringstekniska avsattningar framgar pa vilket satt
rantekurvan ska faststallas. Tjanstepensionskassor omfattas inte av
foreskrifterna men ges majlighet att, genom ett dispensforfarande,
anvanda samma metod, vilket SPK valt att gora. Foreskriften anger att
rantan kan valjas utifran marknadsrantor for ranteswappar samt en
modellerad langsiktig terminsranta och &r beroende av forsakringarnas
kassaflodesprofil. Marknadsrantorna ges full vikt upp till tio ar, varefter de
fasas ut linjart upp till tjugo ar och darefter ska kurvan fullt ut konvergera
till den langsiktiga terminsrantan. | resultatrakningen redovisas periodens
férandring av avsattningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader fér krav som beror pa handelser
som forfallit till betalning men som annu inte betalats ut. | beloppet
inrdknas berdknade framtida kostnader for att reglera intraffade men vid
balansdagen annu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for premie-
befrielseforsakring samt sjukreserv for pagaende sjukfall. | resultat-
rakningen redovisas periodens fordndring i oreglerade skador.

Avkastningsskatt

Berdkning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunderlag,
vilket utgors av samtliga tillgangar vid ingangen av beskattningsaret efter
avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunderlaget
multipliceras med den genomsnittliga statslanerdntan under kalender-
aret narmast fore ingangen av beskattningsaret, vilket ger ett skatte-
underlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debiteras
pa skatteunderlaget.

SPK har gjort bedomningen att det schablonresultat som raknas
fram vid berdkning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart
resultat sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad
i det tekniska resultatet.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisning och virdering av finansiella instrument

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt
instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument
i ett annat foretag.

Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa utifran de
valmojligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella
placeringstillgangar som finansiella tillgangar varderade till verkligt
virde dver resultatrikningen. Aven derivat redovisas till verkligt virde
over resultatrakningen.

Redovisning av affdrshédndelse

K6p och forséljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdag
forutom lanefordringar som redovisas pa likviddag. Finansiella skulder
tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts genom att avtalet
fullgjorts, annullerats eller upphort. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld till motparten under 6vriga
fordringar eller 6vriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag under
kapitalavkastning, intdkter eller kapitalavkastning, kostnader. Aven
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
over resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kép och forsaljningar
av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultatrdkningen och
ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Viirdering till verkligt véiirde

SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgdngar i enlighet

med placeringsriktlinjer som &r faststéllda av SPKs styrelse och varderar

dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt varde
men som innehav fér handel. SPK utvédrderar I6pande kapitalférvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga varden och nar det géller rante-
barande tillgangar reducerar detta en del av den redovisningsmdssiga
volatilitet som annars uppstar nar livforsakringstekniska avsattningar

I6pande omvarderas genom en diskontering med en marknadsranta.

SPK tillampar inte sakringsredovisning.

Verkligt varde faststélls i en hierarki for verkligt varde, som i tre
nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvéands:

¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska
instrument. | denna niva ingdr samtliga placeringstillgangar férutom
derivat och realtillgangar.

e Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingar derivat som varderas enligt
etablerad varderingsmodell utifran noterade marknadspriser.

¢ Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. | denna
niva ingar en fastighetsinvestering i form av andelar. Det verkliga vardet
ar ett onoterat marknadsvarde utifran indikativt pris (NAV) fran for-
valtaren sjalva.

For 6vriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning av

det verkliga vardet pa grund av kort 16ptid.

Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella tillgdngar och skulder véirderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella kopkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som
noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns till-
gédngliga pa en bors, hos en handlare eller féretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga
villkor. Samtliga aktier och réntebarande instrument som handlas av
SPK handlas pa aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella
tillgdngar som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av
etablerade varderingstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori
framgar av tillaggsupplysningar. (Se Not 10 samt Not 11.) Arets virde-
forandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas via resultat-
rakningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar for aktier utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som
erhallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter. Fondandelar
vérderas till andelskurs (NAV).

Obligationer och andra réintebdrande virdepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan

anskaffningsvardet och verkligt varde. Fondandelar varderas till andels-

kurs (NAV).

Realtillgdngar

Realtillgangar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet
och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Derivat med positiva verkliga varden
redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med negativa verkliga
vdrden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat system
for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av
linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning.
Immateriella tillgangar vérderas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar, utifrdn en bedémd nyttjandeperiod pa

5 ar. Avskrivningar redovisas som driftskostnad.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgérs av datautrustning och inventarier
och vérderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en bedémd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.
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Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille gérs en beddmning om nagon indikation pa
vardenedgang foreligger. Om sa ar fallet gérs en nedskrivningsprévning
genom att berikna tillgangens atervinningsvirde. Atervinningsvardet
ar det hogsta av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och nyttjandevarde.
En nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet
understiger tillgangens bokférda varde. Nedskrivningar aterférs om for-
andringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterféring av nedskrivning gérs inte sa att det redovisade
vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga
avskrivningar, om ndgon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av ned-
skrivningar redovisas i resultatrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att
den utgar fran resultatet fore skatt justerat for icke likvidpaverkande
poster samt forandringar i balansrakningen som haft kassaflodespaverkan.
Kassaflodet ar uppdelat i tva delar. Lopande verksamhet som bestar av
fléden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och
utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalforvaltning av placerings-
tillgdngar. Investeringsverksamhet: forklarar de floden som uppkommer
pa grund av investering/avyttring av immateriella och materiella till-
gangar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, se Not 18
Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvida medel utan
redovisas som en placeringstillgang. SPKs investeringsverksamhet

i form av kapitalférvaltning ingar i kassaflodesrapporten under den
I6pande verksamheten.

Not 2 Risker och riskhantering

Syftet med SPKs riskorganisation ar att sakerstalla att de olika typer av
risker som uppstar i verksamheten identifieras, méts, f6ljs upp och, om
sa bedoms lampligt, hanteras.

SPKs styrelse faststaller 6vergripande limiter for risktagandet medan
VD, som har det operativa ansvaret fér forvaltningen, beslutar om de mer
operativa limiterna inom de yttre granser som specificeras av styrelsen.
Som ansvarig for riskkontrollen finns en Riskchef som &r direkt under-
stalld VD. Riskchefen ar huvudansvarig for den samlade rapporteringen
och analysen av SPKs risker och utvecklingen av dessa. Vad géller for-
sakringsriskerna ansvarar SPKs aktuarie for de I6pande berakningarna.
Den praktiska riskhanteringen skots av Finansavdelningen med Kapital-
forvaltningschefen som ansvarig. Finansavdelningen genomfor nédvandiga
derivataffarer, omallokeringar etc. for att uppna 6nskad riskprofil.

Solvensgruppen — bestaende av VD, Forsakringschef, Aktuarie,
Kapitalforvaltningschef, Ekonomichef och Riskchef — féljer [6pande
SPKs solvens, och bedémer om aktuell solvensniva éar tillfredsstallande
eller om atgarder behover vidtas for att styra solvensen mot en mer
onskvard niva.

Pensionsatagandet till de anslutna stracker sig langt fram i tiden
och utgor en skuld som marknadsvarderas pa daglig basis enligt en
metod bestamd av Finansinspektionen. For att hantera den ranterisk
som uppstar i och med marknadsvarderingen finns en sarskild Skydds-
portfélj, vars syfte primart ar att ge skydd mot kortsiktigt negativa
marknadsvardeforandringar i pensionsatagandet. Detta astadkoms
genom en rantederivatportf6lj vars omfattning styrs utifran en s k
rantehedgekvot som kan varieras mellan 0 och 100%. Lamplig niva for
rantehedgekvoten, som anger hur stor andel av ranterisken i pensions-
dtagandet som motsvaras av ranterisken i skyddande positioner
i Skyddsportféljen, bestams vid var tidpunkt av VD. Aktuell niva beraknas
I6pande av riskkontrollfunktionen och framgar av den dagliga risk-



Priskdnslighet

rapporten. Att anvanda rantederivat, foretradesvis swappar, i Skydds-
portfoljen ar effektivt da marknadsnoteringarna i Finansinspektionens
skuldvarderingsmetod utgors av ranteswappar. Forvaltningens dver-
gripande malsattning &r att alltid ha tillrackligt med tillgangar for att
tacka pensionsatagandet. For att sakerstdlla solvensen pa lang sikt
maste dven tillgdngarnas avkastning vara tillrackligt hog.

For att pa basta satt hantera solvensrisken i totalportféljen bestaende
av pensionsskuld, Skyddsportfolj och Avkastningsportfolj har SPK tagit
fram en riskhanteringsplan kallad R-MAP (Risk Management Action
Plan). R-MAP utgérs av en fordefinierad handlingsplan baserad pa
alertnivaer, en fargkodad riskmatris och en daglig riskrapport, och
specificerar vid vilken niva pa eget kapital — den gula alertnivan — som
fokus tillfalligt ska andras fran den langsiktiga investeringsstrategin till
kortsiktigt riskreducerande atgarder. Under den gula nivan finns en
orange alertniva som triggar ytterligare atgdrder och slutligen en svart
niva som &r vald for att mojliggora diskussioner om ténkbara alternativ
till uttaxering.

For att navigera i R-MAP uppdateras minst varje manad en fargkodad
riskmatris kallad heat-map som specificerar hur aktuell kapitalbuffert
(rutan med bla kant) skulle utvecklas givet olika kombinationer av for-
andringar i tillgangspriser och rantenivaer. Varje utfall fargkodas i enlighet
med alertnivaerna ovan, och det dr darmed majligt att planera och
forbereda eventuella nédvandiga atgarder. Matrisen ar uppbyggd sa att
y-axeln visar effekten av en samtidig forandring av samtliga tillgangs-
priser utan hansyn till korrelationseffekter, medan matrisens x-axel
visar rantekansligheten i pensionsskulden och i skyddande positioner
i skyddsportfoljen.

Nedan visas heat-map per sista december 2014, belopp i Mdr.

Réntekanslighet
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Den sdamsta kombinationen i heat-map ar om marknadsrantorna parallell-
forskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som samtliga tillgdngs-
priser momentant faller med 12,5%. Skulle allt detta intraffa samtidigt
"6ver natten” sa skulle SPKs kapitalbuffert reduceras till 1,4 Mdr.

For den I6pande riskuppfoljningen sammanstalls en daglig riskrapport
innehallande aktuella marknadsvéarden av tillgdngar och pensionsskuld,
solvens, avstand till den gula alertnivan, trafikljuséverskott, ranterisk etc.
Detta mojliggor vid behov en snabb forandring av riskexponeringen och
utgor darmed ett viktigt stod i riskhanteringen.

Ett annat satt att beskriva SPKs risker ar en analys enligt Finans-
inspektionens tillsynsverktyg, det s k Trafikljuset. Modellen mater om
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SPK har tillrackligt med riskkapital, i forhallande till den sammantagna
finansiella risken i marknadsvarderade skulder och tillgangar, for att med
tillrdcklig sakerhet anses kunna fullgéra sina garanterade dtaganden.

Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning, Kkr 2014-12-31 2013-12-31
Ranterisk, netto 1072448 594 810
Aktiekursrisk 1671082 1490 853
Fastighetsrisk 11434 -
Kreditrisk 159 886 51932
Valutakursrisk 168 155 217 238
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 803 330 714 470
Totalrisk netto 3886335 3069 304
Kapitalbuffert 6143118 7 376 487
Overskott/Solvensbuffert 2256 783 4307 183

Mer information om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se.

Overskottet i Trafikljuset uppgick vid arsskiftet till 2 257 Mkr vilket dr
en forsamring jamfort med foregdende ar. Huvudorsaken till nivan ar
sjunkande rantor under 2014 som leder till hogre pensionsskuld.

Risker i forsakringsavtalen

Den 6vergripande risk som finns ar att SPK inte klarar av att fullfélja sina
livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp. Avsattningarna
satts enligt det regelverk som syftar till att ataganden alltid ska kunna
infrias. Inom Forsakringsverksamheten ar de huvudsakliga riskerna livs-
langdsrisk och sjuklighetsrisk. SPK analyserar I6pande livslangd och
sjukskrivningsgrad hos vara anslutna samtidigt som vi foljer utvecklingen
av den allmanna sjukforsakringen. Detta for att sdkerstalla att vi har god
tillforlitlighet i vara forsakringsantaganden sa att berdknade premier
racker for att tacka alla ataganden.

Livsléingdsrisk

Livslangdsrisk ar risken for att den faktiska livslangden for de forsékrade
skiljer sig fran den forvantade. Risken beror pa om det &r en dédsfalls-
eller livsfallsforsakring. SPKs familjepension ar exempel pa en dodsfalls-
forsakring, dar forsakringsbeloppet utbetalas vid dodsfall. Alderspension
ar exempel pa en livsfallsforsakring. Om den faktiska livsldngden 6ver-
stiger den férvantade paverkar det livsfallsforsakringar negativt eftersom
ett storre kapital an forvantat ska betalas ut. Det motsatta galler for
dodsfallsforsakringar. Om den faktiska livslangden for 65-aringar 6ver-
stiger den forvantade med ett ar innebar det, totalt for livsfalls- och
dddsfallsforsakringar, en extra kostnad om ca 791 (659) Mkr.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk &r risken for att forsakrade ar sjuka langre tid én vad
som antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den férvantade
med ett ar innebér det en extra kostnad om ca 30 (33) Mkr.
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Kénslighet forsakringsrisker, Forandring Ny solvens
Mkr FTA Ny FTA %
Okad sjuklighet om 1 &r 30 18 403 133,2
Okad livslangd om 1 &r 791 19 164 128

Finansiella risker
Rdéinterisk
Ranterisken, dvs risken att marknadsvardet pa rénterelaterade tillgangar
och skulder férandras pa ett oférdelaktigt satt vid rérelser i det allmanna
ranteldget, har lange utgjort SPKs storsta finansiella risk. Den nya
metoden for marknadsvardering av skulden som Finansinspektionen
inforde arsskiftet 2013/2014 innebéar dock att dess kanslighet for
férandringar i marknadsrantorna i stort sett halverades.

| tabellen till hoger sammanstalls effekten pa solvens och forsakrings-
teknisk avsattning av en ranteférandring.

Valutarisk

SPKs valutakursrisker uppstar i och med att vardet av innehav i utldndska
innehav férandras vid rorelse i valutakurserna. Pa lang sikt kan valuta-
kursriskerna anses bidra till diversifieringen i portféljen, men pa kortare
sikt ska risken hanteras.

For detta andamal delas valutaexponeringen in i fyra valutablock
(USD, EUR, GBP, och JPY). Inom respektive block etableras 5 nivaer fér
valutahedgingen — 0%, 30%, 50%, 70% respektive 100% — dar nivan
valjs beroende pa valutakursens absolutniva. Modellen innebér att nar
kronan ar “svag” hedgas 100% av exponeringen och nar kronan ar “stark”
sa hedgas 0%. Daremellan hedgas 30%, 50% eller 70% av exponeringen.
Vid vilka valutakursintervall som respektive hedgingniva ska tillampas
foljs upp arligen. Av tabellen framgar valutaexponeringen netto. Brutto-
exponeringen, utan valutaterminer, uppgar till 7 632 (5 462) Mkr.

Nettoexponering utldndsk Marknads- Andel av
valuta, Kkr varde totalportfolj
usbD 2 680 248 11,0%
GBP -9529 0,0%
EUR 204 065 0,8%
YEN 138517 0,6%

3013301 12,4%

Prisrisk
Med prisrisk avses risken att vardet pa en tillgang/fondandel férandras pa
ett oférdelaktigt satt vid rorelser i tillgangspriserna. Prisriskexponeringen
begransas genom styrelsens beslutade maxgranser for exponering mot
de olika tillgangsslagen och genom den av VD beslutade strategiska
allokeringen mellan tillgangsslagen inom dessa grénser.

Av tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens av en tillgangs-
prisforandring for SPKs avkastningsportfolj.
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Valuta-
omraknings-
Kanslighet Rénte- Rénte- effekt
kapitalbuffert, fordndring fordndring Prisfall  USD/SEK
Mkr +1% -1% 10% -10%
Forandring tillgangar - - —2165 -763
Forandring FTA -1739 1998 - -
FTA efter omrakning 16 634 20371 18373 18 373
Solvens efter omrakning 147 121 122 129
Effekt Arets resultat /
Eget kapital 1739 -1998 -2165 -763
Likviditetsrisk

Risken for att ett instrument inte alls kan avyttras eller kan avyttras
endast till ett vdsentligt reducerat pris bendamns likviditetsrisk. For att
reducera denna risk bor tillgangar med forhallandevis lag likviditet inte
anvandas for att tacka mycket kortfristiga dtaganden. | och med att
SPKs dtaganden stracker sig 6ver en mycket lang tidshorisont, bedéms
det dock inte vara nagot storre problem om delar av portféljen placeras
i tillgangar som bedéms ha lagre likviditet. Andelen av placeringarna
som far ske i dessa tillgdngar har dock begransats.

Med likviditetsrisk avses dven risken att likvida medel inte finns till-
gangliga och att nddvandig finansiering inte kan erhallas eller erhallas
endast till kraftigt forhojd kostnad. For att minska denna risk ska det
darfor alltid finnas tillgdngar motsvarande tva manaders driftskostnader
och pensionsutbetalningar pa konto i svensk bank eller placerade
i statsskuldsvéxlar. Darutéver behovs beredskap for att tacka bland annat
sakerhetskrav for derivatinstrument. For uppféljning av likviditetsrisk-
exponeringen uppdateras manatligen likviditetsprognoser som ska
omfatta saval kinda som prognostiserade manadsfloden pa ett ars sikt.

Kredit-, motparts- och koncentrationsrisker

Med kreditrisk avses har risken for vardeférandringar i ett enskilt
instrument till foljd av faktorer hanforliga till instrumentets emittent.
For att reducera kreditrisken i portfoljen begransas savél innehavet av
foretagsobligationer generellt som innehav av instrument med olika
kreditkvalitet i diskretiondra mandat.

Med motpartsrisk avses risken att motparten i en affar inte kan
fullgéra sina forpliktelser att betala for eller leverera avtalat finansiellt
instrument. Aven derivatmotparter ska ha en rating motsvarande
en viss lagsta niva, men motpartsrisker reduceras framst genom
s k ISDA/CSA-avtal med laga troskelnivaer for sakerhetsutbyte.

Med koncentrationsrisk avses risker till foljd av koncentration av
exponeringar till ett fatal motparter. Koncentrationsrisken minskas genom
diversifiering av portféljen och genom begransning av exponeringen
mot en och samma motpart.

En del i SPKs nya strategi ar att anvanda sig av fondforvaltning till
skillnad fran diskretionart forvaltade tillgangar. Detta saval ur effektivitets-
skal som riskspridningsskal. SPK har darfér ingen direktexponering
mot vardeforandring i en enskild emittent eller enskilt instrument.

En investeringsfond har en brett sammansatt och diversifierad véarde-
pappersportfolj samt ett regelverk (bade internt och i lag eller féreskrifter)
som detta foljs upp mot. Fullstandig forteckning av fondinnehav finns

i Not 12 Aktier och andelar, Not 13 Obligationer och andra réantebdrande
virdepapper samt Not 14 Ovriga finansiella placeringstillgédngar.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna
processer och rutiner ar felaktiga eller inte andamalsenliga, manskliga fel,
felaktiga system, bedragerier, naturkatastrofer etc. SPK har en liten



organisation som ger manga fordelar i form av effektivitet. Litenheten
kan dock innebéra vissa risker vid t ex sjukdomsfall eller i samband
med personalomsattning. | och med att delar av SPKs verksamhet ar
outsourcad till olika leverantdrer uppstar ocksa operativa risker i deras
verksamheter. For att identifiera, skatta och reducera SPKs operativa
risker gors |6pande sjalvutvarderingar och riskreduceringsatgéarder

i form av t ex extra kontroller vidtas. Vidare dokumenteras alla risk-
handelser i incidentuppféljningen, vilket dven ger underlag for att
bedéma de operativa riskerna framover.

Not 3. Premieinkomster

2014 2013
Arsavgifter brutto 656 319 672 593
Kollektiv riskpremie 298 456 394 940
Avgiftsbefrielser?
sjukpension -23153 -22 149
avgiftsutjamning och tillaggspremie —24 547 -25954
Lépande avgifter 907 076 1019431
Engangsavgifter - 2 054
Summa 907 076 1021485

Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskforsakringar (sjuk-
pension och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den férmans-
bestamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

2 Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tickt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att
avgifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 9% av l6nedel upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och 56% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

Not 4. Kapitalavkastning, intdkter

2014 2013
Direktavkastning
Réntor inldning 12121 9136
Réntor obligationer och andra
rantebarande tillgangar 171549 462 629
Utdelning aktier 44 322 -
Ovriga intdkter 106 526 58122
334518 529 886
Valutakursvinster 1067 653 157 063
Realisationsvinster
Aktier och andelar 659 978 858
Obligationer och andra 260 870
rantebarande tillgangar 489 450
Derivat - 393 209
920 847 883517
Summa 2323018 1570 466
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Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2014 2013
Orealiserade vinster, netto
Aktier och andelar 95318 1107 597
Obligationer och andra -
rantebarande vardepapper -
Derivat 21569 -
116 887 1107 597
Orealiserade forluster, netto
Obligationer och andra 29814
rantebarande tillgangar 696 180
Derivat - 505 270
29814 1201450

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Not 6. Utbetalda forsakringsersattningar

2014 2013
Baserade pa individuella avgifter
alderspension 703 416 690 422
kompletteringspension 142 069 139 389
familjepension 15136 14 205
860 621 844016
Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 20626 19 380
anklingspension, sarskild
efterlevandepension 7 366 7 802
barnpension 1792 1794
garantitillagg 43 44
29 826 29020
Sarskild l6neskatt pa utbetalda
sjukpensioner 2811 2940
Pensionstillagg ¥ 87941 95025
Summa 978 602 971 001

Y Beloppet utgér de under aret utbetalda procentuella pensions-
tillaggen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning
av grundpension. Beslut fattas arligen.
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Not 7. Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2014 2013
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Kollektiv —2 845 482 1266771
Erforderlig fordndring av premiereserv, SPK Individuell -29 083 12 608
Erforderlig forandring av premieresery, Riskrorelsen 6238 -9 044
Summa -2 868 327 1270335

For ytterligare information se Not 20. Forsakringstekniska avsattningar.

Not 8. Driftskostnader

2014 2013
Driftskostnader 44 854 47 949
Kostnader hanférliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9. -2011 -5341
42 844 42 608
Driftskostnader (exkl kapitalforvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 20137 18 809
Lokalkostnader m m 3733 2286
Avskrivningar 4329 4357
Ovrigt 14 645 17 156
42 844 42 608
| posten Ovrigt ingdr revisionskostnader enligt nedan
Deloitte AB
Revisionsuppdraget 420 464
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 392 343
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 71 -
Kleberg Revision AB
Revisionsuppdraget - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 15 -

Skatteradgivning - —
Ovriga tjanster - -

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen
och bokforingen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med

revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser internrevisionsuppdrag samt bitrade i redovisningsfragor.

Loner, ersdttningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare och 6vriga anstillda

Loner och Sociala Pensions-
2014 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 111 35 - - 145
VD 2724 901 1313 144 5082
Anstdllda i ledande positioner 4539 1497 1715 225 7975
Ovrig personal 3338 1134 625 293 5390
Summa 10711 3566 3653 662 18 592

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebéar att medarbetarna
garanteras en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar dlderspension, sjukpension,
familjepension, sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av
faststéllda forsdkringspremier under anstéallningstiden. SPK har darutover inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen
redovisas i samband med att férmanen intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogoérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast 16n, rorliga ersattningar forekommer salunda inte. Ersattningar
till VD beslutas av styrelsen. Ersattningar till 6vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD. | samband med presenta-
tion av kostnadsuppféljning kan styrelsen félja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer. Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2011:2
offentliggdrs ovan det senaste rakenskapsarets kostnadsfoérda totalbelopp férdelat pa kategorierna anstéllda i ledande positioner och
Ovrig personal. | gruppen 6vrig personal ingar en anstalld inom riskkontrollfunktionen.

Anstallningsvillkor for verkstéllande direktéren Peter Hansson

VDs anstallningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga Ionedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan I6neersattningen utgors
av en fast arslén. Den ordinarie pensionsaldern &r 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars alder med
avdrag for tidigare intjdnad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och
ar oantastbara sedan de intjanats. Pa lonedelar utdver de som ej tryggats enligt pensionsavtalet BTP utgar en premiebestamd pension.
Premiens storlek motsvarar 35% pa lénedelar utéver lonetak reglerat i pensionsavtalet BTP. VD har en forman i form av tjanstebil.

Léner och Sociala Pensions-

2013 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 156 49 - - 204
VD 2529 833 1369 123 4 855
Anstéllda i ledande positioner 4303 1418 1551 209 7 480
Ovrig personal 3286 1111 549 266 5212
Summa 10 273 3411 3470 598 17 752
2014 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 5 3 8
VD och foretagsledning 2 4 6
Ovriga tjdnstemian 2 6 8
Y Omréaknat till heltidsanstallda.

2013 Medeltalet anstélida Mén Kvinnor Total
Styrelse 6 2 8
VD och foretagsledning 2 4 6
Ovriga tjansteman ¥ 2 4 6

Y Omréknat till heltidsanstéllda.

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 14 (13) stycken, berdknat utifran antalet arbetstimmar,
betald tid relaterad till en forvantad arbetstid pa 1 896 timmar.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2014 2013

Kostnader for kapitalforvaltning 2011 5341
Realisationsforluster

Obligationer och andra rantebarande tillgangar 36 451 75919

36451 75919

Valutakursforluster 480987 122200

Rantekostnad derivat 3287 16 153

Rantekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde 69 085 158 869

72372 175023

Summa 591 821 378 483

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt véarde.
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Not 10. Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

2014-12-31 Finansiella tillgangar/
Finansiella tillgdngar/ skulder varderade till Lanefordringar
skulder virderade verkligt varde via och kundfordringar/
till verkligt varde via resultatrakning ovriga finansiella
resultatrdakning innehavda for handel skulder Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 7 947 581 - - 7 947 581
Obligationer och réntebérande tillgéngar 10923 470 - - 10923 470
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 3179773 - - 3179773
Derivat - - - -
Ovriga fordringar - - 75271 75271
Kassa och bank - 2558712 2558712
Summa 22 050 824 - 2633984 24 684 807
Skulder
Derivat - 176 445 - 176 445
Ovriga skulder - - - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - -
Summa - 176 445 - 176 445
2013-12-31 Finansiella tillgdngar/
Finansiella tillgdngar/ skulder varderade till Lanefordringar
skulder virderade verkligt varde via och kundfordringar/
till verkligt virde via resultatrakning ovriga finansiella
resultatrakning innehavda for handel skulder Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 7175 236 - - 7175 236
Obligationer och réntebérande tillgangar 14 161 526 - - 14 161 526
Derivat - 33 640 - 33 640
Ovriga fordringar - - 253039 253039
Kassa och bank - 1247774 1247774
Summa 21336 761 33 640 1500813 22 871 215
Skulder
Derivat - 21569 - 21569
Ovriga skulder - - - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - -
Summa - 21569 - 21569
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Not 11. Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt varde for

finansiella instrument 2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 7947 581 - - 7 947 581
Obligationer och réntebérande tillgangar 10923 470 - - 10923 470
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 3120650 - 59123 3179773
Derivat - - - -
Summa 21991701 - 59 123 22 050 824

Finansiella skulder
Derivat - 176 445 - 176 445
Summa - 176 445 - 176 445

Verkligt virde for

finansiella instrument 2013-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 7175236 - - 7175236
Obligationer och rantebarande tillgangar 14 161 526 - - 14 161 526
Derivat - 33640 - 33 640
Summa 21336761 33 640 - 21370 402

Finansiella skulder
Derivat - 21569 - 21569
Summa - 21569 - 21569

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrdkningen, som
i tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper).
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Not 12. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt virde  Anskaffningsvarde

2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 3463 461 2950761 1712995 1419180
Utldndska andelar i vardepappersfond 4484120 2 689 685 5462 241 4387 469
Summa 7947 581 5 640 446 7175236 5 806 649

Forteckning 6ver aktier och andelar o . .
Verkligt virde  Anskaffningsvarde

Antal 2014-12-31 2014-12-31
Svenska andelar i vardepappersfond
Danske Invest Sverige 752 678 2412331 1944 152
SHB Svenska Smabolag 1118723 1051130 1006 609
Summa svenska andelar i vardepappersfond 3463 461 2950761
Utldndska andelar i vardepappersfond
Carnegie Worldwide 2 357 405 1886 598 1188 896
JPM Gl Research Enchanced Index Min Vol Eg Fund 403 356 519731 347 726
T.Rowe Price Sicav Global Large Cap Eq fund 9131112 2077 790 1153062
Summa utldndska andelar i vardepappersfond 4484120 2 689 685
Totalt aktier och andelar 7947 581 5640 446

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hamtas valutakurser fran WM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som satts
kl. 16.00 lokal tid i Storbritannien. Valutakurs som har anvénts per 2014-12-31 (2013-12-31): USD 7,7955 (6,4226).
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Not 13. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Verkligt virde

Anskaffningsvirde

2014-12-31 2014-12-31
Noterade svenska andelar i vardepappersfond 8 844 641 8 785 685
Utlandska andelar i vardepappersfond 2078 830 2102 153
Summa 10923 470 10 887 838

Forteckning 6ver obligationer och andra rantebarande

Verkligt virde

Anskaffningsvdrde

Antal 2014-12-31 2014-12-31
Svenska andelar i virdepappersfond
Robur Absolutavkastning Ranta/Flexibel 22235091 5794 020 5 805 200
Robur Mega Obl. Fond 16 882 802 2021209 1975 466
SHB Foretagsobligationsfond 8305 057 1029 412 1005019
Summa svenska andelar i vardepappersfond 8 844 641 8785 685
Utlandska andelar i vardepappersfond
Goldman Sachs Global Strategic Income Bond 21021635 2078 830 2102 153
Summa utldndska andelar i vardepappersfond 2078 830 2102 153
Totalt obligationer och andra rantebdrande 10 923 470 10 887 838

Nominellt belopp

Verkligt varde

Anskaffningsvarde

2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Svenska staten 8334350 8478 469 8509 186
Svenska bostadsinstitut 5006 000 5275179 5218879
Ovriga svenska emittenter 382 100 407 878 403 625
Summa 13 722 450 14 161 526 14 131 689

Verkligt varde

% av ranteportfolj

Aterstaende loptid 2013-12-31 2013-12-31
0-1lar 3685 801 4%
1-5ar 7 337 280 69%
5-10ar 2637044 13%
>10ar 501 401 14%

14 161 526 100%

Not 14. Ovriga finansiella placeringstillgangar

Verkligt virde

Anskaffningsvdrde

2014-12-31 2014-12-31
Realtillgangar 59123 59123
Alternativa investeringar 3120650 2974282
Summa 3179773 3033 405

Forteckning dver ovriga finansiella placeringstillgangar

Verkligt virde

Anskaffningsvirde

Antal 2014-12-31 2014-12-31
Svenska fondandelar
Brummer Multi Strategy 405 720 918 265 900 000
Profi Fastigheter IV 59123 59123
Summa svenska fondandelar 977 388 959 123
Utlandska fondandelar
Ramius Special Alternativ Program 280 000 2202 385 2074282
Summa utldndska fondandelar 2202 385 2074 282
Totalt 6vriga finansiella placeringstillgangar 3179773 3033 405
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Not 15. Derivatinstrument

Nominellt belopp Verkligt virde

Bokfort varde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Valutaterminer -1 556 000 —176 445 -176 445
Summa —-176 445 —-176 445
Overférda marginalsikerheter for ovanstdende derivat. SEK -155 250

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2014-12-31 2014-12-31
<1ar -176 445 100%
10-15 ar - %

-176 445 100%

Nominellt belopp Verkligt virde

Bokfort varde

2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden
Ranteswapar - - -
Valutaterminer -1723 000 33 640 33 640
Summa 33640 33 640
Erhalina marginalsdkerheter for ovanstaende derivat. SEK 22220
Derivatinstrument med negativa marknadsvirden
Ranteswapar 1125000 -21 569 -21569
Valutaterminer - - -
Summa -21 569 -21569
Erhallna marginalsakerheter for ovanstaende derivat SEK -12 000

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2013-12-31 2013-12-31
<1lar 33 640 61,0%
10-15ar -21569 39,0%

12 071 100%

Derivataffarer genomférs med minst tva godkdnda motparter. Swapavtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. De derivat-

affarer som genomfors innebar marknadsexponering i form av ranterisk. Nominellt varde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens

foreskrifter som atagande (poster inom linjen) per balansdag. Da samtliga derivat har negativt marknadsvarde foreligger ingen kvittningsratt.

Not 16. Ovriga fordringar

Not 17. Materiella tillgangar

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar 2330 79 688 Ingdende anskaffningsvarde 1720 1627
Ovrga kortfristiga fordringar 155 250 12 141 Inkép 484 92
Skattefordran 28 025 46 918 Forsaljningar och utrangeringar -300 -
185 605 138 746 Utgdende ackumulerat
anskaffningsvdrde 1903 1720
Ingdende avskrivningar -1375 -1110
Forsaljningar och utrangeringar 300 -
Avskrivningar -236 -264
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1310 -1375
Bokfort varde 593 345

SPK ARSREDOVISNING 2014 23



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 18. Kassa och bank

2014-12-31 2013-12-31
Kassa 24 26
Bankinlaning 2558 095 1247 748
2558119 1247 774
2014-12-31 2013-12-31
Dispositionsfond
(balanserat resultat) 7 376 487 5049 943
varav Pensionstillagg
(ej garanterat) 508 869 486 837
7 376 487 5049 943

Not 20. Forsdkringstekniska avsattningar

2014-12-31 2013-12-31

Ingdende balans 15504 874 16775 210

Férandring pa grund av:
inbetalda premier 874 848 986 959
utbetalningar -998 944 -990 167
dodlighet —41 890 -17 085
Fribrevsupprakning - 315000
Ranteeffekt vid diskontering av avsattning 2 505925 -1 930482
Upprdkning med ranta 446 731 469 508
Avkastningsskatt -56 887 -51 868
Frigjorda driftskostnader -40 432 -39981
Ovrig férandring 178 976 -12220

Utgdende balans 18373202 15504874

Antagande vdrderingsranta

Vid val av ranta féljer SPK Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2013:23).
Har anges att rantan kan véljas utifran marknadsrantor fér ranteswappar
samt en modellerad langsiktig terminsranta och ar beroende av for-
sakringarnas kassaflodesprofil. Tjanstepensionskassor omfattas dock
inte av foreskriften utan att ha skt dispens hos Finansinspektionen,
vilket SPK valt att gora. En forandring av diskonteringsrantan paverkar
bade balans- och resultatrdkning.

Kanslighetsanalys av livforsdkringsavsattning

Sankning av rdntan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) medfor
att avsattningen ékar med 1 998 (1 600) Mkr. Okad livslangd med 1 &r
medfor att avsattningen okar med 791 (659) Mkr. Ytterligare upplysning
finns under Risker och riskhantering i forvaltningsberattelsen. | Liv-
forsakringsavsattningen ingar avsattning for de oreglerade skadorna
som avser avsattning for férmanerna sjukpension och premiebefrielse
i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| gallande livslangdsantaganden forvantas en 65-arig man leva tills han
ar 87,1 ar medan en 65-arig kvinna forvantas leva tills hon ar 88,6 ar.

Riskrorelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga
delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingar i den
formansbestamda forsakringsrorelsen. Resultatet for dessa delar visar
ett 6verskott om 4,3 (1,2) Kkr.
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Not 20. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Avsattning for oreglerade skador 2014-12-31 2013-12-31

Ingédende balans 156 772 147 729
Forandring pa grund av
nya sjukfall 72418 61971
utbetalningar —48 393 -46 514
avveckling av sjukfall -26 415 -3 960
ranteeffekt vid diskontering av avsattning 9082 -1658
upprakning med ranta 1081 2017
frigjorda driftskostnader -1421 -1364
ovrigt -12591 -1449
Utgdende balans 150 534 156 772
Loptidsanalys FTA
Ar 2014-12-31 2013-12-31
1-5 3% 3%
6-10 5% 5%
11-15 8% 8%
16-20 12% 11%
21-25 13% 13%
26-30 14% 14%
31-35 13% 13%
36-40 11% 11%
41-45 8% 9%
46-100 12% 13%
>100 0% 0%
100% 100%

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

Not 21. Ovriga skulder

2014-12-31 2013-12-31
Leverantorsskulder 11647 969
Kortfristiga skulder 10072 43
Innehallen kallskatt vid
pensionsutbetalningar 26 440 26382
Summa 48 160 27 395

Not 22. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda intakter 123762 102 647
Sarskild Ioneskatt pa
pensionspremier 837 843
Arbetsgivaravgifter 693 670
Semesterlénereserv 322 258
Ovriga upplupna kostnader 839 3189
Summa 126 453 107 607



Not 23. Stillda panter, ansvarsforbindelser och ataganden

2014-12-31 2013-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 10923 470 13 041 855
Aktier och andelar 7449731 2463019
Summa 18 373 202 15 504 874

Ovanstaende tabell visar tillgangar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtackningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7. Som en konsekvens av 6vergangsregler i samband
med inférandet av ny forsakringsrorelselag har dven 6vergangsregler
inférts i &ndrade/upphivda féreskrifter med féljande lydelse. "1 fraga
om understodsféreningar som med stod av 7 § lagen (2010:2044) om
inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far forsatta att utdva
verksamheten, galler den gamla forfattningen.”

Erhallna och lamnade sakerheter samt nominellt belopp for ingangna
derivat framgar av Not 15. Derivatinstrument.

Per bokslutsdatum har SPK enligt ingdngna avtal ataganden pa
1 241 Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgangar dar forvaltarna
inte begart in kapital.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 24. Upplysningar om nérstaende

SPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som néarstaende parter
(definition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man
transaktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen av kapital-
forvaltningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknads-
massiga villkor. For ndrvarande har Swedbank Robur ett forvaltnings-
uppdrag om totalt 7 815 (7 580) Mkr.

Not 25. Handelser efter balansdagen

SPK har efter balansdagen (2 januari 2015) investerat 950 Mkr enligt
avtal ndmnda i Not 23.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen 31 mars 2015. Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse av Fullméktige den 26 maj 2015.

Lennart Francke
Ordférande

Lennart Hedstrom

Jimmy Johnsson

Mirja Herrdin

Kristina Kjell

Anders Netterheim
Vice ordférande

Ulf Jakobsson

Jessica Ronnqvist

Peter Hansson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den 31 mars 2015

Jan Palmqvist

Auktoriserad revisor

Marta Eklund
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstdmman i Sparinstitutens Pensionskassa, férsakringsforening

Organisationsnummer 802005-5581

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for Sparinstitutens
Pensionskassa, forsakringsforening for rakenskapsaret
2014-01-01-2014-12-31.

Styrelsens och verksstdllande direktérens ansvar fér
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild i enlighet med lagen om arsredovisning

i forsakringsféretag och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktdren bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att ars-
redovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur féreningen upprattar arsredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
foreningens interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvérdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i ars-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsféretag
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
féreningens finansiella stallning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret i
enlighet med lagen om arsredovisning i férsakringsforetag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
oOvriga delar. Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman fast-
stéller resultatrakning och balansrakning fér foreningen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

UtoGver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat
forslaget till dispositioner betraffande foreningens vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens for-
valtning for Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforening
for rakenskapsaret 2014-01-01-2014-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for forslaget till dispositioner betréffande féreningens vinst
eller férlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om under-
stodsféreningar eller foreningens stadgar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens och verk-
stdllande direktorens forslag till dispositioner betraffande
foreningens vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med lagen om understddsforeningar.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utbver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i féreningen for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot féreningen. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direkt6éren pa annat satt har handlat i strid med lagen om
understodsféreningar, lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag eller foreningens stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att foreningsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 31 mars 2015

Jan Palmquist Marta Eklund

Auktoriserad revisor
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FULLMAKTIGE / FORMANER | SPK

FULLMAKTIGE TOM ARSMOTET 2015

MANDATTID TVA AR
VALDA AV ARBETSGIVARNA

Arpi Jan Swedbank
suppl Bonde Henrik Swedbank
Bengtsson Gith Swedbank
suppl von Essen Anna-Karin Swedbank
Herngvist Cecilia, v ordf Swedbank
suppl Wigelius Mikael Swedbank

Johansson Lisbeth
suppl Skepplund Anders
Kordel Henrik

Falkenbergs Sparbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken i Karlshamn

Suppl Ohlson Stefan Haradssparbanken
Monsteras
Schlegel-Skold Ann Swedbank
suppl Tegeback Mats Swedbank
Schneckener Samia Swedbank
suppl Spendrup Per Swedbank

Sparbanken Oresund
Finansférbundet

Snygg Bo-Gustaf
suppl Gerlofstig Jan

FORMANER | SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom social-
férsakringarna. Grundtryggheten for banktjansteman har
under arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan
parterna pa bankomradet, den sa kallade BTP-planen. BAO
och Finansforbundet trdffade i maj 2012 en 6verenskommelse
om ett nytt pensionsavtal. Avtalet innehaller tva delar, BTP 1
som ar ett nytt premiebestamt system och BTP 2 som i huvud-
sak ar den gamla formansbestamda delen. Nya pensions-
avtalet trader i kraft 1 februari 2013, men arbetsgivaren
avgor om och i sa fall nar BTP1 ska borja tillampas. SPK
fortsatter forvalta och administrera BTP2 for anstéllda fére
1 februari 2013.

TIANSTEPENSION

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom
kollektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan
BAO och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjorsférbundet.
Anstédllda omfattas fran 18 ars dlder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersattningar
man far fran forsakringskassan i form av allméan pension,
sjukpenning etc. Arbetsgivaren betalar premien for tjanste-
pensionen.

BTP ALDERSPENSION

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt till den anstallde
i relation till dennes slutlén och anstallningstid. Utover den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
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VALDA AV DE ANSLUTNA

Géfvert Thomas Swedbank Sjuhdrad
suppl Andersson Ulla Sala Sparbank
Linder Camilla Swedbank
suppl Johansson Roland Swedbank
Lindstrand Hakan Sparbanken Oresund
suppl Wedberg Eva Landshypotek AB
Nordin Kristine Swedbank Forsakring
suppl Abrahamsson Eva Swedbank

Rosengren Stellan
suppl Nordlund Eva

Sparbanken Rekarne
Sparbanken Nord

Trege Baur Anna Swedbank
suppl Zitting Nilsson Maria Swedbank
Tradgardh Jan, ordf Swedbank
suppl Osterberg Gun Swedbank
Ohrvall Stephan Swedbank
suppl Ljung Roger Swedbank

pension (BTPk — SPK Individuell) i form av en extra premie
om 2% av I6nen. Den anstéllde placerar premien fér BTPk
enligt eget val eller enligt arbetsgivarens policy. Alders-
pension intjanas fran och med den dag da den anstéllde
fyller 25 ar.

BTP SJUKPENSION

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i mer dn 90 dagar

i samband med att man samtidigt far sjukpenning fran
forsakringskassan. For kortare sjukdomsperioder far den
anstallde ersattning fran arbetsgivaren och/eller forsakrings-
kassan. Den anstallde omfattas av BTP sjukpension fran

18 ars alder.

BTP FAMILJEPENSION

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela
livet, barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar.
BTP familjepension intjanas fran och med att den anstallde
fyller 25 ar.

BTP SARSKILD BARN- OCH EFTERLEVANDEPENSION

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut temporart,
dock minst under fem ar, barn till och med den manad da
barnet fyller 21 ar. Den anstéllde omfattas av BTP sarskild
barn- och efterlevandepension fran 18 ars alder.



DEFINITIONER

Avsattning for oreglerade skador

Det berdknade vérdet av dnnu inte utbetalda forsakrings-
ersattningar for redan intréffade férsakringsfall. Fér SPKs del
endast sjukpensioner och premiebefrielser.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa forvantningar
om en underliggande tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%)
Avkastning i form av réntor och utdelning i forhallande till
verkligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader
Sammanfattande bendmning for kostnaderna fér administra-
tion, inkl kapitalforvaltning.

Fribrev

Om premiebetalningen avbryts fore den avtalade premie-
inbetalningstiden, dndras forsakringen till fribrev. For-
sakringens forman raknas da fram baserat pa innestaende
kapital.

Forsakringsavtal
Ett kontrakt mellan forsdkringsgivare och férsakringstagare
som innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%)
Driftskostnaderna i forhallande till férvaltad volym.

Forsakringsersattningar
Under aret gjorda utbetalningar till forsakringstagare eller
andra férmanstagare.

Kapitalavkastning intdkter
Avkastning i form av rantor och utdelning, samt nettovinst
vid férsaljning av placeringstillgangarna.

Kapitalavkastning kostnader
Kostnader for kapitalférvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.

DEFINITIONER

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal

Berdknas i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
om svenska forsakringsbolags skyldighet att lamna solvens-
deklaration. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital efter
avdragsposter. Solvensmarginalen ar den lagsta tilldtna
kapitalbasen.

Konsolideringskapital
Eget kapital inkluderande 6vervarden i placeringstillgangarna.

Konsolideringsgrad (%)

Foreningens totala tillgangar varderade till verkligt varde

i forhallande till foreningens totala ataganden, inklusive ej
garanterade pensionstillagg.

Livforsakringsavsattningar

Vardet av framtida garanterade forsakringsersattningar,
pensionsbelopp, minskat med vardet av framtida premie-
inbetalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Arets forandring av skillnaden mellan placeringstillgdngarna
varderade till verkligt varde och anskaffningsvarde/upplupet
anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%)
Tillgangarnas verkliga varde i foérhallande till bolagets
garanterade ataganden.

Totalavkastning (%)

Direktavkastning jamte vardeférandringar och realiserat
resultat vid forsaljning av placeringstillgangar i forhallande till
ett genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangarna.

Totala driftskostnader
Samtliga driftskostnader for bade kapitalférvaltning och
forsakringsrorelsen.
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