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SPK ar livbojen

Vileverien varld i forandring. Den praglas av geopolitisk in-
stabilitet, marknadsturbulens och kraftigt 6kade krav fran
myndigheter. Detta leder till att férutsattningarna for pen-
sionssparande férdandras. Generellt sett minskar avkast-
ningsmojligheterna och kostnaderna 6kar. Jag kan da stolt
beratta att SPK klarat sig bra i denna mycket volatila véarld.
Var avkastning ligger bland de hogsta och kostnaderna bland
de lagsta i jamforelse med andra pensionskassor.

Trygghet och fortroende ar viktigt nar man hanterar pen-
sionsmedel. Det dr SPK som ska vara ”livbojen” och garantera
pensionen oberoende av andra dven i framtiden. Ni som foljt
oss nagra ar vet att vi utvecklat ett internt riskhanteringssys-
tem som vunnit internationella priser. Vi kallar det R-MAP
eller Risk Management Action Plan. Det indikerar om vi ar i
en "normal” miljo dar vara interna extra buffertar utéver de
lagstadgade ar intakta. Signalerar R-MAP gront ljus ar allt bra
och vi kan fortsatta med langsiktig investerarverksamhet.
Trots mycket volatila marknader har vi under 2015 hela tiden
legat i gront ljus och inte heller i ar behovt ta till de kortsikti-
ga riskhanteringsatgarder som vi alltid har i beredskap.

Transparens och kontroller ar viktigt och nagot som vi be-

jakar for att framja fortsatt trygghet och fértroende. Men
det vi nu kan se i horisonten &r ett berg av 6kad rapportering
till olika instanser som framforallt drivs av politiska intressen
och som ska vara likformade i hela Europa. Detta trots att
lokala 6verenskommelser mellan arbetsgivare och arbets-
tagare ser valdigt olika ut och oftast har langa traditioner.
Vi har lange lobbat for att det maste finnas en balans mellan
reglerings- och medlemsnytta. Dessvarre verkar féretradare
for regleringssidan vara immuna for var vilja att framja med-
lemmarnas intressen.

SPK &r ett utmark exempel pa en pensionsleverantér som
specialbyggts for att med hog effektivitet sdkerstalla att vi le-
vererar det som parterna vill att vi ska gora. Det har vi gjort
sedan 1944 och det kommer vi fortsatta med. Den férandra-
de regelmiljon driver forandring som vi paborjat under 2015.
Samordning och effektivisering av all rapportering kraver
strukturella férandringar i var organisation och vara proces-
ser. Vi jobbar med agila metoder for att standigt forbattra
arbetssatt och processer. Vi har bland annat slagit ihop alla
stodjande funktioner i en gemensam operativ avdelning. SPK
har med sin ”litenhet” klara férdelar jamfért med de stoérre
aktorerna. Med lite byrakrati och korta beslutsvagar kan vi
vara bade langsiktiga och snabba med att genomféra forand-
ringar i praktiken, vilket sparar pengar jamfort med de storre
organisationerna.

Vi forsoker aven lopande ifragasatta hur vi kan hantera
pensionsfragorna sa enkelt och effektivt som mojligt och da
ar det viktigt att vi ligger nara och lyssnar pa vara medlem-
mar. Vi gor det [6pande genom dagliga kontakter och dven i
var arliga attitydundersokning. Detta styr sedan vara interna
prioriteringar. Under 2016 kommer vi att uppdatera hemsi-
dan for att du lattare ska hitta all den information som finns
dar i dag men dven kompletterande information sa att du
kan félja hur det gar for SPK.

VDs KOMMENTAR

Finansforvaltningen fortsatter att arbeta med var nya finans-
strategi, vilken det gar att Iasa om i forra arsredovisningen
och i en mangd artiklar i svensk och internationell press un-
der forra aret. De langa rantorna steg under 2015, sa var
strategi att inte ha en lang duration betalade sig. Aktie-
placeringarna och dollarexponeringen via utldndska aktier
var det som i huvudsak bidrog till att avkastningen pa 4,1%
for 2015 blev hogre &n vi forvantade oss i borjan av aret. Var
ambition ar hogre men i ett lage av osdkerhet maste vi an-
passa risken. Ett enskilt ar ar inte viktigt for en langsiktig for-
valtare som oss men visst ar det positivt att kunna redovisa
en avkastning som dnda ar bland de hogsta av pensions-
kassorna. Aven Finans har l&ngt gdngna utvecklingsplaner for
att ytterligare forbattra effektiviteten, vilka sakerligen kom-
mer att uppmarksammas i media under 2016.

Jag ar ocksa oerhort glad att kunna beratta att SPK dven
2015 vann priset, for fiarde aret i rad, som Best Pension
Fund in Sweden i den europeiska pensionsbranschens
"Oscarsutdelning” IPE-Awards.

Jag vill tacka alla pa SPK och vara samarbetspartners for
ett riktigt bra arbete da utmaningarna varit manga och tuffa.
Jag kdnner en oerhord stolthet 6ver SPK och jag hoppas att
dven du som medlem kdnner detsamma.

Stockholm i april 2016

Peter Hansson
Verkstéallande direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

SPARINSTITUTENS PENSIONSKASSA
Forsakringsférening (SPK)
802005-5581

Styrelsen och verkstallande direktoren for SPK far harmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2015.

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2 en-
ligt BTP-planen for anstéllda i Swedbank, Sparbanker och an-
dra foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

VIKTIGA HANDELSER - KOMMANDE REGLERINGAR

SPK och andra tjanstepensionskassor fortsatter att lyda un-
der den upphavda lagen om understodsféreningar (UFL)
fram till slutet av 2017. En ny reglering for tjdnstepensions-
institut kommer da dnnu inte att vara pa plats, och 6ver-
gangsreglerna i UFL vantas darfor forlangas till slutet av
20109 for att tidsmassigt motsvara de beslutade 6vergangs-
reglerna for tjanstepension i Solvens Il. Finansdepartemen-
tet har beslutat ateruppta arbetet med den framtida tjans-
tepensionsregleringen som varit vilande under en period.
Den nya regleringen vantas kunna trada ikraft i samband
med den svenska implementeringen av det uppdaterade
Tjanstepensionsdirektivet (IORP I1). Detta direktiv ar dock
inte beslutat dn sa den nya regleringen berdknas inte vara
pa plats forran 2018. Det ar i dagslaget darfor inte mojligt
att bedéma konsekvenserna fér SPK av den kommande
regleringen.

UTVECKLING AV VERKSAMHETEN, RESULTAT OCH
STALLNING

(jamforelsetal anges inom parentes)

Arets resultat uppgar till 1 105 (-1 233) Mkr, jamfért med f6-
regaende ar en forbattring av resultatet med 2 338 (férsam-
ring med 3 560) Mkr. Kapitalforvaltningen bidrar med en to-
talavkastning pa 4,1% for 2015, dvs 1 038 (1 818) Mkr. Detta
beskrivs ytterligare under Kapitalforvaltning och riskbalan-
sering.

Forsakringsrorelsens premieinkomst uppgar under aret
till 980 (907) Mkr vilket ar en nagot hogre niva jamfort med
2014.

Forandringen for aret av den forsakringstekniska avsatt-
ningen (FTA) paverkar resultatet positivt med 187 (negativt
med 2 868) Mkr. Rérelsen i marknadsrantorna som anvands
for att vardera FTA paverkar resultatet for aret positivt med
911 Mkr. For ytterligare information se Not 20 Livférsak-
ringsavsattning.

Forvaltningskostnaderna utgor 0,19 (0,19)% av forvaltade
medel. De fordelas pa kapitalférvaltningskostnader om 0,01
(0,01)% och 6vriga driftskostnader om 0,18 (0,18)%. Drifts-
kostnaderna for aret uppgar till 45 (43) Mkr.
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FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

Pensionsavtalet mellan BAO och Finansférbundet ar sedan
1 februari 2013 tvadelat varav SPK endast administrerar den
formansbestamda delen — BTP2. Avtalet ger arbetsgivaren
mojlighet att valja om och ndr man vill ansluta sig till den
premiebaserade delen i pensionsavtalet — BTP1. Under 2015
valde ytterligare nagra arbetsgivare att ansluta sig till BTP1.
Av SPKs medlemsforetag ar det cirka 25% som har gatt 6ver
till BTP1. Vid en 6vergang till BTP1 galler det nya avtalet en-
dast for nyanstallda om inga individuella 6verenskommelser
sker.

| tabellen nedan redovisas utvecklingen av anslutna i SPK
under de senaste fem aren.

2015 2014 2013 2012 2011

Yrkesaktiva 11254 12151 12859 13392 13790
Fribrevshavare 12836 12770 12878 12877 12735
Alderspensionérer 14845 14217 13520 12859 12085
Totalt anslutna 38935 39138 39257 39128 38610

Aven under 2015 fortsitter de senaste &rens trend med re-
lativt stort antal nya alderspensionarer. Antalet yrkesaktiva
har minskat med 897 personer och antalet fribrevshavare
har 6kat med 66 personer. Under aret har antalet pensio-
narer 6kat med 628 personer.

FORMANSBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Om SPK har ekonomiska majligheter kan féormansbestamd
pension genom arliga beslut vardesakras genom ett pen-
sionstillagg. SPK analyserar noggrant de ekonomiska effek-
terna utifran det marknadsvarderade pensionsatagandet
och vid var tid gallande marknadssituation innan beslut
fattas om att félja parternas (BAO — Finansférbundet)
rekommendation. Upprakning kan dven ske av intjanad
pensionsratt (s.k. fribrev) fore pensionsaldern.

Forra aret beslutade SPK att |ata pensionerna vara ofor-
andrade trots att KPI sjonk med 0,38 procent. Arets 6kning
av KPI med 0,07 procent under perioden september 2014 till
september 2015 raknas darfér av mot forra arets uteblivna
sankning. For 2016 har SPK darfor beslutat att halla pensio-
ner under utbetalning oférandrade om utbetalningen pa-
borjades 2014 eller tidigare. Pensioner som borjade betalas
ut 2015 hojs med 0,07 procent. Upprakning av intjanade
pensionsratter s.k fribrev gors inte.

Premierna féljer inkomstnivaerna genom kopplingen till
inkomstbasbeloppet. For aret uppgar premierna till 917
(842) Mkr. Det totala atagandet avseende framtida pensio-
ner uppgar vid arsskiftet till 18 007 (18 192) Mkr, varav
avséattning till oreglerade skador utgor 151 (151) Mkr.
Storleken pa dessa bestdms av nuvérdet av utfasta formaner
inklusive forvantade framtida driftskostnader minskat med
nuvardet av premieinbetalningar fér dessa formaner.



KOLLEKTIV RISKPREMIE

SPKs ataganden ska enligt stadgarna vid var tid vara fullt fi-
nansierade. SPK debiterar sedan ett antal ar tillbaka en preli-
minar riskpremie med arlig slutreglering. Den kollektiva risk-
premien utgor under aret 346 (378) Mkr av arets
premieinkomst och ska tacka kostnaderna fér sjukpension,
sarskild barn- och efterlevandepension, premiebefrielse
samt fortida avgang fran 61 ars alder enligt BTP-planens § 8.

Kostnaden for de personer som valde att ga i fortida
pension enligt § 8 under aret uppgor till 316 (219) Mkr.

Den faktiska kostnaden for § 8 &r svar att prognostisera
da antalet som viljer att nyttja formanen &r olika fran ar till
ar. Omstruktureringar i bankerna bidrar till att nyttjandegra-
den 6kar. Under 2015 6kade antalet § 8-avgangar med 36%
jamfort med aret innan.

Prognosen i slutet av aret for den preliminara riskpre-
mien visar pa ett negativt resultat, 49 Mkr fakturerades
darfor arbetsgivarna i slutet av aret.

PREMIEBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

SPK Individuell ar en traditionell pensionsforsdakring som kan
tecknas med eller utan aterbetalningsskydd. BTP Komplette-
ringspension tecknas som SPK Individuell. Under aret upp-
gick premierna till 9 (10) Mkr. Det totala atagandet for fram-
tida pensioner uppgick vid arsskiftet till 179 (182) Mkr. SPK
forvaltar forsakringskapitalet till en garanterad ranta pa 2,0%
med mojlighet till hégre avkastning i form av aterbaring.

Aterbaringsrantan utgar fran aktuell konsolideringsgrad
och férvantad avkastning. Den kollektiva konsolideringsgra-
den for SPK individuell uppgick vid arets slut till 114 (123) %.
Riktmarket for konsolideringsgraden inom SPK Individuell ar
110%. Avkastning och konsolidering foljs I6pande upp och
beslut tas om eventuell forandring av aterbaringsrantan.
Under borjan av aret gjorde utvecklingen pa de finansiella
marknaderna att konsolideringen fortsatte att stiga, en ut-
veckling som gav oss mojlighet att hoja aterbaringsrantan till
13% fran 1 maj 2015. Hojningen ledde till att konsoliderings-
graden, som forvantat, rorde sig ner mot 110%.

Efter balansdagen har i stallet utvecklingen pa de finan-
siella marknaderna lett till att konsolideringen fortsatt ner.
Med anledning av detta sdnktes aterbaringsrantan till 5%
fran 1 mars 2016.

Utveckling aterbaringsranta

2006 6,6% 2010-01 5,0%
2007 6,6% 2011-01 8,0%
2008-02 5,0% 2012-05 4,0%
2008-05 3,5% 2013-10 8,0%
2008-08 1,0% 2014-11 11,0%
2008-11 0,0% 2015-05 13,0%

SOLVENS/KOLLEKTIV KONSOLIDERING

Enligt lag ska tjanstepensionskassor ha en kapitalbas som
uppgar till minst erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
uppgar till 7 244 (6 134) Mkr. Solvensmarginalen ska minst

FORVALTNINGSBERATTELSE

motsvara 4% av livforsakringsavsattningarna. Denna margi-
nal uppgar till 757 (762) Mkr. Solvenskvoten &r relationen
mellan kapitalbasen och solvensmarginalen uttryckt i kro-
nor. SPKs kapitalbas var pa balansdagen 10 (8) ganger storre
an erforderlig solvensmarginal.

Den kollektiva konsolideringsgraden for SPKs formans-
bestamda pensioner uppgick vid arets slut till 136 (130)%.

Konsolideringsgraden ska visa forhallandet mellan till-
gangarnas marknadsvarde minskat med finansiella skulder,
det s.k. konsolideringskapitalet, och marknadsvardet av de
anslutnas garanterade medel inklusive pensionstillagg. Sol-
vensgraden ska visa forhallandet mellan tillgangarnas mark-
nadsvarde och marknadsvardet av de anslutnas garanterade
medel. Solvensgraden for SPKs formansbestamda pensioner
uppgick pa balansdagen till 140 (133)%.

KAPITALFORVALTNING OCH RISKBALANSERING

Efter en relativt positiv inledning av 2015 blev marknadskli-
matet betydligt samre och de traditionella tillgangsslagen
sasom aktier och rantor slutade aret negativt globalt sett,
—3,6% respektive —2,7%. Sett ur ett svenskt investeringsper-
spektiv fortsatte trenden fran 2014 med en starkare dollar
under arets forsta kvartal. Resten av aret blev betydligt mer
volatilt, men detta till trots gav en dollarplacering en positiv
avkastning pa ca 8% i kronor raknat for helaret 2015.
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P& hemmamarknaden gick dock svenska aktier bra, speciellt
svenska smabolag som avkastade ca 30% under aret. Rante-
placeringar i svenska staten féljde den internationella tren-
den och slutade negativt. Visserligen var det inledande kvar-
talet positivt for obligationer men i takt med att
marknadsrantorna darefter steg borjade duration att kosta.
Speciellt tydligt blev detta ménster fér mycket langa obliga-
tioner.

| diagrammet ovan framgar hur 100 kr investerade i en 15
arig svensk statsobligation utvecklade sig under 2015. Under
det inledande kvartalet gav denna obligation en positiv av-
kastning pa 10% men ranteutvecklingen darefter gjorde att
avkastningen for helaret slutade pa minus 5%, dvs en avse-
vard forandring i avkastningsniva och darmed en hog risk for
ett placeringsalternativ som manga associerar med trygg-
het. Men realiteten ar att investeringar i ranteinstrument
med lang duration dr mycket osakra ur ett avkastningsper-
spektiv i nuvarande volatila lagrantemiljo.

SPK ARSREDOVISNING 2015



FORVALTNINGSBERATTELSE

Ovanstdende exempel med att placera i lang duration kan
ocksa ses ur annan synvinkel. Utifran den foreskrivna model-
len fér marknadsvardering av pensionsskulder och genom
de indirekta krav pa eget kapital som trafikljussystemet
medfor, kan denna typ av instrument namligen framsta som
en god investeringsidé trots dess mycket osdkra egenskaper.
Detta beror pa att den modellbaserade marknadsvardering-
en av pensionsskulden ger upphov till en fiktiv ranterisk pa
daglig basis som, om den inte tacks med tillgdngar med lang
ranteduration, leder till hoga indirekta kapitalkrav. Darmed
stimulerar regelverken till ett kortsiktigt beteende som i
denna marknadsmiljo riskerar fa ett mycket olyckligt utfall.
Ar det ndgon marknadsaktdr som borde ges alla forutsétt-
ningar att agera langsiktigt sa ar det pensionsforvaltare.

Dessa risker i ranteinstrument med lang duration var en
av hornstenarna i den nya investeringsstrategi som SPK sjo-
satte successivt under 2014. Vi inférde da tva olika portfolj-
begrepp med distinkt atskilda syften och mal, Skyddsportfél-
jen respektive Avkastningsportfoljen.

Syftet med Skyddsportféljen ar att, nar sa ar pakallat, ge
skydd mot kortsiktigt negativa marknadsvardeforandringar i
pensionsskulden till féljd av sjunkande marknadsrantor.
Eftersom SPKs solvenssituation trots all marknadsvolatilitet
varit god har medveten om riskerna i rdnteinstrument med
lang duration lett till att Skyddsportféljen inte innehallit
nagra positioner alls under 2015 vilket ur ett avkastnings-
perspektiv var en lyckosam strategi for aret.

Avkastningsportfoljens syfte ar helt enkelt att skapa lang-
siktigt god avkastning. Det innebar att avkastningen 6ver
tiden atminstone ska vara tillrdckligt stor for att motsvara
den aktuariellt berdknade premierédntan, behalla pensioner-
nas kdpkraft och tacka kostnader som bland annat
Skyddsportféljen kan ge upphov till. Mot den bakgrunden
var det naturligt av samma skdl som ovan att minimera an-
delen traditionella obligationer. Aven om rénteandelen stra-
tegiskt sett fortfarande ar relativt stor innebar den nya stra-
tegin betydligt fler typer av ranteinstrument, dven
emitterade internationellt och som &r aktivt forvaltade med
mojlighet att bland annat vara negativ i duration. Detta for
att skapa forutsattningar for en god avkastning oavsett fram-
tida rantescenario, alltsa dven nar marknadsréantorna stiger.

Overhuvudtaget ar den nya strategin fér Avkastningsport-
foljen betydligt mer valdiversifierad och innehaller avsevart
fler och aktivt forvaltade avkastningskallor an tidigare. Risk-
tagandet ar ocksa vl avvagt och tydligt definierat i den nya
strategin. Dessa portfoljegenskaper ar valda for att matcha
den utmanande och volatila avkastningsmiljon som géllde
under 2015 och som troligen kommer kdnneteckna adven de
narmaste aren.

Nu nar det férsta aret med den nya strategin kan summe-
ras sa ar bedéomningen att den sammantaget varit relativt
framgangsrik dven om 1 ar egentligen ar en alldeles for kort
period for en seri6s utvardering av en langsiktig pensions-
forvaltningsstrategi. Diversifieringen in i nya och alternativa
tillgangslag, 6kad aktivitet i portféljen och lag tillgangsdura-
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tion ar faktorer som samtliga haft en positiv effekt pa port-
féljavkastningen under 2015. Dessutom har konsoliderings-
graden i den formansbestamda forsakringsverksamheten,
vilket utgor 99% av SPKs atagande, stigit med 6 procenten-
heter till 136% vid arets utgang.

FORVALTNINGSRESULTAT

Totalavkastning uppgick till 4,1% for 2015. Sett 6ver en
10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 5,6% per
ar, vilket ar i paritet med SPKs langsiktiga avkastningsbehov
pa 5,5%. Vid bestimmandet av det langsiktiga avkastnings-
behovet har ett inflationsantagande pa 2,0% anvants, vilket
implicit innebar ett realt avkastningsbehov pa 3,5%. Detta
kan jamforas med den reala snittavkastningen som under
den senaste 10-arsperioden uppgatt till 4,5%.

9 | Respektive ar == 10 ars snitt 10 ars snitt realt

84% 85% 83%

-2 -
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saledes tillracklig avkastning for SPKs behov men ocksa till
en |ag riskniva. Férhallandet mellan avkastning och risk har
varit bra. For varje anvand krona i risk har portféljen gett
1,36 kronor tillbaka i avkastning (utover riskfri ranta) under
den senaste 10-ars-perioden, vilket i en jamforelse med
andra star sig mycket val.

Som framgar av tabellen pa nasta sida var aktieportféljen
framsta bidraget till totalavkastningen under 2015. Avkast-
ningen i aktieportféljen uppgick till 15,2 % trots ett besvar-
ligt borsar globalt sett. Detta forklaras framst av den svenska
aktiedelen, dar speciellt svenska smabolag hade ett bra ar,
en svagare krona vilket gynnade den globala delen av port-
foljen samt att de utvalda externa aktieférvaltarna samman-
taget levererade ett mervarde 6ver index pa 4,3 % genom
sin aktiva forvaltning.

Aven portféljerna med realtillgdngar och alternativa till-
gangar bidrog positivt till totalavkastningen under 2015. |
likhet med svenska smabolag &r dessa tva tillgangsslag nya
inslag i den nya strategin.

Rénteportfoljen bidrog svagt negativt till totalavkastning-
en men med tanke pa den negativa utvecklingen for till-
gangsslaget global sett var detta inte férvanande.

SPK har en aktiv valutahedgingstrategi for tillgangar i
utlandsk valuta som i korthet innebar att i genomsnitt 6ver
tiden sa hedgas ca 50 % av valutaexponeringen, men period-
vis sa kan hedgegraden varieras mellan 0 till 100 % beroen-
de pa om kronan bedéms vara stark eller svag i forhallande
till andra viktiga valutor i portféljen. Under 2015 bidrog valu-



taexponeringen netto (efter avdrag fér valuahedgar) positivt
till totalavkastning med ca 0,8 procentenheter.

Totalavkastningstabell fér placeringar

Marknads- Marknads-
vérde Helar vérde Helar
2015-12-31 Andel 2015 2014-12-31 Andel 2014
Kkr % % Kkr % %
Aktier 7543310 29,6 15,2 7771136 32,0 16,7
Réntebarande,
inkl. likv.medel 10995064 43,2 -0,3 13335207 54,9 3,0
Realtillgdngar 1768357 6,9 10,2 59123 0,2 0,2
Alternativa place-
ringar 5172583 20,3 3,4 3120650 12,8 5,1
Totalportfolj 25479314 100 4,1 24286116 100 8,0

FORVALTNINGSBERATTELSE

Ovanstdende totalavkastningstabell ar upprattad i enlighet
med Forsakringsforbundets rekommendation. Tabellen
anvands bland annat vid jamférelse mellan traditionella
livférsakringsbolag.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Arets resultat utgor 1 105 481 495 kronor och éverfors i sin
helhet till dispositionsfonden (6vriga fonder).

SPK ARSREDOVISNING 2015
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FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2015 2014 2013 2012 2011

Resultat
Premieinkomst 980 907 1021 1022 1083
Kapitalavkastning, netto 1038 1818 1098 797 1608

varav orealiserade vinster/férluster —439 -87 -94 —-314 498
Forsakringsersattningar -994 =979 -971 =927 -863
Livforsakringsavsattningar 187 -2 868 1270 92 -5462
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1165 -1164 2376 944 -3672
Arets resultat 1105 -1233 2327 863 -3752
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar 25027 22051 21370 20914 19 658
Forsdkringstekniska avsattningar 18 186 18373 15505 16 775 16 868
Konsolideringskapital 7 249 6143 7376 5050 4187
Kapitalbas 7244 6134 7363 5033 4168
Erforderlig solvensmarginal 757 763 647 695 701
Nyckeltal
Forvaltningskostnad, arsbasis % 0,19 0,19 0,22 0,22 0,22

varav Kapitalférvaltning 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02
Direktavkastning % 1,0 1,4 2,4 4,2 3,9
Totalavkastning % 4,1 8,0 5,0 3,8 8,3
Konsolideringsgrad férmansbestamd forsakring % 136 130 143 126 123
Konsolideringsgrad premiebestamd forsakring % 114 123 123 123 124
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RESULTATRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2015 2014
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 979 991 907 076
Kapitalavkastning, intdkter 4 2267918 2323018
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 0 116 887
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —994 434 -978 602
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 186 814 -2 868 327
Driftskostnader 8 —45 473 —42 844
Kapitalavkastning, kostnader 9 —791 007 -591 821
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 —438 753 -29 814
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1165 056 -1164 426
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1165 056 -1164 426
Skatt pa arets resultat -59 575 -68 953
Arets resultat 1105 481 -1233379
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 1105 481 -1233379
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 1105 481 -1233379
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING, Kkr

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 4 840 8933
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10,11, 12 7 543 309 7 947 581
Obligationer och andra réantebéarande tillgangar 10,11, 13 9423 088 10923 470
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 10,11, 14 7 957 830 3179773
Derivat 11,15 103 153 0
25027 381 22 050 824
Fordringar
Ovriga fordringar 16 57 536 185 605
57 536 185 605
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 17 632 593
Kassa och bank 10, 18 453 443 2558119
454 075 2558712
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna ranteintakter 0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 39713 63 293
39713 63 293
Summa tillgangar 25583 544 24 867 367
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 19 6143 108 7376 487
Arets resultat 1105 481 -1233379
7 248 589 6143 108
Forsakringstekniska avsattningar 20
Livforsakringsavsattning 18 034 964 18 222 667
Oreglerade skador 151 424 150534
18 186 388 18 373 202
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skulder
Derivat 15 1484 176 445
Ovriga skulder 21 37318 48 160
38 802 224 605
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 109 765 126 453
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 25 583 544 24 867 367
Stéllda panter, ansvarsférbindelse 23 18 186 388 18 373 202
Ataganden 23 584 224 1240877
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovriga Arets

fonder resultat TOTAL
Ingdende balans 2014-01-01 5049 943 2326 544 7 376 487
Disposition av 2013 ars resultat 2326 544 -2 326544 0
2014 ars totalresultat - —1233379 -1233379
Utgaende balans 2014-12-31 7 376 487 -1233379 6143108
Ingdende balans 2015-01-01 7 376 487 -1233379 6143108
Disposition av 2014 ars resultat -1233379 1233379 0
2015 ars totalresultat - 1105481 1105481
Utgaende balans 2015-12-31 6143 108 1105 481 7 248 589
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS, Kkr

2015-12-31 2014-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1165 056 -1164 426
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 4269 4329

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar —250 304 -833 133

Forandring av forsakringstekniska avsattningar —186 814 2 868 327
Betald skatt -59 575 —68 953
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av tillgangar och skulder 672 633 806 144
Forandring i finansiella placeringstillgangar -2 726 253 152711
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 151 649 157 488
Forandring i 6vriga rorelseskulder —202 491 194 487
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —2104 461 1310830
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i immateriella- och materiella tillgangar -215 -484
Kassaflode fran investeringsverksamheten -215 -484
Periodens kassaflode -2 104 676 1310345
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 2558119 1247774
Arets kassaflode -2 104 676 1310 345
Likvida medel vid periodens slut 453 443 2558119
Tillaggsupplysningar

Erhallen ranta 325 183 670

Erlagd rénta -873 -3287

Erhallna utdelningar 137 897 44 322

SPKs kassaflodesanalys ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt férandringar i balansrdkningen som haft kassaflédespaverkan.

Kassaflodet dr uppdelat i tva delar.

Lopande verksamhet som bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda férsdkringsersattningar samt ka-

pitalférvaltning av placeringstillgangar.

Investeringsverksamhet: forklarar de kassafléden som uppkommer pé grund av investering/avyttring avimmateriella och materiella tillgangar.
Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som en placeringstillgang.
SPKs investeringsverksamhet i form av kapitalforvaltning ingar i kassaflodesrapporten under den I6pande verksamheten.
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RESULTATANALYS, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Forsakringsrorelse SPK

Risk- Formans- Premie- Summa
forsakring bestamd bestamd  férsdkrings-
(SPK kollektiv)?  (SPK kollektiv)  (SPK Individuell) rérelse
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 53939 917 258 8 795 979 991
Kapitalavkastning, intakter 18 883 2226673 22 361 2267918
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 0 0 0 0
Utbetalda forsakringsersattningar -46 298 -941 493 -6 643 -994 434
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -890 185 466 2237 186 814
Driftskostnader -379 —44 646 —448 —45 473
Kapitalavkastning, kostnader -6 586 -776 621 -7799 -791 007
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3 653 -430774 -4 326 —438 753
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 15016 1135863 14177 1165 056
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 15016 1135863 14 177 1165056
Skatt pa arets resultat 0 -58 987 -587 -59575
Periodens resultat 15016 1076 876 13589 1105481
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 17 855 649 179 315 18 034 964
Oreglerade skador 151424 151424
151424 17 855649 179 315 18 186 388
Konsolideringskapital 7218 636 29 953 7 248 589

1 Riskforsakring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via
den kollektiva riskpremien ingar i den formansbestamda forsakringsrorelsen.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2015 och avser Sparinstitutens
Pensionskassa Forsakringsforening som ar en understodsférening, orga-
nisationsnummer 802005-5581, med sate i Stockholm. Adressen ar
Wallingatan 2, Stockholm.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen den 28 april 2016.
Resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse av Fullmaktige
den 2 juni 2016.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26 inklusive and-
ringsforeskrifter samt Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom
s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har
antagits for tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2 och
FFFS. Det innebdr att samtliga av EU godkéanda IFRS tillampas sa langt
det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning.

En ny forsakringsrorelselag tradde i kraft 1 april 2011. 1 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen stadgas foljande:

”En understodsférening som fore den 1 april 2011 ar registrerad en-
ligt lagen (1972:262) om understodsforeningar far fortsatta att driva
verksamheten och ska da omfattas av bestimmelserna i den lagen till
utgangen av ar 2017 eller, om en ansdkan om tillstand enligt 2 kap. for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) da har getts in, till dess att ett beslut
med anledning av en sadan ansokan har vunnit laga kraft.”

Detta innebér att SPK dven framdeles kommer att tillampa lagen
(1972:262) om understodsforeningar. Som en konsekvens av ovan
namnda bestammelse har dven foljande 6vergangsbestimmelse inforts
i de féreskrifter och allmdnna rad som dndrats/upphévts med anledning
av den nya forsakringsrérelselagen:

”1 fraga om understédsféreningar som med stod av 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far
fortsatta att utdva verksamheten eller ar under likvidation, géller den
gamla forfattningen.”

SPK skall darfor daven framdeles tillampa sadana foreskrifter i deras
tidigare lydelse.

Regeringen har via en sarskild utredare foreslagit att en ny reglering
ska inforas for s.k. tjanstepensionsféretag. Det ar dock annu oklart nar
denna kan finnas pa plats.

Omréakning av utlandsk valuta
SPKs funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgér rapporte-
ringsvalutan.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansda-
gens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursforandringar redovisas
netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intdkter eller kapitalav-
kastning, kostnader.

Andrade redovisningsprinciper
Inga nya standarder med tillampning fran den 1 januari 2015 har tratt i
kraft.
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Nya och dndrade standarder och tolkningar som dannu inte
borjat tillampas

Vid upprattandet av SPKs finansiella rapporter finns det standarder och
tolkningar som publicerats av International Accounting Standards Board
(IASB) men som dnnu ej tratt i kraft. En prelimindr beddmning av den
paverkan inférandet av dessa kan fa pa SPKs finansiella rapporter foljer
nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument ar den nya standarden avseende redo-
visning och vardering av finansiella instrument. och ska ersatta den nuva-
rande standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och varde-
ring. Den nya standarden planeras att antas av EU forsta halvaret 2016
med tillampning pa rakenskapsar som paborijas 1 januari 2018. Forsak-
ringssektorn har dock majlighet att skjuta upp tillampningen till ar 2021.
IFRS 9 kommer att paverka SPKs finansiella rapportering men omfatt-
ningen av paverkan har annu inte analyserats och kvantifierats fullt ut.

IASB har i flera ar arbetat med en ny redovisningsstandard for for-
sdkringskontrakt, IFRS 4 fas II. Avsikten &r att standarden ska vara klar
under 2016, och man raknar darefter med en implementerings period
pa 3 ar. Detta kommer att paverka hur SPK varderar forsakringskontrakt
samt presentation av resultat av férsakringskontrakt.

SPK har valt att inte fortidstillampa dessa regler och har vidare inte
gjort nagon bedémning om 6vriga nya och dndrade standarder och tolk-
ningar kommer att fa nagon vasentlig paverkan pa SPKs finansiella rap-
porter den period de tillampas for forsta gangen.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Sedvanliga bedémningar har gjorts vid faststallande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Faktiskt utfall kan
avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar.

Redovisning och vardering av férsakringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett férsakringsavtal ka-
raktdriseras av att en betydande forsdkringsrisk av nadgot slag ingar. En
genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt be-
déms innehalla sa mycket forsdkringsrisk att samtliga darmed klassifice-
ras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller i
egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk
och livforsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter &r att de ar
forsakringsavtal. Ett forsakringsavtal ar ett avtal med den férsakrade
som innebar betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom |6ftet att be-
tala ut en forutbestamd féorman vid pension eller till annan formansta-
gare om en forutbestamd forsakrad handelse intraffar. En pensionsfor-
sakring kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.

Vid formansbestamd forsdkring ar formanen given enligt forsakrings-
avtalet och premien faststalls utifran forsakringstekniska antaganden.
Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt forsakringsavtalet
och férmanen bestams utifran forsakringstekniska antaganden. Premien
faststélls individuellt for varje forsékrad. Premien for en riskforsakring
beraknas antingen individuellt for varje forsakrad eller kollektivt utjam-
nad 6ver en grupp forsakrade och galler for ett kalenderar i taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsdkringarna. Bestamning
av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om réanta, dod-
lighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfarenhe-



ter och observationer och ar uppdelade pa forsakringsbestand. Premier-
na redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balansrakningen
beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller riskforsakring.

Vidrdering av férsékringstekniska avséttningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de ga-
ranterade dtagandena for forsdkringsavtalet och bestar av livforsakrings-
avsdttningar och avsattningar for oreglerade skador. Avsattningarna ar
berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar att av-
sattningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras pa for-
sakringstekniska antaganden om bland annat framtida rantor, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader samt skatt.

Livférsdkringsavsdttning

Ar kapitalvirdet av utfasta férmaner enligt ingdngna avtal inklusive for-
vantade framtida driftskostnader minskat med kapitalvardet av framtida
premier for dessa formaner. Den forsdkringstekniska avsattningen fast-
stélls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering sker enligt EU’s tjanstepen-
sionsdirektiv med sa kallade aktsamma antaganden. Detta har framférallt
paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av FFFS 2013:23 Foreskrifter och
allmanna rad om forsakringsforetags val av rantesats for att berakna for-
sakringstekniska avsattningar framgar pa vilket satt rantekurvan ska fast-
stallas. Tjanstepensionskassor omfattas inte av foreskrifterna men ges
mojlighet att, genom ett dispensférfarande, anvdanda samma metod, vil-
ket SPK valt att gora. Foreskriften anger att rantan kan véljas utifran mark-
nadsrantor for ranteswappar samt en modellerad langsiktig terminsranta
och ar beroende av forsdkringarnas kassaflodesprofil. Marknadsrantorna
ges full vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar och
darefter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga terminsrantan.

| resultatrakningen redovisas periodens forandring av avsattningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors av uppskattade slutliga kostnader for krav som beror pa handel-
ser som forfallit till betalning men som @nnu inte betalats ut. | beloppet
inrdknas berdknade framtida kostnader for att reglera intraffade men vid
balansdagen dnnu inte reglerade skador. Har ingar avsattning for pre-
miebefrielseforsdkring samt sjukreserv for pagaende sjukfall. | resultat-
rakningen redovisas periodens fordndring i oreglerade skador.

Avkastningsskatt
Berakning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunder-
lag, vilket utgdrs av samtliga tillgdngar vid ingangen av beskattningsaret
efter avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunder-
laget multipliceras med den genomsnittliga statslanerantan under
kalenderaret narmast fére ingdngen av beskattningsaret, vilket ger ett
skatteunderlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debi-
teras pa skatteunderlaget.

SPK har gjort bedomningen att det schablonresultat som raknas fram
vid berakning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart resultat
sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad i det teknis-
ka resultatet.

Redovisning och vérdering av finansiella instrument
SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med 1AS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt instru-
ment ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat
foretag.

Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa utifran de val-
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mojligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella place-
ringstillgangar som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
dver resultatrakningen. Aven derivat redovisas till verkligt varde dver
resultatrakningen.

Redovisning av afférshéndelse

K6p och forséljning av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdag.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts
genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért. Ej likviderade
affarer per balansdagen redovisas som fordran respektive skuld till mot-
parten under 6vriga fordringar eller Gvriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat

Realisationsvinster och -forluster redovisas netto per tillgangsslag
under kapitalavkastning, intdkter eller kapitalavkastning, kostnader.
Aven orealiserade vinster och férluster redovisas netto per tillgdngsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
Over resultatrakningen i den period de uppstar.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och foérsaljningar
av finansiella placeringstillgangar redovisas 6ver resultatrakningen och
ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapitalavkastning.

Virdering till verkligt virde

SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgangar i enlighet

med placeringsriktlinjer som ar faststdllda av SPKs styrelse och varderar

dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt varde
men som innehav for handel. SPK utvarderar I6pande kapitalférvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga varden och nar det géller rante-
barande tillgangar reducerar detta en del av den redovisningsmassiga
volatilitet som annars uppstar nar livforsakringstekniska avsattningar

I6pande omvarderas genom en diskontering med en marknadsrénta.

SPK tillampar inte sdkringsredovisning.

Verkligt varde faststalls i en hierarki for verkligt varde, som i tre
nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvénds:

¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instru-
ment. | denna niva ingar samtliga placeringstillgangar forutom derivat
och realtillgangar.

e Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingar derivat som varderas enligt
etablerad varderingsmodell utifran noterade marknadspriser. Instru-
ment som ingar har ar valutaterminer. Verkligt varde faststalls genom
anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar resulte-
rande varde diskonteras till nuvérde.

e Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. | den-
na niva ingar fastighets- och infrastrukturinvesteringar i form av ande-
lar. Det verkliga vardet &r ett onoterat marknadsvarde utifran indika-
tivt pris (NAV) fran forvaltaren sjalva. SPK anvander dessa uppgifter
utan att géra nagon justering.

For Ovriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning av

det verkliga vardet pa grund av kort |6ptid.

Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via
resultatréikningen

Verkligt varde pa finansiella tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella kopkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som no-
terat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgang-
liga pa en bors, hos en handlare eller féretag som tillhandahaller aktuell
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prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Samt-
liga aktier och rdntebarande instrument som handlas av SPK handlas pa
aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella tillgdngar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjélp av etablerade varde-
ringstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori framgar av till-
Iaggsupplysningar (se Not 10 samt Not 11.) Arets vardeforandringar,
saval realiserade som orealiserade, redovisas via resultatrakningen i
den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ack-
umulerade vardeforandringar for aktier utgors av skillnaden mellan an-
skaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som erhallna
utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter. Fondandelar varderas
till andelskurs (NAV).

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper

Obligationer och andra réantebarande vardepapper varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeforandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan an-

skaffningsvardet och verkligt varde. Fondandelar varderas till andels-

kurs (NAV).

Realtillgdngar

Realtillgdngar varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV).

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till verk-
ligt varde via resultatrakningen. Derivat med positiva verkliga varden re-
dovisas som placeringstillgangar medan derivat med negativa verkliga
vdrden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgors av direkta utgifter for egenutvecklat system
for forsakringsadministration. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av
linjart enligt plan fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning. Im-
materiella tillgdngar varderas till anskaffningsvarde efter avdrag fér acku-
mulerade avskrivningar, utifran en bedémd nyttjandeperiod pa 5 ar. Av-
skrivningar redovisas som driftskostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors av datautrustning och inventa-
rier och varderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifrdn en beddmd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran bedémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.

Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille gérs en bedémning om nagon indikation pa var-
denedgéng foreligger. Om sa ar fallet gérs en nedskrivningsprévning ge-
nom att berikna tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogsta av tillgangens nettoforséljningsvarde och nyttjandevarde. En ned-
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skrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvérdet under-
stiger tillgangens bokforda varde. Nedskrivningar aterférs om forandring-
ar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterforing av nedskrivning gors inte sa att det redovisade
vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga
avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av ned-
skrivningar redovisas i resultatrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga att
den utgar fran resultatet fore skatt justerat for icke likvidpaverkande
poster samt forandringar i balansrakningen som haft kassaflédespaver-
kan. Kassaflodet ar uppdelat i tva delar. Lopande verksamhet som be-
star av floden fran den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalning-
ar och utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalférvaltning av
placeringstillgéngar. Investeringsverksamhet: forklarar de floden som
uppkommer pa grund av investering/avyttring avimmateriella och
materiella tillgangar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavan-
den, se Not. 18 Kassa och bank. Kortfristiga placeringar ingar inte i likvi-
da medel utan redovisas som en placeringstillgang. SPKs investerings-
verksamhet i form av kapitalférvaltning ingar i kassaflédesrapporten
under den l6pande verksamheten.

Not 2 Risker och riskhantering

SPKs styrelse faststéller 6vergripande limiter for risktagandet medan VD,
som har det operativa ansvaret for forvaltningen, beslutar om de mer
operativa limiterna inom de yttre granser som specificeras av styrelsen.
Som ansvarig for riskkontrollen finns en Riskchef som &r direkt under-
stalld VD. Riskchefen dr huvudansvarig for den samlade rapporteringen
och analysen av SPK:s risker och utvecklingen av dessa. Vad galler forsak-
ringsriskerna ansvarar SPK:s aktuarie for de I6pande berdkningarna. Den
praktiska riskhanteringen skots av Finansavdelningen med Kapitalfor-
valtningschefen som ansvarig. Finansavdelningen genomfér nédvandiga
derivataffarer, omallokeringar etc. for att uppna 6nskad riskprofil.

SPK har ocksa en solvensgrupp som I6pande féljer SPKs solvens, och
bedémer om aktuell solvensniva ar tillfredsstallande eller om atgarder
behdover vidtas for att styra solvensen mot en mer 6nskvard niva.

Pensionsatagandet till de anslutna stracker sig langt fram i tiden och
utgor en skuld som marknadsvarderas pa daglig basis enligt en metod
bestamd av Finansinspektionen. For att hantera den rénterisk som upp-
star i och med marknadsvarderingen finns en sarskild Skyddsportfol;j,
vars syfte primart ar att ge skydd mot kortsiktiga negativa marknadsvar-
deférandringar i pensionsatagandet. Lamplig niva for den s.k. rantehed-
gekvoten, som anger hur stor andel av ranterisken i pensionsatagandet
som motsvaras av ranterisken i skyddande positioner i Skyddsportféljen,
bestams vid var tidpunkt av VD. Att anvanda rantederivat, foretradesvis
swappar, i Skyddsportfoljen ar effektivt dd marknadsnoteringarna i Fi-
nansinspektionens skuldvarderingsmetod utgors av ranteswappar.

For att pa basta satt hantera solvensrisken i totalportféljen bestaen-
de av pensionsskuld, Skyddsportfélj och Avkastningsportfélj har SPK ta-
git fram en riskhanteringsplan kallad R-MAP (Risk Management Action
Plan). R-MAP utgors av en fordefinierad handlingsplan baserad pa alert-
nivaer, en fargkodad riskmatris och en daglig riskrapport, och specifice-
rar vid vilken niva pa eget kapital — den gula alertnivan — som fokus till-
falligt ska andras fran den langsiktiga investeringsstrategin till kortsiktigt
riskreducerande atgarder. Under den gula nivan finns en orange alertni-
va som triggar ytterligare atgarder och slutligen en svart niva som ar
vald for att mojliggora diskussioner med uppdragsgivarna om tankbara
alternativ till uttaxering.



Priskanslighet

For att navigera i R-MAP uppdateras minst varje manad en fargko-
dad riskmatris kallad heat-map som specificerar hur aktuell kapitalbuf-
fert (rutan med bla kant) skulle utvecklas givet olika kombinationer av
forandringar i tillgangspriser och rantenivaer. Varje utfall fargkodas i en-
lighet med alertnivaerna ovan, och det ar dirmed mgjligt att planera
och forbereda eventuella nédvandiga atgarder. Matrisen ar uppbyggd
sa att y-axeln visar effekten av en samtidig férandring av samtliga till-
gangspriser utan hansyn till korrelationseffekter, medan matrisens x-ax-
el visar rantekansligheten i pensionsskulden och i skyddande positioner
i skyddsportfoljen.

Nedan visas heat-map per sista december 2015, belopp i Mdr.

Réntekanslighet
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Den samsta kombinationen i heat-map ar om marknadsréntorna paral-
lellférskjuts nedat med 1 procentenhet samtidigt som samtliga till-
gangspriser momentant faller med 12,5%. Skulle allt detta intraffa sam-
tidigt "6ver natten” sa skulle SPKs kapitalbuffert reduceras till 2,3 Mdr.

For den |6pande riskuppfoljningen sammanstalls en daglig riskrapport
innehallande aktuella marknadsvérden av tillgdngar och pensionsskuld,
solvens, avstand till den gula alertnivan, 6verskott i forhallande till det
s.k. trafikljuskravet, ranterisk etc. Detta mojliggor vid behov en snabb
forandring av riskexponeringen och utgor darmed ett viktigt stod i risk-
hanteringen.

Ett annat satt att beskriva SPKs risker &r en analys enligt Finansinspek-
tionens tillsynsverktyg, det s.k. trafikljuset. Modellen mater om SPK har
tillrackligt med riskkapital, i forhallande till den sammantagna risken i
marknadsvarderade skulder och tillgangar, for att med tillracklig sakerhet
anses kunna fullgéra sina garanterade ataganden.

Kapitalkrav risker enligt

Trafikljusberdkning, Kkr 2015-12-31 2014-12-31
Réanterisk, netto 854531 1072 448
Aktiekursrisk 1418208 1671082
Fastighetsrisk 303 996 11434
Kreditrisk 189 661 159 886
Valutakursrisk 197976 168 155
Forsakrings-/driftskostnadsrisk 710175 803 330
Totalrisk netto 3674547 3886335
Kapitalbuffert 7209910 6143118
Overskott/Solvensbuffert 3535364 2256783

Mer information om modellen och dess parametrar finns pa www.fi.se.
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Overskottet i Trafikljuset uppgick vid arsskiftet till 3 535 Mkr vilket &r
en forbattring jamfort med foregaende ar. Huvudorsaken till forbatt-
ringen &r att tillgdngarna, och darmed kapitalbufferten, 6kat under aret.

Risker i forsakringsavtalen

Den 6vergripande risk som finns &r att SPK inte klarar av att fullfolja sina
livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp. Avsattningarna
satts enligt det regelverk som syftar till att ataganden alltid ska kunna
infrias. Inom Forsdkringsverksamheten ar de huvudsakliga riskerna livs-
langdsrisk och sjuklighetsrisk. SPK analyserar [6pande livslangd och
sjukskrivningsgrad hos vara anslutna samtidigt som vi foljer utvecklingen
av den allmanna sjukfoérsakringen. Detta for att sakerstalla att vi har god
tillforlitlighet i vara forsakringsantaganden sa att beraknade premier
racker for att tacka alla ataganden.

Livsléingdsrisk

Livslangdsrisk &r risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade
skiljer sig fran den forvantade. Risken beror pa om det &r en dodsfalls-
eller livsfallsforsakring. SPKs familjepension dr exempel pa en dodsfalls-
forsakring, dar forsakringsbeloppet utbetalas vid dodsfall. Alderspension
ar exempel pa en livsfallsforsakring. Om den faktiska livslangden ver-
stiger den forvantade paverkar det livsfallsforsakringar negativt eftersom
ett storre kapital an férvantat ska betalas ut. Det motsatta galler for
dodsfallsforsakringar. Om den faktiska livsldngden for 65-aringar 6ver-
stiger den forvantade med ett ar innebar det, totalt for livsfalls- och
dodsfallsforsakringar, en extra kostnad om ca 763 (791) Mkr.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for att forsakrade ar sjuka langre tid &n vad som
antagits. Om den faktiska sjukperioden 6verstiger den férvantade med
ett ar innebar det en extra kostnad om ca 30 (30) Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker, Forandring Ny solvens
Mkr FTA Ny FTA %
Okad sjuklighet om 1 &r 30 18216 139
Okad livslangd om 1 ar 763 18949 134

Finansiella risker
Rdinterisk
Rénterisken, dvs risken att marknadsvardet pa ranterelaterade tillgangar
och skulder férandras pa ett ofordelaktigt satt vid rorelser i det allménna
rantelaget, var lange SPKs storsta finansiella risk. Den nya metoden for
marknadsvardering av skulden som Finansinspektionen inférde arsskif-
tet 2013/2014 innebér dock att dess kanslighet for forandringar i mark-
nadsrantorna i stort sett halverades.

| tabellen pa nasta sida sammanstalls effekten pa solvens och forsak-
ringsteknisk avsattning av en ranteférandring.

Valutarisk

SPKs valutakursrisker uppstar i och med att vardet av innehav noterade
i utlandsk valuta forandras vid rorelse i valutakurserna. For att hantera
valutakursrisken har SPK en hedgingstrategi som baseras pa nivan pa
svenska kronan.

I hedgingstrategin delas valutaexponeringen in i sex valutablock
(USD, EUR, GBP, JPY, CHF och Emerging Markets). Inom respektive block
etableras 5 nivaer for valutahedgingen — 0%, 30%, 50%, 70% respektive
100% — dar nivan viljs beroende pa valutakursens absolutniva. Model-
len innebar att nar kronan ar “svag” hedgas 100% av exponeringen och
nar kronan ar “stark” sa hedgas 0%. Daremellan hedgas 30%, 50% eller
70% av exponeringen. Vid vilka valutakursintervall som respektive hed-
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geingniva ska tillampas foljs upp arligen. Av tabellen framgar valutaex-
ponering per valutablock.

Exponering
utldndsk valuta, Kkr Brutto Netto
usb 21,9% 6,1%
GBP 3,2% 1,6%
EUR 4,3% 2,1%
JPY 0,7% 0,3%
CHF 0,8% 0,2%
Emerging Markets 3,9% 2,1%
34,7% 12,5%

Valutaexponeringen utan valutaterminer, uppgar till 8 929 (7 632) Mkr.
Delar av SPKs placeringstillgdngar &r noterade i USD respektive EUR.

| tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens utan valutahedging
om kronan skulle starkas med 10% mot dessa valutor.

Prisrisk
Med prisrisk avses risken att vardet pa en tillgang/fondandel férandras pa
ett oférdelaktigt satt vid rorelser i tillgangspriserna. Prisriskexponeringen
begransas genom styrelsens beslutade maxgranser for exponering mot de
olika tillgangsslagen och genom den av VD beslutade strategiska alloke-
ringen mellan tillgangsslagen inom dessa gréanser.

Av tabellen nedan framgar effekten pa SPKs solvens av en tillgangs-
prisforandring for SPKs avkastningsportfolj.

Valuta-
omraknings-
Kénslighet Rénte- Rénte- effekt
kapitalbuffert, fordndring foérdndring Prisfall  USD/SEK
Mkr +1% -1% 10% -10%
Forandring tillgangar - - -2432 -893
Férandring FTA -1707 1885 - -
FTA efter omrékning 16 480 20071 18186 18 186
Solvens efter omrakning 154 127 126 135
Effekt Arets resultat /
Eget kapital 1707 -1885 -2432 —-893
Likviditetsrisk

Risken for att ett instrument inte alls kan avyttras eller kan avyttras en-
dast till ett vasentligt reducerat pris benamns likviditetsrisk. For att re-
ducera denna risk anvédnds inte tillgdngar med forhallandevis 1ag likvidi-
tet for att tacka mycket kortfristiga ataganden. | och med att SPKs
ataganden stréacker sig 6ver en mycket lang tidshorisont, bedéms det
dock inte vara nagot storre problem om delar av portféljen placeras i
tillgangar som bedéms ha lagre likviditet. Andelen av placeringarna som
far ske i dessa tillgangar har dock begrénsats.

Med likviditetsrisk avses dven risken att likvida medel inte finns till-
gédngliga och att nodvéndig finansiering inte kan erhallas eller erhallas
endast till kraftigt forhojd kostnad. For att minska denna risk ska det
darfor alltid finnas tillgangar motsvarande tva manaders driftskostnader
och pensionsutbetalningar pa konto i svensk bank eller placerade i
statsskuldsvaxelfond. Darutéver behovs beredskap for att tacka bland
annat sakerhetskrav for derivatinstrument. For uppféljning av likvidi-
tetsriskexponeringen uppdateras manatligen likviditetsprognoser som
ska omfatta saval kinda som prognostiserade manadsfloden pa ett ars
sikt.
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Kredit-, motparts- och koncentrationsrisker

Med kreditrisk avses har risken for vardeforandringar i ett enskilt instru-
ment till foljd av faktorer hanforliga till instrumentets emittent. For att
reducera kreditrisken i portféljen begrénsas bland annat innehavet av
foretagsobligationer.

Med motpartsrisk avses risken att motparten i en affar inte kan full-
gora sina forpliktelser att betala for eller leverera avtalat finansiellt in-
strument. Derivatmotparter ska darfoér minst ha en rating motsvarande
en viss lagsta niva, men motpartsrisker reduceras framst genom s.k.
ISDA/CSA-avtal med laga troskelnivaer for sakerhetsutbyte.

Med koncentrationsrisk avses risker till foljd av koncentration av ex-
poneringar till ett fatal motparter. Koncentrationsrisken minskas genom
diversifiering av portféljen och genom begransning av exponeringen
mot en och samma motpart.

En del i SPKs strategi ar att anvanda sig av fondforvaltning till skill-
nad fran diskretionart forvaltade tillgangar. Detta saval ur effektivitets-
skal som riskspridningsskal. SPK har darfér ingen direktexponering mot
vardeforandring i en enskild emittent eller enskilt instrument. En inves-
teringsfond har en bred sammansatt och diversifierad vardepappers-
portfélj samt ett regelverk (bade internt och i lag eller foreskrifter) som
det foljs upp mot. Fullstandig forteckning over fondinnehav finns i Not
12. Aktier och andelar, Not 13 Obligationer och andra réantebdrande
vardepapper samt Not 14 Ovriga finansiella placeringstillgangar.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner ar felaktiga eller inte &ndamalsenliga, manskliga fel,
felaktiga system, bedragerier, naturkatastrofer etc. SPK har en liten
organisation som ger manga fordelar i form av effektivitet. Litenheten kan
dock innebara vissa risker vid t ex sjukdomsfall eller i samband med perso-
nalomséttning. | och med att delar av SPKs verksamhet ar outsourcad till
olika leverantdrer uppstar ocksa operativa risker i deras verksamheter. For
attidentifiera, skatta och reducera SPKs operativa risker gors |6pande
sjalvutvarderingar och riskreduceringsatgarder i form av t ex extra kontrol-
ler vidtas. Vidare dokumenteras alla riskhdndelser i incidentuppféljningen,
vilket dven ger underlag for att bedéma de operativa riskerna framover.

Not 3. Premieinkomster

2015 2014

Arsavgifter brutto 634 546 656 319

Kollektiv riskpremie? 390982 298 456
Avgiftsbefrielser?

sjukpension -21276 -23153

avgiftsutjamning och tillaggspremie -24 261 —24 547

Summa 979991 907 076

Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskférsakringar (sjukpen-
sion och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den formansbe-
stamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

2 Avgiftsbefrielser utgor verkligt utfall tackt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att av-
gifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 9% av [6nedel upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och 56% av |6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.



Not 4. Kapitalavkastning, intdkter
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Not 6. Utbetalda forsdkringsersattningar

2015 2014 2015 2014
Direktavkastning Baserade pa individuella avgifter
Réntor inldning 325 12121 alderspension 719702 700819
Réntor obligationer och andra kompletteringspension 146 790 142 069
rantebarande tillgangar - 171549 familjepension 15724 15136
Utdelning aktier 137897 44322 882216 858024
Ovriga intakter 120682 106 526
258 904 334518 Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 20972 20626
Valutakursvinster 1078439 1067 653 anklingspension, sarskild
efterlevandepension 5520 7 366
Realisationsvinster barnpension 1743 1792
Aktier och andelar 930575 659978 garantitillagg - 43
Obligationer och andra - 260870 28234 29826
rantebarande tillgangar
930575 920847 Sarskild I6neskatt pa utbetalda
sjukpensioner 2581 2811
Summa 2267918 2323018
Pensionstillagg ¥ 81402 87941
Summa 994 434 978 602

2015 2014
Orealiserade vinster, netto
Aktier och andelar - 95318
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 21569
Derivat - -
0 116 887
Orealiserade férluster, netto
Aktier och andelar 383701 -
Obligationer och andra rantebdrande - 29814
vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 55051 -
438753 29814

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Y Beloppet utgér de under aret utbetalda procentuella pensionstillag-

gen, vars storlek varierat beroende pa artal for forsta utbetalning av

grundpension. Beslut fattas arligen.
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Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2015 2014
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Kollektiv 185 466 —2 845482
Erforderlig forandring av premiereserv, SPK Individuell 2237 -29083
Erforderlig forandring av premieresery, Riskrorelsen -890 6238
Summa 186 814 -2 868 327

For ytterligare information se Not 20. Forsakringstekniska avsattningar.

Not 8. Driftskostnader

2015 2014
Driftskostnader 47319 44 854
Kostnader hdnforliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9. -1846 -2011
45473 42 844
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 22684 20137
Lokalkostnader m m 2634 3733
Avskrivningar 4269 4329
Ovrigt 15 887 14 645
45473 42 844
| posten Ovrigt ingar revisionskostnader enligt nedan
Deloitte AB
Revisionsuppdraget 563 420
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 171 463
Kleberg Revision AB
Revisionsuppdraget - -
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 10 15

Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen och
bokforingen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revi-

sionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser internrevisionsuppdrag samt bitrade i redovisningsfragor.

Loner, ersattningar och évriga formaner till ledande befattningshavare och dvriga anstillda

Loner och Sociala Pensions-
2015 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 237 75 - - 312
VD 2825 936 1429 155 5345
Anstéllda i ledande positioner 3111 1028 1328 159 5626
Ovrig personal 5695 1914 1229 382 9220
Summa 11 868 3953 3987 697 20504

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebéar att medarbetarna
garanteras en pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension,
sjukpension, familjepension, sarskild efterlevandepension och sarskild barnpension.

Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststéllda forsakringspremier under anstéllningstiden.

SPK har darutéver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen

intjanas via resultatrakningen och ingar i driftskostnaderna enligt ovan.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogoérelse av SPKs ersattningspolicy

SPKs ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. SPK utger endast fast |6n, rorliga ersattningar forekommer salunda inte. Ersattningar till
VD beslutas av styrelsen. Ersattningar till Gvriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD. | samband med uppfoljningar
av kostnader kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom rimliga nivaer. Enligt punkt 7 under kap 5 i FFFS 2011:2 offentliggors ovan
det senaste rakenskapsarets kostnadsférda totalbelopp férdelat pa kategorierna anstéllda i ledande positioner och 6vrig personal. |
gruppen 6vrig personal ingar en anstalld inom riskkontrollfunktionen.

Anstallningsvillkor for verkstallande direktéren Peter Hansson

VDs anstéllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I16nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan [6neersattningen utgors av
en fast arslon. Den ordinarie pensionsaldern &r 62 ar. Peter Hansson omfattas av en formansbestamd pension fran 62 ars alder med av-
drag for tidigare intjanad pensionsratt i enlighet med pensionsavtalet BTP. Formanerna intjanas I[6pande fram till pensionsdagen och ar
oantastbara sedan de intjanats. Pa Ionedelar utéver de som ej tryggats enligt pensionsavtalet BTP utgar en premiebestamd pension. Pre-
miens storlek motsvarar 35% pa lonedelar utover Ionetak reglerat i pensionsavtalet BTP. VD har en forman i form av tjanstebil.

Loner och Sociala Pensions-

2015 arvoden kostnader kostnader Férmaner Summa
Styrelse 111 35 - - 145
VD 2724 901 1313 144 5082
Anstéllda i ledande positioner 4539 1497 1715 225 7975
Ovrig personal 3338 1134 625 293 5390
Summa 10711 3566 3653 662 18 592
2015 Medeltalet anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och féretagsledning 2 3 5
Ovriga tjinsteman? 2 8 10
Y Omraknat till heltidsanstallda.

2014 Medeltalet anstéllda Man Kvinnor Total
Styrelse 5 3 8
VD och foretagsledning 2 4 6
Ovriga tjansteman? 2 6 8

Y Omréknat till heltidsanstallda.

Antalet heltidstjanster har under aret i genomsnitt varit 15 (14) stycken, berdknat utifran antalet arbetstimmar,
betald tid relaterad till en forvantad arbetstid pa 1 896 timmar.

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2015 2014

Kostnader for kapitalforvaltning 1846 2011
Realisationsforluster

Aktier och andelar 21525 -

Obligationer och andra réantebédrande vardepapper - 36451

21525 36451

Valutakursforluster 766 763 480987

Rantekostnad derivat 873 3287

Réntekostnad for justering av upplupet anskaffningsvarde - 69 085

873 72372

Summa 791 007 591 821

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.
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Not 10. Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

2015-12-31 Finansiella tillgangar/
Finansiella tillgdngar/ skulder varderade till Lanefordringar
skulder virderade verkligt varde via och kundfordringar/
till verkligt varde via resultatrakning ovriga finansiella
resultatrdakning innehavda for handel skulder Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 7 543 309 - - 7 543309
Obligationer och rantebarande tillgangar 9423088 - - 9423088
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 7957 830 - - 7957 830
Derivat - 103 153 - 103 153
Ovriga fordringar - - 20546 20546
Kassa och bank - 453 443 453 443
Summa 24924 227 103 153 473 989 25501 369
Skulder
Derivat - 1484 - 1484
Summa 0 1484 0 1484
2014-12-31 Finansiella tillgadngar/
Finansiella tillgadngar/ skulder védrderade till Lanefordringar
skulder virderade verkligt varde via och kundfordringar/
till verkligt varde via resultatrakning ovriga finansiella
resultatrakning innehavda for handel skulder Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 7947581 - - 7947581
Obligationer och rantebarande tillgangar 10923 470 - - 10923470
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 3179773 - - 3179773
Ovriga fordringar - - 75271 75271
Kassa och bank - 2558712 2558712
Summa 22050 824 0 2633984 24 684 807
Skulder
Derivat - 176 445 - 176 445
Summa 0 176 445 0 176 445
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Not 11. Virderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt varde for

finansiella instrument 2015-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgadngar

Aktier och andelar 7543 309 - - 7543 309
Obligationer och rantebarande tillgangar 9423088 - - 9423088
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 7 855 555 - 102 274 7957 830
Derivat - 103153 - 103153
Summa 24 821 953 103 153 102 274 25027 381

Finansiella skulder
Derivat - 1484 - 1484
Summa 0 1484 0 1484

Verkligt varde for

finansiella instrument 2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 7947 581 - - 7947 581
Obligationer och rantebarande tillgangar 10923470 - - 10923470
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 3120650 - 59123 3179773
Summa 21991701 0 59 123 22050824

Finansiella skulder
Derivat - 176 445 - 176 445
Summa 0 176 445 0 176 445

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen, som i
tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper)
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Not 12. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvérde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 2562458 2173585 3463461 2950761
Utlédndska andelar i vardepappersfond 4980 852 3077 000 4484120 2 689 685
Summa 7543310 5250 585 7947 581 5640 446

Forteckning 6ver aktier och andelar o . .
Verkligt varde  Anskaffningsvdrde

Antal 2015-12-31 2015-12-31
Svenska andelar i vardepappersfond
Alfred Berg Sverige Plus A 15 850936 1131915 1150945
SHB Svenska Smabolag 1133103 1430543 1022 640
Summa svenska andelar i vardepappersfond 2562458 2173585
Utldndska andelar i virdepappersfond
Carnegie Worldwide 2386 849 2151304 1215022
JPM Fund Global Unconstrained Equity Fund X 6363 028 794 470 824471
T.Rowe Price Sicav Global Large Cap Equaty fund 8177233 2035079 1037509
Summa utlandska andelar i viardepappersfond 4980 852 3077 002
Totalt aktier och andelar 7543 310 5250 587

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hamtas valutakurser fran VM/Company. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid i
Storbritannien. Valutakurs som har anvénts per 2015-12-31 (2014-12-31): USD 8,4306 (7,7955), EUR 9,1581.
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Not 13. Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Verkligt varde

Anskaffningsvarde

2015-12-31 2015-12-31
Noterade svenska andelar i vardepappersfond 6877387 6901811
Utlandska andelar i vardepappersfond 2545 663 2607 032
Summa 9423 050 9508 843

2014-12-31 2014-12-31
Noterade svenska andelar i vardepappersfond 8844641 8 785 685
Utléndska andelar i vardepappersfond 2078830 2102153
Summa 10923 470 10 887 838

Forteckning over obligationer och andra rantebarande

Verkligt varde

Anskaffningsvirde

Svenska andelar i vardepappersfond Antal 2015-12-31 2015-12-31
Robur Absolutavkastning Ranta/Flexibel 14 809 731 3817 060 3866 402
Robur Mega Obl. Fond 17 268 221 2030915 2021174
SHB Foretagsobligationsfond 8379053 1029412 1014235
Summa svenska andelar i vardepappersfond 6 877 387 6901811
Utldndska andelar i virdepappersfond

Goldman Sachs Global Strategic Income Bond 26 149 589 2545 663 2607 032
Summa utldndska andelar i vardepappersfond 2545663 2607 032
Totalt obligationer och andra rantebadrande 9423 050 9508 843

24 SPK ARSREDOVISNING 2015



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 14. Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Verkligt varde

Anskaffningsvarde

2015-12-31 2015-12-31
Realtillgangar 1768206 1650 845
Alternativa investeringar 6189624 5975333
Summa 7957 830 7626178

Verkligt varde

Anskaffningsvarde

2014-12-31 2014-12-31
Realtillgangar 59123 59123
Alternativa investeringar 3120650 2974282
Summa 3179773 3033405

Forteckning 6ver 6vriga finansiella placeringstillgangar

Verkligt varde

Anskaffningsvarde

Antal 2015-12-31 2015-12-31
Svenska fondandelar
Brummer Multi Strategy 1248178 2890911 2900 000
Nordkinn FIM Fond A 9141892 1017035 1001051
Profi Fastigheter IV 102 274 79420
Summa svenska fondandelar 4010221 3980471
Utldndska fondandelar
Aberdeen European Balanced Property Fund 762339 570327 558 766
Genesta Nordic Real Estate Fund Il 5203 51417 48520
JP Morgan Infrastructure Inv. Fund 124 554 369 1044188 964 139
Ramius Special Alternativ Program 280 000 2281678 2074282
Summa utldndska fondandelar 3947 609 3645707
Totalt dvriga finansiella placeringstillgangar 7957 830 7626178

Verkligt varde

Anskaffningsvirde

Antal 2014-12-31 2014-12-31
Svenska fondandelar
Brummer Multi Strategy 405720 918 265 900 000
Profi Fastigheter IV 59123 59123
Summa svenska fondandelar 977 388 959 123
Utldndska fondandelar
Ramius Special Alternativ Program 280000 2202 385 2074282
Summa utldndska fondandelar 2202385 2074 282
Totalt 6vriga finansiella placeringstillgangar 3179773 3033405
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Not 15. Derivatinstrument

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde
Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31
Valutaterminer —1391 000 -1484 -1484
Summa -1484 -1484
Overférda marginalsikerheter fér ovanstdende derivat. SEK -
Verkligt virde % av derivatportfolj
Aterstaende 16ptid 2015-12-31 2015-12-31
<1lar -1484 100%
10-15ar 0 0%
-1484 100%
Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde
2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Derivatinstrument med positiva marknadsvarden
Ranteswapar - - -
Valutaterminer -634 000 103 153 103 153
Summa 103 153 103 153
Erhallna marginalsikerheter fér ovanstaende derivat. SEK 135500
Verkligt vdrde % av derivatportfolj
Aterstaende 16ptid 2015-12-31 2015-12-31
<1lar 103 153 100%
10-15ar 0 0,0%
103 153 100%
Nominellt belopp Verkligt varde % av derivatportfolj
2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden
Valutaterminer —1556 000 —176 445 —176 445
Summa -176 445 -176 445
Verkligt varde % av derivatportfolj
Aterstaende loptid 2014-12-31 2014-12-31
<1lar —176 445 100%
10-15ar 0 0%
-176 445 100%
Overférda marginalsikerheter fér ovanstdende derivat SEK —155 250

Derivataffarer genomférs med minst tva godkdnda motparter. Swapavtalen regleras med marknadspraxis genom s.k. ISDA/CSA-avtal. De derivat-
affarer som genomfors innebdr marknadsexponering i form av rénterisk. Nominellt viarde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens
foreskrifter som dtagande (poster inom linjen) per balansdag.

Not 16. Ovriga fordringar Not 17. Materiella tillgdngar

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kundfordringar 20546 2330 Ingaende anskaffningsvarde 1903 1720
Ovrga kortfristiga fordringar 44 155 250 Inkop 223 484
Skattefordran 36 946 28 025 Forséljningar och utrangeringar - -300
57 536 185 605 Utgdende ackumulerat
anskaffningsvérde 2126 1903
Ingdende avskrivningar -1310 -1375
Forséljningar och utrangeringar - 300
Avskrivningar -184 -236
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1494 -1310
Bokfort virde 632 593
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Not 18. Kassa och bank

2015-12-31 2014-12-31
Kassa 26 24
Bankinlaning 453417 2558095
453 443 2558119
2015-12-31 2014-12-31
Dispositionsfond

(balanserat resultat) 6143 108 7376 487

varav Pensionstillagg
(ej garanterat) 486 837 508 869
6143108 7376 487

Not 20. Forsakringstekniska avsattningar

2015-12-31 2014-12-31

Ingdende balans 18373202 15504874

Forandring pa grund av:
inbetalda premier 947 326 874 848
utbetalningar -1013125 -998 944
dodlighet —63 022 —41 890
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -918376 2505925
upprakning med ranta 371003 446731
avkastningsskatt -18315 -56 887
frigjorda driftskostnader -43113 -40432
Svrig forandring ¥ 550 808 178976

Utgdende balans 18186388 18373202

Antagande varderingsrdnta

Vid val av ranta foljer SPK Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2013:23).
Har anges att rantan kan valjas utifran marknadsrantor for ranteswappar
samt en modellerad langsiktig terminsranta och ar beroende av forsak-
ringarnas kassaflodesprofil. Tjdnstepensionskassor omfattas dock inte av
foreskriften utan att ha skt dispens hos Finansinspektionen, vilket SPK
valt att gora. En forandring av diskonteringsrantan paverkar bade balans-
och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livférsakringsavsattning

Séankning av rantan med 1 procent (parallellskifte av rantekurvan) medfor
att avsattningen 6kar med 1 885 (1 998) Mkr. Ytterligare upplysning finns
under Not 2 Riskhantering. | Livforsakringsavsattningen ingar avsattning
for de oreglerade skadorna som avser avsattning for formanerna sjukpen-
sion och premiebefrielse i BTP-planen.

Livslangdsantaganden
| géllande livsldngdsantaganden forvantas en 65-arig man leva tills han ar
87,1 ar medan en 65-arig kvinna forvantas leva tills hon ar 88,6 ar.

Riskrérelsen omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga
delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingar i den férmans-
bestamda forsakringsrorelsen. Resultatet for dessa delar visar ett under-
skott om —4,8 (6verskott 4,3) Kkr.

U bestar till stérsta delen av 6kad avsattning med anledning av avgangar
enl §8i BTP-planen.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 20. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Avsattning for oreglerade skador 2015-12-31 2014-12-31

Ingaende balans 150534 156 772
Forandring pa grund av
nya sjukfall 85696 72418
utbetalningar —46 298 -48393
avveckling av sjukfall -28 256 -26 415
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -1237 9082
upprakning med ranta 423 1081
frigjorda driftskostnader -1417 -1421
ovrigt -8022 -12591
Utgdende balans 151424 150534
Loptidsanalys FTA
Ar 2015-12-31 2014-12-31
1-5 4% 3%
6-10 6% 5%
11-15 9% 8%
16-20 12% 12%
21-25 14% 13%
26-30 14% 14%
31-35 13% 13%
36-40 10% 11%
41-45 8% 8%
46-100 11% 12%
>100 0% 0%
100% 100%

Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

Not 21. Ovriga skulder

2015-12-31 2014-12-31
Leverantorsskulder 1045 11647
Kortfristiga skulder 9193 10072
Innehallen kéllskatt vid pensions-
utbetalningar 27 080 26 440
Summa 37318 48 160

2015-12-31 2014-12-31
Forutbetalda intakter 106 290 123762
Sarskild I6neskatt pa pensions-
premier 943 837
Arbetsgivaravgifter 692 693
Semesterlonereserv 307 322
Ovriga upplupna kostnader 1533 839
Summa 109 765 126 453
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Not 23. Stillda panter, ansvarsforbindelser och ataganden

2015-12-31 2014-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper 10440124 10923470
Aktier och andelar 7543310 7449731
Ovriga finansiella placerings- 202 954 -
tillgangar
Summa 18 186 388 18373 202

Ovanstaende tabell visar tillgangar varderade till verkligt varde, intagna
i skuldtdckningsregistret upprattat i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7. Som en konsekvens av Overgangsregler i sam-
band med inférandet av ny forsakringsrorelselag har dven 6vergangs-
regler inforts i andrade/upphéavda foreskrifter med féljande lydelse.
"I fraga om understodsféreningar som med stod av 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av forsakringsrorelselagen (2010:2043) far
forsatta att utéva verksamheten, géller den gamla forfattningen."
Erhallna och lamnade sakerheter samt nominellt belopp for
ingangna derivat framgar av Not 15. Derivatinstrument.
Per bokslutsdatum har SPK enligt ingangna avtal ataganden pa
584 Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgangar dar forvaltarna
inte begart in kapital.

Not 24. Upplysningar om nérstaende

SSPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som narstaende parter
(definition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man trans-
aktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmassiga
villkor. Fér narvarande har Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om
totalt 5 848 (7 815) Mkr.

Not 25. Handelser efter balansdagen

Forutom det som beskrivs i forvaltningsberattelsen har inga vasentliga
handelser intréffat.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen 28 april 2016. Resultat- och balansréikning blir foremal fér
faststallelse av Fullmaktige den 2 juni 2016.

Lennart Francke
Ordférande

Lennart Hedstrom

Ann-Charlotte Karlsson

Mirja Herrdin

Camilla Linder

Roger Ljung
Vice ordférande

UIf Jakobsson

Jessica Ronngqvist

Peter Hansson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 april 2016

Jan Palmqvist

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till foreningsstimman i Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsférening

Organisationsnummer 802005-5581

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Sparinstitu-
tens Pensionskassa, Forsakringsforening for rakenskapsaret
2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens och verksstdllande direktérens ansvar fér
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppréatta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild i enlighet med lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag och for den interna kontroll som styrel-
sen och verkstéllande direktéren bedomer ar nodvandig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller viasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur foreningen upprattar arsredovisningen for att ge en ratt-
visande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i férening-
ens interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvarde-
ring av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en ut-
vardering av den Gvergripande presentationen i arsredo-
visningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med lagen om arsredovisning i férsakringsforetag och ger
enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av foreningens
finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsféretag. Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att féreningsstimman faststéller resultat-
rakning och balansrdkning for foreningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uto6ver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat
forslaget till dispositioner betrdffande foreningens vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning for Sparinstitutens Pensionskassa, forsakringsforening
for rakenskapsaret 2015-01-01 — 2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for forslaget till dispositioner betraffande foreningens
vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen
om understodsféreningar eller féreningens stadgar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har ut-
fort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens och verk-
stdllande direktorens forslag till dispositioner betraffande
foreningens vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med lagen om understodsféreningar.

Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utbver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i féreningen for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot féreningen. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkt6ren pa annat satt har handlat i strid med lagen om
understodsforeningar, lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag eller féreningens stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att foreningsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 28 april 2016

Jan Palmqvist Marta Eklund

Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER M FL

STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

STYRELSE

Francke Lennart, ordf
Ljung Roger, v ordf
Hedstrém Lennart
Herrdin Mirja
Jakobsson UIf

Karlsson Ann-Charlotte
Linder Camilla
Ronnqvist Jessica

ANSTALLDA I SPK

Hansson Peter
Dahlman Malin
Taylor Ci

Kindbom Malin
Ros Stefan

Holm Lotta

Ohrn Susanne
Carlstrom Gheisari Ulrika
Cristea Mariana
Eklund Annika
Jarrestedt Ewa
Lagerquist Markus
Letmark Maria
Odmann Richard

ANSVARIG AKTUARIE

Fornelid Carola

REVISORER
Palmqvist Jan

suppl Forsberg Svante
Eklund Marta

suppl Forsgren Maud R
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Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sédra Dalarnas Sparbank
Swedbank

Sparbanken Skane
Swedbank

Swedbank

Verkstéallande direktor
Riskchef

Operativ Chef
Forsakringschef
Kapitalférvaltningschef
Ekonomichef

IT-chef

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank



FULLMAKTIGE / FORMANER | SPK

FULLMAKTIGE TOM ARSMOTET 2017

MANDATTID TVA AR
VALDA AV ARBETSGIVARNA

Bonde Henrik Swedbank
suppl Solhed Anna-Greta Swedbank

Bengtsson Gith, v ordf Swedbank
suppl Elfstrand Bjorn Swedbank

Kallur Susanne Sparbanken Syd

Finansférbundet
Falkenbergs Sparbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken i Karlshamn

suppl Ternbo Mari
Johansson Lisbeth

suppl Skepplund Anders
Kérdel Henrik

Suppl Ohlson Stefan Haradssparbanken
Monsteras
Wegelius Mikael Swedbank
suppl Ostling Per Swedbank
Schneckener Samia Swedbank
suppl Mathiasson Sara Swedbank
Snygg Bo-Gustaf Swedbank
suppl Hogfeldt Rikard Swedbank

FORMANER | SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom socialfor-
sakringarna. Grundtryggheten fér banktjansteman har under
arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan parterna pa
bankomradet, den sa kallade BTP-planen. BAO och Finans-
forbundet traffade i maj 2012 en 6verenskommelse om ett
nytt pensionsavtal. Avtalet innehaller tva delar, BTP 1 som ar
ett nytt premiebestdmt system och BTP 2 som i huvudsak ar
den gamla formansbestamda delen. Nya pensionsavtalet
tradde i kraft 1 februari 2013, arbetsgivaren avgér om och i
sa fall nar BTP1 ska borja tillampas. SPK fortsatter forvalta
och administrera BTP2.

TIANSTEPENSION

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom kollek-
tivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan BAO
och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjorsférbundet.
Anstéllda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid
25 ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersattning-
ar man far fran forsakringskassan i form av allman pension,
sjukpenning etc. Arbetsgivaren betalar premien for tjanste-
pensionen.

BTP ALDERSPENSION

Ordinarie dlderspension betalas ut livsvarigt till den anstallde
i relation till dennes slutlon och anstéllningstid. Utdver den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
pension (BTPK — SPK Individuell) i form av en extra premie

VALDA AV DE ANSLUTNA

Géfvert Thomas

suppl Andersson Ulla
Johansson Roland

suppl Eriksson Sebastian
Nilsson Andreas

suppl Wedberg Eva
Nordin Kristine

suppl Flodman Ingrid
Rosengren Stellan

suppl Nordlund Eva
Prades Eva-Li

suppl Brehmer Anna-Maria
Osterberg Gun

suppl EkI6f Stina
Ohrvall Stephan, ordf

suppl Friberg Ingrid

Swedbank Sjuharad
Sala Sparbank
Swedbank
Swedbank
Sparbanken Syd
Landshypotek Bank AB
Swedbank Forsakring
Swedbank
Sparbanken Rekarne
Sparbanken Nord
Entercard

Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank

om 2% av I6nen. Den anstallde placerar premien fér BTPK
enligt eget val eller enligt arbetsgivarens policy. Alderspen-
sion intjanas fran och med den dag da den anstallde fyller

25ar.

BTP SJUKPENSION

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning i mer an 90 dagar i
samband med att man samtidigt far sjukpenning fran forsak-
ringskassan. For kortare sjukdomsperioder far den anstéllde
ersattning fran arbetsgivaren och/eller forsakringskassan.
Den anstallde omfattas av BTP sjukpension fran 18 ars alder.

BTP FAMILJEPENSION

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela
livet, till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar.
BTP familjepension intjanas fran och med att den anstillde

fyller 25 ar.

BTP SARSKILD BARN- OCH EFTERLEVANDEPENSION

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut tempo-
rart, dock minst under fem ar, till barn till och med den
manad da barnet fyller 21 ar. Den anstallde omfattas av BTP
sarskild barn- och efterlevandepension fran 18 ars alder.
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

Avsattning for oreglerade skador

Det berdknade vardet av dnnu inte utbetalda férsakringser-
sattningar for redan intraffade forsakringsfall. For SPKs del
endast sjukpensioner och premiebefrielser.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa férvantningar
om en underliggande tillgangs varde i framtiden.

Direktavkastning (%)
Avkastning i form av réntor och utdelning i forhallande till
verkligt varde av samtliga tillgangar.

Driftskostnader
Sammanfattande benamning for kostnaderna for adminis-
tration, inkl kapitalforvaltning.

Fribrev

Om premiebetalningen avbryts fore den avtalade premiein-
betalningstiden, dndras férsakringen till fribrev. Forsakring-
ens forman raknas da fram baserat pa innestaende kapital.

Forsakringsavtal
Ett kontrakt mellan forsakringsgivare och forsakringstagare
som innehaller en betydande forsakringsrisk.

Forvaltningskostnadsprocent (%)
Driftskostnaderna i forhallande till férvaltad volym.

Forsakringsersattningar
Under aret gjorda utbetalningar till forsakringstagare eller
andra férmanstagare.

Kapitalavkastning intdkter
Avkastning i form av rdntor och utdelning, samt nettovinst
vid forsaljning av placeringstillgangar.

Kapitalavkastning kostnader
Kostnader for kapitalforvaltning samt realiserade forluster
pa placeringstillgangar.
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Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal

Berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
om svenska forsakringsbolags skyldighet att Iamna solvens-
deklaration. Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital efter
avdragsposter. Solvensmarginalen ar den lagsta tillatna kapi-
talbasen.

Konsolideringskapital
Eget kapital inkluderande 6vervarden i placeringstillgangarna.

Konsolideringsgrad (%)

Foreningens totala tillgdngar varderade till verkligt varde i
forhallande till foreningens totala ataganden, inklusive ej
garanterade pensionstillagg.

Livforsakringsavsattningar

Vardet av framtida garanterade forsakringsersattningar och
pensionsbelopp, minskat med vardet av framtida premiein-
betalningar.

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar

Arets férandring av skillnaden mellan placeringstillgangarna
varderade till verkligt varde och anskaffningsvardet/upplupet
anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier.

Solvensgrad (%)
Tillgangarnas verkliga varde i forhallande till bolagets garan-
terade ataganden.

Totalavkastning (%)

Direktavkastning jamte vardeforandringar och realiserat re-
sultat vid forsaljning av placeringstillgangar i férhallande till
ett genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgdngarna.

Totala driftskostnader
Samtliga driftskostnader for bade kapitalférvaltning och for-
sakringsrorelsen.
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