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VDs KOMMENTAR

SPK AR NU EN TJANSTEPENSIONSFORENING

Sparinstitutens Pensionskassa forsakringsforening finns inte
langre. Sedan omvandlingen till tjanstepensionsforening 1
januari 2021 heter vi SPK Pension tjanstepensionsférening,
dven om vi fortsattningsvis kallas SPK. Namnandringen ar i
sak en liten del, den stora delen ar att vi under 2021 borjat
tillampa ett regelverk som ar anpassat for tjanstepensions-
verksamhet och att alla de forberedelser som gjordes under
2020 nu anvands skarpt.

Jag kan konstatera att vart forberedelsearbete har burit
frukt. Exempelvis har den nya, utékade rapporteringen fung-
erat bra, och Finansinspektionen har efter granskning av
vara nya styrdokument inte haft nagra anmarkningar.

Avkastningen for ret blev 7,2%. Aven om detta ar klart
hogre dn vart avkastningsbehov ar vi inte helt néjda med
resultatet da flera av vara forvaltare, som under 2020 6ver-
traffade sina mal, i ar misslyckats med att uppna dessa. Vara
finansiella nyckeltal har kraftigt férbattrats under aret och
SPK:s mojlighet till bra avkastning framat ar goda.

Hallbarhet har alltmer blivit en integrerad del av SPK:s
verksamhet, framst genom de fondplaceringar vi goér. Som vi
tidigare har beréttat, har vi en kontinuerlig dialog med vara
forvaltare kring hallbarhetsfragor och trenden &r att hallbar-
hetsarbetet blir mer och mer omfattande och viktigt. Darfor
har vi 2021 inrattat en ny tjanst som hallbarhetsansvarig.
Under aret har vi ocksa anslutit oss till Climate Action 100+,
ett investerarlett initiativ for att sdkerstalla att de storsta ut-
slapparna av vaxthusgaser vidtar nédvandiga atgarder mot
klimatférandringen.

| 6vrigt har aret nyttjats till att arbeta med digitalisering
och effektivisering. Mycket av arbetet har varit av intern
karaktar och syns inte utat, men férbattringarna paverkar
effektiviteten genom att minska det manuella arbetet och
frigora tid till annat. Effektiviseringsarbetet kommer att paga
manga ar framat.

Framtiden ser ljus ut for SPK. Vi har duktiga medarbetare
och finansiell stabilitet, sa vi kommer att kunna leverera bra
pensioner med bra serviceniva till vara medlemmar i fram-
tiden.

Jag vill avslutningsvis tacka medarbetare och styrelse fér
ett bra arbete det gangna aret.

Stockholm i februari 2022

Lars-Ake Vikberg
Verkstéllande direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE
JANUARI — DECEMBER 2021

(Jamforelsetalen inom parantes avser januari — december
2020)

VERKSAMHET

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2 enligt
BTP-planen for anstéallda i Swedbank, sparbanker och andra
foretag som féljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av Fi-
nansinspektionen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Efter omvandling till tjanstepensionsférening tillampar SPK
sedan 1 januari 2021 den nya tjanstepensionsregleringen
under foretagsnamnet SPK Pension Tjanstepensionsféren-
ing. Som framgar av avsnittet Nya tjanstepensionsreglering-
en nedan innebdar den nya regleringen en hel del nya och
dndrade krav. Under aret har mycket fokus legat pa att im-
plementera de nya bestimmelserna, och att rapportera i
enlighet med dessa. De utokade kraven till féljd av den nya
regleringen medfér 6kade arliga kostnader for SPK och arbe-
tet med att implementera de nya bestimmelserna har ocksa
medfoért kostnader av engangskaraktar. | och med att denna
arsredovisning ar den férsta som upprattas sedan det nya
regelverket tratt i kraft presenteras vissa uppgifter for forsta
gangen och saknar darfor jamforelsesiffror fran foregdende
ar. Som tjanstepensionsforening klassas SPK dessutom som
sa kallat foretag av allmant intresse, vilket medfor krav pa
att tillampa revisorsférordningen och revisionsdirektivet.
Vad géller de skatte- och redovisningsregler som dndrats i
och med den nya regleringen, ar paverkan pa SPK:s finan-
siella rapporter relativt marginell.

Under aret har det gjorts en livslangdsjustering vid berak-
ning av forsakringsteknisk avsattning (FTA). Fran och med 31
december 2021 gors kdns- och generationsberoende dédlig-
hetsantaganden i enlighet med DUS14. Valet av dodlighets-
antaganden ar baserade pa dédlighetsanalyser av SPK:s for-
sakringsbestand, men bestandet bedéms vara for litet for
att dodlighetsantaganden ska kunna baseras pa bestands-
specifika uppgifter. Genomford férandring av dodlighets-
antaganden resulterade i ca 390 mkr hogre FTA. Det har
ocksa inforts antagande om fribrevslaggning fran 1 januari
2021 som innebar en 1 033 mkr hogre FTA.

Tack vare god avkastning under 2020 hojdes aterbarings-
rantan for SPK Individuell fran 4% till 6% fran och med 1 fe-
bruari 2021. Vidare har SPK:s styrelse under aret beslutat
folja parternas rekommendation om att h6ja utgaende pen-
sioner och fribrev med 2,51% fran och med 31 december
2021.

NYA TJANSTEPENSIONSREGLERINGEN

Under aret har den nya tjanstepensionsregleringen tillam-
pats for forsta gdngen. Regleringen, som i huvudsak utgérs av
lagen (2019:742) om tjdnstepensionsforetag och tillhérande
foreskrifter fran Finansinspektionen, implementerar det upp-
daterade tjanstepensionsdirektivet IORP Il. Sverige har dock
valt att i implementeringen lagga till vissa nationella extra-
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regler som exempelvis ytterligare utdkad rapportering och
ett riskkansligt kapitalkrav.

NY SOLVENSREGLERING

Regleringens riskkansliga kapitalkrav, RKK, ar kalibrerat for
att i ndgon man motsvara kravet enligt den sa kallade trafik-
ljusmodellen, den tillsynsmodell Finansinspektionen tidigare
tillampade. Vid en skattning som gjordes i samband med
overgangen till den nya regleringen var dock RKK nagot ho-
gre an trafikljuskravet for SPK:s del. Under sommaren 2021
har regleringen dndrats genom att vissa nya bestdmmelser
tillkommit. Exempelvis har kraven for att infrastrukturinves-
teringar ska klassificeras som “godkadnda”, och darmed om-
fattas av ett sarskilt kapitalkrav, utokats vilket medfor extra
arbete med genomlysning och uppféljning och potentiellt
ett hogre kapitalkrav for vissa delinnehav. Till féljd av 6ver-
gangsregler giller de nya kraven endast investeringar som
tillkommer efter det att dndringarna tradde ikraft.

| regleringen finns dven ett minimikapitalkrav (MKK) som
kapitalbasen ska tdcka, vilket motsvarar den erforderliga sol-
vensmarginalen i tidigare reglering. En annan solvensrelate-
rad férandring ar en delvis forandrad modell for att faststélla
de diskonteringsrdantor som ska anvdndas for att berdkna
forsakringsteknisk avsattning (FTA). Modellen som bland
annat tar hojd for sjunkande och negativa rantenivaer kom-
mer i vissa avseenden gradvis att fasas in fram till ar 2026 for
att undvika en stor momentan 6kning av FTA. De aktuariella
antagandena ar fortsatt aktsamma.

UTOKAD FORETAGSSTYRNING

Berdkningen av SPK:s FTA sker under dverinseende av
aktuariefunktionen, som ar oberoende gentemot saval
verksamheten, SPK:s ledning som forsakringstagarna.
Aktuariefunktionen ar en av de fyra centrala funktioner
som foreskrivs i den nya regleringen, tillsammans med risk-
hanteringsfunktionen, funktionen for regelefterlevnad och
internrevisionsfunktionen. Regleringen foreskriver aven en
hel del nya och utdkade styrdokument. De styrdokument
som SPK tagit fram tradde i kraft i samband med 6vergangen
till den nya regleringen och har tillampats under aret.
Finansinspektionen har vid en undersokning av innehallet i
SPK:s styrdokument inte haft nagra anmarkningar.

UTOKAD RAPPORTERING

Regleringen innehaller dven uttkade krav pa nationell rap-
portering, saval kvantitativ som kvalitativ, vilket medfér att
rapporteringen i den nya regleringen ar vasentligt mer be-
tungande an tidigare, och det har dessutom tillkommit krav
pa rapportering till EIOPA och ECB. Mycket arbete har under
aret lagts pa att ta fram de uppgifter som kravs och att kopp-
la rapporteringsmallar till SPK:s Data Warehouse. SPK har
under aret dven genomfort en forsta egen risk- och solvens-
bedémning for att bedéma SPK:s totala solvensbehov, nagot
som ocksa ingar i de nya kraven, och rapporterat denna till
Finansinspektionen. Framtagandet av den kvalitativa till-



synsrapporten, som ska rapporteras till Finansinspektionen
for forsta gangen per 31 december 2021, pagar nar detta
skrivs.

UTOKADE INFORMATIONSKRAV

Regleringen medfor vidare utékade krav pa information till
medlemmarna. Som en foljd av detta har exempelvis infor-
mationen pa hemsida och i forkopsinformation utékats och
det arliga pensionsbeskedet har skickats ut inte bara till akti-
va medlemmar, utan aven till efterlevande och pensionarer
som erhaller utbetalning.

RESULTAT

Resultatet for 2021 uppgick till hela 1951 (4 118) Mkr. En ka-
pitalavkastning motsvarande 2 309 (3 338) Mkr &r den fram-

sta orsaken till rets resultat, las mer under Kapitalforvaltning.

Arets forandring av den Forsakringstekniska avsattningen bi-
drog till resultatet med —381 (positivt 859) Mkr. | ar har ocksa
en avsattning skett till en Sakerhetsreserv. Utbetalningarna av
forsakringsersattningar uppgick till =996 (—987) Mkr. Premie-
inkomsterna uppgick per 31 december till 1 095 (977) Mkr.
Forvaltningskostnadsprocenten 6kade nagot under aret och
uppgick per 31 december 2021 till 0,18 (0,17)%.

KAPITALFORVALTNING

Avkastningen for aret uppgick till 7,2 (12,0) %. Sett 6ver en
10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 5,2 % per
ar vilket klart 6vertraffar SPK:s langsiktiga avkastningsbehov
(3% i genomsnitt per ar).

Bidrag till totalavkastning 2021

Totalavkastning
Aktier
Kreditobligationer
Statsobligationer
Alternativa
Realtillgangar
Kassa
Valutaterminer

Skyddsportfolj

-2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

Avkastningen forklaras fraimst av att aktieportféljen bidrog
positivt med 8,0 procentenheter. Aktieportfoljen isolerat av-
kastade 26,6 % under 2021 vilket var nagot samre dn mot-
svarande jamforelseindex for aktier. Forklaringen till un-
deravkastning i aktieportféljen beror i huvudsak pa att de
externa aktieforvaltares aktiva forvaltning inte varit lika
framgangsrik som 2020. Sett sammantaget for bade 2020
och 2021 &r dock deras aktiva bidrag klart positivt. Aven re-
altillgdngsportfoljen, dvs fastigheter och infrastruktur, bi-
drog positivt till totalavkastningen for aret. Ovriga tillgangs-
slag bidrog negativt bland annat till féljd av stigande

FORVALTNINGSBERATTELSE

marknadsrantor under aret och den tidvis turbulenta rante-
marknad som radde under arets sista kvartal till foljd av cen-
tralbankernas hanterande och agerande relaterat till den sti-
gande inflationen.

Tillgangsallokering 31/12 2021

3,9% B Aktier

Kreditobligationer
32,8% Statsobligationer

Alternativa placeringar

Realtillgangar

Kassa m.m.

Tillgangsfordelningen per 31/12 avviker pa nagra satt fran
den normalportfélj som beslutades under senhésten 2020,
framforallt genom en undervikt mot realtillgdngar och mot-
svarande overvikt mot statsobligationer. Detta har gett upp-
hov till en negativ allokeringseffekt pa avkastningen for aret
och beror pa att det tagit tid att implementera utokningen
av realportféljen i enligt med beslutad normalportfolj, vilket
i sig inte ar onormalt. Kapital har dock utfasts under aret till
en ny nordisk och en ny asiatisk fastighetsfond och férvantas
till stora delar bli avropat under 2022.

Marknadsvardet pa placeringstillgangarna inklusive likvi-
da medel och finansiella skulder 6kade under aret och upp-
gick per den 31 december till 33 251 (30 997) Mkr.

Avseende risker i placeringstillgangarna hanvisas till Not
2 Riskhantering.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 december 2021 till
12 439 (10 586) Mkr. For de formansbestdmda atagandena
uppgick konsolideringsgraden till 151 (144) %. Den forstark-
ta konsolideringen férklaras framst av att vardet av de totala
tillgangarna stigit till foljd av positiv kapitalavkastning. For
den premiebaserade delen, SPK Individuell, 1ag konsolide-
ringsgraden pa 124 (123) %. Riktmarket fér konsoliderings-
graden inom SPK Individuell &r 110 %. Den lagsta tillatna ka-
pitalnivan for tjanstepensionsforeningar enligt den ny
regleringen kallas minimikapitalkrav (MKK) och motsvarar
den tidigare erforderliga solvensmarginalen. SPK:s MKK
uppgick per den 31 december 2021 till 867Mkr.

FORSLAG TILL RESULTATDISIPOSITION

Arets resultat utgér 1 951 169 334,04 kronor och dverfors i
sin helhet till dispositionsfonden (6vriga fonder).
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FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2021 2020 2019 2018 2017
Resultat
Premieinkomst 1095 977 1057 833 933
Kapitalavkastning netto 2 309 3338 2147 -438 753
Forsakringsersattningar -996 -1110 -1090 -1083 -1064
Forandring i livforsakringsavsattningar -361 859 -2020 -853 1459
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1994 4139 48 -1591 2036
Arets resultat 1951 4118 28 -1618 2022
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar 31936 30179 27337 25423 25986
Forsakringstekniska avsattningar 20 666 20 305 21164 19144 18291
Konsolideringskapital 12 419 10586 6591 6562 8180
Kapitalbas® 12 415 10584 6 589 6562 8179
Minimikapitalkrav 867 - - - -
Riskkansligt kapitalkrav 5920 - - - -
Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis ? 0,18 0,17 0,18 0,19 0,17
Direktavkastning 0,8 1,2 1,2 1,0 1,1
Totalavkastning 7,2 12,0 8,4 -1,6 3,2
Konsolideringsgrad formansbestamd forsakring 151 144 124 128 139
Konsolideringsgrad premiebestamd férsakring 124 123 113 106 111

1) Jamforelsetalen har inte raknats om enligt det nya regelverket som tillampas fran och med 1 januari 2022
2) Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning
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RESULTATRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2021 2020

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 1095434 977 117
Kapitalavkastning, intakter 4 2 126 650 1243922
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 681 258 2598113
Utbetalda forsakringsersattningar 6 —995 999 -987 097
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 —361 146 859 457
Driftskostnader 8 -53419 -48 702
Kapitalavkastning, kostnader 9 —27 532 -503 801
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -471 325 -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1993 921 4139 007
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1993921 4139 007
Bokslutsdisposition

Upplésning/avsattning till sdkerhetsreserv -19 700 -
Skatt pa arets resultat 10 -23 050 -20 816
Arets resultat 1951 169 4118191
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 1951 169 4118191
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 1951 169 4118191

Jamforelsetalen har raknats om med anledning av bytet av redovisningsprincip.
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING, Kkr

Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgdngar 4347 1995
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 11,12,13 10932 874 9933726
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 11,12,14 15275 924 14713773
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 11, 12,15 5706 227 5439989
Derivat 12,16 20 873 91 273
31935898 30178 760
Fordringar
Ovriga fordringar 17 985 758 60 692
985 758 60 692
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 18 619 362
Kassa och bank 11,19 370190 778 703
370 809 779 065
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 962 38760
19 962 38 760
Summa tillgangar 33316773 31 059 272
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 24
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 20 10 468 207 6467 703
Arets resultat 1951 169 4118191
12419378 10 585 893
Obeskattade reserver
Sakerhetsreserv 19 700 -
Forsakringstekniska avsattningar 21
Livforsakringsavsattning 20 504 607 20140011
Oreglerade skador 161 330 164 780
20 665 937 20304 791
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 3763 1268
Skulder
Derivat 16 65 532 8792
Ovriga skulder 22 39316 40 259
104 849 49 051
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 103 146 118 268
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 33316773 31 059 272
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovriga Arets

fonder resultat Total
Ingaende balans 2020-01-01 6 562 262 28434 6 590 696
Effekt av andrad redovisningsprincip: -115830 115 830 0
Omriknad ingaende balans 2020-01-01 6 446 432 144 264 6 590 696
Disposition av 2019 ars resultat 144 264 —144 264 0
Beslutatde pensionstillagg samt aterbaring 2020 -122993 - -122993
2020 ars totalresultat - 4118 191 4118191
Utgaende balans 2020-12-31 6 467 703 4118191 10585 893
Ingaende balans 2021-01-01 6467 703 4118191 10585 893
Disposition av 2020 ars resultat 4118191 -4118 191 0
Beslutatde pensionstilldgg samt aterbaring 2021 -117 686 — -117 686
2021 ars totalresultat - 1951 169 1951171
Utgdende balans 2021-12-31 10 468 208 1951 169 12419378

Fran och med 2021 redovisas utbetalning av beslutade pensionstillagg samt aterbaring som en minskning av konsolideringsmedlen i stéllet for som

en del av utbetalda forsakringsersattningar i resultatrakningen. Bytet av redovisningsprincip har tillampats med full retrospektiv effekt.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Summa Formans- Premie- Risk-
forsakrings- bestamd bestamd forsakring
rorelse  (SPK kollektiv) (SPK Individuell)?  (SPK kollektiv)?

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst 1095434 1053 069 6158 36 207
Kapitalavkastning, intdkter 2126 650 2 086 458 23589 16 602
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 681 258 668 383 7 557 5318
Utbetalda forsakringsersattningar —995 999 -949 842 -8 602 —37 555
Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar -361 146 -359 010 -5585 3449
Driftskostnader -53419 =52 410 -593 -417
Kapitalavkastning, kostnader —27 532 -27 011 -305 -215
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -471 325 -462 417 -5228 -3679
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1993921 1957 221 16 990 19710

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1993921 1957221 16 990 19710
Bokslutsdisposition

Upplosning/avsattning till sékerhetsreserv -19 700 -19 700
Skatt pa arets resultat —23 050 -22 794 -256 -2
Arets resultat 1951169 1934426 16734 8

Forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar 20504 607 20275374 229232 -

Oreglerade skador 161 330 - 161330
20665937 20275374 229 232 161 330

Konsolideringskapital 12419378 12378 803 40576

1) Riskférsikring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingér i den
formansbestamda forsakringsrorelsen.
2) SPK Individuell &r en traditionell pensionsforsdkring med eller utan aterbetalningsskydd. BTP Kompletteringspension tecknas som SPK Individuell.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2021 och avser SPK Pension
tjdnstepensionsforening, organisationsnummer 802005-5581, med site
i Stockholm. Adressen ar Wallingatan 2, Stockholm.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsdkringsforetag och tjanstepensionsféretag,
FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har antagits
for tillampning med de begransningar som féljer av RFR 2 och FFFS. Det
innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillimpas sa langt det ar moj-
ligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning. Det har under 2021 inte skett
nagra andringar i dessa regelverk som fatt nagon vasentlig paverkan pa
den finansiella rapporteringen.

Omrakning av utlandsk valuta
SPK:s funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporte-
ringsvalutan.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balans-
dagens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursforandringar redo-
visas netto i resultatrdkningen under kapitalavkastning, intdkter eller
kapitalavkastning, kostnader. Transaktioner i utlandsk valuta raknas om
till transaktionsdagens kurs.

Andrade redovisningsprinciper

Som tjanstepensionsforening har SPK att tillampa ett antal IFRS standar-
der. Den standard som beddms vara vasentlig for SPK ar andringarna i
IFRS 4 Forsakringsavtal som medfor en mojlighet att skjuta pa tillamp-
ningen av IFRS 9 till dess att IFRS 17 trader ikraft. IASB har beslutat att
undantaget ytterligare ska forlangas och géller darfor fram till 1 januari
2023. SPK:s beddmning ar att den nya standarden inte kommer med-
féra nagon vasentlig férandring i klassificering och vardering for SPK:s
finansiella tillgdngar och skulder.

Da kassaflédesanalysen nu ar frivillig i juridisk person ingar inte
denna langre i SPK:s finansiella rapportering.

SPK redovisar fran 2021 utbetalda pensionstillagg som uttag ur
konsolideringsfonden. Detta sker i samband med den nya regleringen
for att ge en tydligare redovisning av beslut om indexering. Bytet av
redovisningsprincip har redovisats med full retrospektiv effekt.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Sedvanliga bedémningar har gjorts vid faststallande av antaganden for
de aktuariella berakningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar. F6r mer
information se avsnittet om redovisning och vardering av forsdkringsav-
tal i not 1 samt avsnittet om forsakringsrisker i not 2.

Vasentliga uppskattningar forekommer dven vid vardering av finan-
siella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (niva 1). SPK
tillampar varderingsmodeller for faststadllande av verkligt varde. For mer
information kring varderingstekniker se not 11 och not 12.

Redovisning och vardering av forsakringsavtal
Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.
En genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt
beddms innehalla sa mycket forsakringsrisk att samtliga darmed klassi-
ficeras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller i
egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livférsakringsprodukter. Sjuk
och livforsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter &r att de &r
forsakringsavtal. Ett forsakringsavtal ar ett avtal med forsdkringstagarna
som innebar betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom I6ftet att
betala ut en forutbestamd forman vid pension eller till annan formans-
tagare om en forutbestamd forsdkrad handelse intréffar. En pensions-
forsdkring kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.
Vid formansbestamd forsakring ar formanen given enligt forsakrings-
avtalet och premien faststalls utifran forsakringstekniska antaganden.
Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt forsakringsavtalet
och férmanen bestams utifran forsakringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en riskforsakring
berdknas antingen individuellt for varje forsakrad eller kollektivt utjam-
nad 6ver en grupp forsakrade och géller for ett kalenderar i taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPKs atagande for forsakringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om rénta,
dddlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfa-
renheter och observationer och dr uppdelade pa forsakringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balansrak-
ningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller riskfor-
sakring.

Obeskattade reserver

Enligt Finansinspektionens foreskrifter om livférsakringsforetag och
tjdnstepensionsforetags berdkning av sakerhetsreserv, FFFS 2021:4 kan
SPK gora avsattning till Sakerhetsreserv. SPK gor darfoér en avsattning for
2021 beraknat utifran premier och oreglerade skador for riskrorelsen.

Vardering av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade atagandena for forsakringsavtalet och bestar av livforsak-
ringsavsattningar och avsattningar for oreglerade skador. Avsattningar-
na ar berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebér att
avsattningarna nuvardesberaknas och att berdkningarna baseras pa for-
sakringstekniska antaganden om bland annat framtida réntor, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader samt skatt.

Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattning ar kapitalvardet av utfasta formaner enligt in-
gangna avtal inklusive férvantade framtida driftskostnader minskat med
kapitalvardet av framtida premier fér dessa formaner. Kapitalvirdena
berdknas genom att varje individs forman och framtida premier upp-
delas i ett kassaflode med avseende pa forvantad dodlighet, driftskost-
nader och skatt. Kassaflodena aggregeras per tidpunkt och marknads-
varderas sedan med rantor utifran géllande diskonteringsmodell.
Vardering sker enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv med sa kallade akt-
samma antaganden. Detta har framférallt paverkan pa valet av diskon-
teringsranta. Av FFFS 2019:21 Foreskrifter och allmanna rad om tjanste-
pensionsforetag framgar pa vilket satt rantekurvan ska faststallas.
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Foreskriften anger att rantan kan viljas utifran marknadsrantor for
ranteswappar samt en modellerad langsiktig terminsrénta och ar bero-
ende av forsakringarnas kassaflodesprofil. Marknadsrantorna ges full
vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar och daref-
ter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga terminsrantan.

| resultatrakningen redovisas periodens forandring av avsattningen.

Avsattning for oreglerade skador

| avsattningen for oreglerade skador ingar bade intréffade, rapportera-
de skador som inte slutreglerats samt skador som intraffat men som
annu ej rapporterats. Oreglerade skador utgors av berdknade framtida
kostnader for att reglera skadorna, berdknade med aktsamma antagan-
den (daribland antaganden om ranta och dédlighet). Har ingar avsatt-
ning for premiebefrielseférsakring samt sjukreserv for pagaende sjuk-
fall. | resultatrakningen redovisas periodens forandring i oreglerade
skador.

Skatt

Berdkning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunder-
lag, vilket utgors av samtliga tillgdngar vid ingangen av beskattningsaret
efter avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunder-
laget multipliceras med den genomsnittliga statsldnerantan under
kalenderaret narmast fére ingdngen av beskattningsaret, vilket ger ett
skatteunderlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debi-
teras pa skatteunderlaget.

SPK har gjort beddomningen att det schablonresultat som raknas
fram vid berdkning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart
resultat sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad i
det tekniska resultatet.

Den nya regleringen innebar att ett SPK:s riskrorelse belastas med
inkomstskatt. Vid berdkning av underlaget sker en fordelning av intakter
och kostnader mellan inkomstbeskattad verksamhet och avkastnings-
beskattad verksamhet.

Redovisning och vdrdering av finansiella instrument

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med IAS 39 Fi-
nansiella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt instru-
ment ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat
foretag.

Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa utifran de val-
mojligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella place-
ringstillgangar som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
dver resultatrikningen. Aven derivat redovisas till verkligt viarde éver
resultatrakningen.

Redovisning av affarshidndelse

Kop och forsaljning av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdag.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts
genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért. Ej likviderade
affarer per balansdagen redovisas som fordran respektive skuld till mot-
parten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat
Realisationsvinster och -forluster redovisas netto per tillgangsslag un-
der kapitalavkastning, intikter eller kapitalavkastning, kostnader. Aven
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
Over resultatrakningen i den period de uppstar.
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Transaktionskostnader

Eventuella transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och
forsaljningar av finansiella placeringstillgdngar redovisas 6ver resultat-
rakningen och ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapital-
avkastning.

Vardering till verkligt varde

SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgangar i enlighet med
investeringsriktlinjer som ar faststallda av SPK:s styrelse och varderar
dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt varde
men som innehav fér handel. SPK utvarderar I6pande kapitalférvaltning-
ens verksamhet pa basis av verkliga varden och nar det géller rante-
barande tillgdngar reducerar detta en del av den redovisningsmassiga
volatilitet som annars uppstar nar livforsakringstekniska avsattningar
I6pande omvarderas genom en diskontering med en marknadsranta.
SPK tilldmpar inte sakringsredovisning.

Verkligt varde faststélls i en hierarki for verkligt varde, som i tre niva-
er kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands:

¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska
instrument. | denna niva ingar samtliga placeringstillgangar forutom
derivat och delar av realtillgangarna.

e Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingdr derivat som varderas enligt
etablerad varderingsmodell utifran noterade marknadspriser. Verkligt
varde for valutaterminer faststalls genom anvandning av kurser pa ba-
lansdagen, déar resulterande varde diskonteras till nuvarde.

* Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. |
denna niva ingar fastighets- och infrastrukturinvesteringar i form av an-
delar. Det verkliga vardet ar ett onoterat marknadsvarde utifran indika-
tivt pris (NAV) fran férvaltaren sjélva. SPK anvander dessa uppgifter
utan att gora nagon justering. | denna kategori kan det finnas inslag av
vasentlig uppskattning.

FOr Ovriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning
av det verkliga vardet pa grund av kort |6ptid.

Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vdrde
via resultatrakningen

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella képkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som
noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns till-
gangliga pa en bors, hos en handlare eller foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och re-
gelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga vill-
kor. Samtliga aktier och rantebarande instrument som handlas av SPK
handlas pa aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella till-
gangar som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
etablerade varderingstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori
framgar av tillaggsupplysningar (se Not 10 samt Not 11). Arets vardefor-
andringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas via resultatrak-
ningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar for aktier utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som er-
hallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intakter. Fondandelar
varderas till andelskurs (NAV).



Obligationer och andra riantebarande vardepapper

Obligationer och andra réantebdrande vardepapper varderas till verkligt

varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och verkligt vérde. Fondandelar varderas till andelskurs
(NAV).

Realtillgangar

Realtillgangar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvar-
det och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV). For
dessa tillgangar anvands officiellt NAV per 30 september justerat for
eventuella kapitaldragningar.

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Derivat med positiva verkliga
varden redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med negativa
verkliga varden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgdrs av direkta utgifter for egenutvecklat Data
Warehouse. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av linjart enligt plan
fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning. Immateriella till-
gangar varderas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en beddmd nyttjandeperiod pa 5 ar. Avskrivningar
redovisas som driftskostnad.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning och inventa-
rier och varderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifrdn en beddmd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran beddémd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.

Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om nagon indikation pa
vardenedgang foreligger. Om s3 ar fallet gors en nedskrivningsprévning
genom att berdkna tillgdngens atervinningsvirde. Atervinningsvirdet &r
det hogsta av tillgangens nettoférsaljningsvarde och nyttjandevarde. En
nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet
understiger tillgdngens bokforda varde. Nedskrivningar aterfors om for-
andringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterforing av nedskrivning gors inte sa att det redovisa-
de vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for plan-
enliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av
nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Ersattningar till anstéllda

Kassans ersattningar till anstallda bestar av [6nekostnader och pensions-
kostnader. Inga rorliga ersattningar utgar till anstallda, ledande befatt-
ningsinnehavare eller styrelseledaméter. Lonekostnader och sociala av-
gifter kostnadsfors i takt med att de tjdnas in. Pensionsatagandena for de
anstallda tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstallningstiden. Kassan har bade fémansbestamda och avgifts-
bestamda pensionsitaganden men eftersom man tillampar férenklings-
reglerna i RFR 2 redovisas bada som avgiftsbestamda pensionsplaner,
vilket innebdr att premierna kostnadsfors i takt med att de betalas.
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Not 2 Riskhantering

SPK tillampar sedan 1 januari 2021 den nya tjanstepensionsregleringen
som bland annat omfattar nya kapitalkrav och férandrade krav pa risk-
hantering. De nya kraven har ocksa foranlett framtagande och imple-
mentering av ett nytt styrdokument for riskhantering. For att pa lamp-
ligt satt kunna hantera de vésentliga risker som uppstar i verksamheten
har SPK ett system for riskhantering som sakerstéller att risker identifie-
ras, mats, analyseras, hanteras, foljs upp och rapporteras. Syftet med
riskhanteringen &r att skydda mot handelser som kan hindra SPK fran
att uppna verksamhetens mal.

Inom riskhanteringssystemet satter styrelsen de yttre ramarna for
SPK:s risktagande och beslutar om langsiktigt avkastningsbehov, Gvergri-
pande risktoleransgranser och styrdokument. Styrelsen satter ocksa li-
miter pa 6vergripande niva. VD har det operativa ansvaret for SPK:s han-
tering av risker och faststaller inom styrelsens yttre ramar den
strategiska fordelningen mellan tillgdngsslagen och beslutar om limiter
for enskilda tillgdngsslag. Riskchefen, som ar ansvarig for riskhanterings-
funktionen och direkt understalld VD, ar huvudansvarig for den samlade
rapporteringen och analysen av SPK:s risker. Vad galler forsakringsrisker
och forsakringstekniska avsattningar (FTA) sakerstaller aktuariefunktio-
nen de I6pande berdkningarna. Finansavdelningen skoter den praktiska
hanteringen av SPK:s finansiella risker, inklusive att genomféra nédvan-
diga omallokeringar och hedgetransaktioner for att uppna 6nskad risk-
profil, och ansvarar for att sakerstélla erforderlig likviditet.

SPK ska vid varje tidpunkt, utover tillgangar som kravs for skuldtack-
ning, ha en tillracklig kapitalbas. SPK:s kapitalbas motsvarar eget kapital
men med avdrag fér immateriella tillgdngar. | den nya regleringen finns
det tva typer av kapitalkrav som anger vilken niva kapitalbasen minst
maste uppga till.

Det ena kapitalkravet ar ett minimikapitalkrav (MKK) som motsvarar
den erforderliga solvensmarginalen i tidigare reglering, och som oavsett
risknivan i verksamheten 6versiktligt bestims som en given andel av
FTA. Som framgar av tabellen visar en jamférelse mellan kapitalbas och
MKK vid arsskiftet ett 6verskott om 11 548 Mkr.

Det andra kapitalkravet ar ett riskkansligt kapitalkrav (RKK), som tar
hojd for den riskexponering som finns i verksamheten. RKK berdknas ge-
nom sammanlaggning av kapitalkrav fér marknadsrisker, forsakringsris-
ker och operativa risker i SPK:s verksamhet med beaktande av korrela-
tioner inom och mellan vissa riskslag. De olika riskslagen beskrivs
oversiktligt Iangre ner i noten. | och med att SPK huvudsakligen investe-
rar via fonder, genomlyses dessa vid kapitalkravsberdkningen for att fast-
stilla exponeringarna mot olika tillgangsslag.

Tabellen visar pa en 6vergripande niva SPK:s riskexponeringar per
31 december 2021 och vilka kapitalkrav de medfér. Det totala berdknade
riskkansliga kapitalkravet, med hansyn tagen till korrelationseffekter,
uppgar till 5 920 Mkr. Som framgar av tabellen innebar SPK:s kapitalbas
ett 6verskott relativt RKK om 6 495 mkr. | och med att det &r forsta aret
RKK tillampas finns inga jamforelsesiffror fran foregaende ar.
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Sammanstallning kapitalkrav (Mkr) 2021-12-31
Riskkansligt kapitalkrav, RKK
Marknadsrisk 5768
Ranterisk, netto 1636
Aktiekursrisk 3478
Fastighetsprisrisk 1031
Ranteskillnadsrisk 646
Valutakursrisk 552
Koncentrationsrisk 0
Diversifiering inom riskslaget -1573
Forsakringsrisk 960
Operativ risk 72
Diversifiering mellan riskslagen -880
Berdknat riskkansligt kapitalkrav 5920
Kapitalbas 12 415
Overskott 6 495
Minimikapitalkrav, MKK
Minimikapitalkrav 867
Kapitalbas 12 415
Overskott 11548

Genom att satta kapitalbasen i relation till respektive kapitalkrav erhalls
en MKK-kvot respektive en RKK-kvot, som for att inte kapitalkraven ska
underskridas minst maste uppga till 1,0. For att sdkerstalla att SPK:s ka-
pitalbas inte blir for Iag i forhallande till aktuella kapitalkrav finns fast-
stalld risktoleransgréans och alertniva for MKK-kvot och RKK-kvot som
lI6pande foljs upp. Per 31 december 2021 uppgick MKK-kvot och RKK-
kvot till 14,32 respektive 2,10 vilket med god marginal dverstiger kra-
ven.

For den I6pande riskuppféljningen sammanstalls en daglig riskrap-
port innehallande bland annat aktuella marknadsvarden for tillgangar
och pensionsskuld, 6verskott i forhallande till RKK, rantekanslighet och
nyckeltal som solvensgrad, konsolidering, MKK-kvot, RKK-kvot samt hed-
gekvoter. Rapporten ger en god bild av den aktuella situationen och ut-
gor ett viktigt stéd i riskhanteringen genom att vid behov maéjliggéra en
snabb forandring av riskexponeringen.

Den dagliga riskrapporten innehaller ocksa en dagligen uppdaterad
riskmatris. Varje ruta i riskmatrisen innehaller nyckeltalen eget kapital,
RKK-kvot och MKK-kvot. Nulaget per rapportdatum framgar av mittenru-
tan i matrisen, dar RKK-kvoten ar gronfargad om det finansiella laget ar
gott. Understiger RKK-kvoten istdllet den internt fastslagna alertnivan
1,10 signaleras “gult” lage som bland annat medfor forberedelser for att
vidta atgarder for att aterstélla det grona laget. Skulle RKK-kvoten under-
stiga 1,00 signaleras "rott” lage eftersom kapitalkravet da inte uppfylls.
De 6vriga rutorna i riskmatrisen visar vad som hander med nyckeltalen
om rantorna (X-axeln) och/eller tillgdngsmassan (Y-axeln) momentant
forandras.



Nedan visas riskmatrisen per 31 december 2021, belopp i Mdr.

Réntekanslighet

-0,4% 0,0% 0,4%

5% EK 9,99 10,93 11,82

RKK-Kvot 1,83 1,92 2,10

- MKK-Kvot 10,97 12,60 14,30

o | 0,0% EK 11,50 12,42 13,33

z RKK-Kvot 2,02 2,10 2,28

% MKK-Kvot 12,63 14,32 16,12

& [5% EK 13,00 13,94 14,83

RKK-Kvot 2,20 2,27 2,44

MKK-Kvot 14,28 16,07 17,95

EK: Eget kapital 1.10< 31 december 2021

RKK: Riskkénsliga kapitalkravet 1.00< JEK<1.10
MKK: Minimikapitalkravet I: EK <1.00

Den samsta kombinationen i riskmatrisen ar om marknadsrantorna
sjunker med 0,4 procentenheter samtidigt som samtliga tillgdngspriser
momentant faller med 5%. Skulle detta intraffa samtidigt sa skulle SPK:s
eget kapital reduceras till strax under 10 Mdr och RKK-kvoten sjunka till
1,83, under forutsattning att inga atgarder vidtas av SPK.

SPK har under aret, i enlighet med kraven i den nya regleringen,
ocksa genomfort en framatblickande egen risk-och solvensbedémning
(ORSA) som ska goras arligen i syfte att tydliggora alla vasentliga risker i
verksamheten och beddma det totala solvensbehovet for att kunna be-
driva verksamheten i enlighet med verksamhetsplan och aktuell riskpro-
fil. Efter en jamforelse mellan SPK:s riskprofil och de antaganden som Fi-
nansinspektionen anvéant vid kalibreringen av RKK, gors bedémningen
att RKK ger ett kapitalkrav som till viss del Gverskattar risken i SPK:s verk-
samhet. Det bedémda solvensbehovet skulle darfor kunna ligga under
nivan for kapitalkravet enligt RKK. SPK har dock i sin forsta ORSA valt att
likstalla det egenbedomda totala solvensbehovet med RKK-kravet.

Marknadsrisker
Marknadsrisk ar SPK:s mest vasentliga risk och foljs darfor nogsamt
upp. Med marknadsrisk avses risken att marknadsvardet pa SPK:s till-
gangar och skulder kortsiktigt forandras pa ett oférdelaktigt satt.
Kapitalkravet for marknadsrisk berdknas genom en sammanlaggning
av kapitalkraven for ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, ranteskill-
nadsrisk, valutakursrisk och koncentrationsrisk, med hansyn tagen till
korrelationseffekter mellan respektive risk samt inom aktiekursrisken.

Rdinterisk

Med ranterisk avses risken att SPK:s finansiella stéllning paverkas nega-
tivt av férandringar i marknadsrantorna. Det pensionsatagande som
SPK tryggar utgor en skuld som stracker sig langt fram i tiden och som
dagligen marknadsvarderas enligt en metod bestamd av Finansinspek-
tionen. De kortsiktiga marknadsvardesforandringar som blir foljden av
ranteférandringar utgor darmed en réanterisk. For att reducera denna
ranterisk anvands ranteswapkontrakt samt andelar i sarskilt lampade
obligationsfonder med en relativt hog och stabil rantekénslighet i enlig-
het med en rantehedgekvot beslutad av VD. Ranterisk uppstar dven till
foljd av att marknadsvardet pa ranterelaterade tillgangar paverkas vid
rorelser i marknadsrantorna. Den totala ranterisken beaktar bada dessa
effekter, och det ar nettoexponeringen som ligger till grund for berak-
ningen av kapitalkravet.

Da effekterna av en ranteférandring skiljer sig at for de bada typerna
av ranterisk ska kapitalkravet berdknas som den storsta negativa effek-
ten av en hojning respektive sankning av marknadsrantorna. Storleken
pa férandring av rantenivan varierar beroende pa I6ptid, och férandring-
arna anges ocksa bade i absoluta och relativa termer. | kapitalkravsbe-
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rakningen ska den storsta negativa effekten givet en absolut respektive
relativ forandring av marknadsrantorna valjas. Det finns dock dven ett
golv som férhindrar att redan negativa rantor stressas ytterligare.

| tabellen nedan sammanstalls den kombinerade effekten pa tillgang-
ar, FTA och solvens av en ranteforandring.

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken att virdet pa SPK:s aktierelaterade till-
gangar sjunker vid forandringar i aktiekursen. For att reducera vardefor-
andringar till féljd av svéangningar i aktiekurserna begransas innehavet
av aktier i portféljen och dessutom kan aktieindexterminer anvandas i
enlighet med en aktiehedgekvot beslutad av VD.

| kapitalkravsberdkningen delas aktietillgangarna upp i tre olika typer
med olika stressnivaer, bland annat beroende pa var aktien handlas eller
hur likvid den anses vara. Den tredje typen kan dven omfatta andra till-
gangar an aktietillgangar som inte omfattas av nagot av de andra delka-
pitalkraven. Ett exempel pa tillgdng som hamnar i denna grupp ar sa
kallade icke godkanda infrastrukturinvesteringar. Det totala kapitalkravet
for aktiekursrisk berdknas genom en sammanlaggning av kapitalkraven
for de olika typerna med hansyn tagen till korrelationseffekter.

| tabellen nedan sammanstalls effekten pa tillgdngar och solvens av
en aktiekursférandring.

Fastighetsprisrisk

Med fastighetsprisrisk avses risken for en nedgang i marknadsvardet for
fastigheter, och kapitalkravet for fastighetsprisrisk berdknas som effek-
ten av ett givet fall i marknadspriserna for fastigheter.

Aven s3 kallade godkanda infrastrukturinvesteringar riknas in i un-
dergruppen for fastighetsprisrisk vid berakningen av kapitalkrav. Sedan
juli 2021 innehaller kapitalkravsberdkningen dock en egen undergrupp
for godkdnda infrastrukturinvesteringar med ett lagre kapitalkrav, men
med mer detaljerade krav for att klassificeras som “godkanda”. Investe-
ringar som inte uppfyller kraven for godkanda investeringar hamnar i
undergruppen for aktiekursrisk. Till foljd av 6vergangsregler galler de nya
kraven endast investeringar som tillkommer efter det att dndringarna
tradde ikraft, sa de investeringar som raknades som godkanda innan
dess ligger kvar i undergruppen for fastighetsprisrisk vid kapitalkravs-
berakningen.

Rdinteskillnadsrisk
Med ranteskillnadsrisk avses risken att vardet pa en rantebarande till-
gang med kredit- eller motpartsrisk férandras negativt till féljd av 6kad
kreditspread, d v s skillnaden i ranta mellan den rantebarande tillgang-
en och den riskfria rdntan. Ranteskillnadsrisken reduceras bland annat
genom att innehavet av kreditobligationer i portfoljen har begransats.
Kapitalkravet for ranteskillnadsrisk beraknas genom att kreditspread-
en for SPK:s rantebarande tillgangar stressas med en faktor som varierar
beroende pa typ av exponering samt dess duration och kreditkvalitet.

Valutakursrisk
Med valutakursrisk avses risken att vdrdet av innehav noterade i ut-
landsk valuta forandras vid rorelser i valutakurserna. Valutakursrisker
ska hanteras i enlighet med av VD fastslagen valutahedgestrategi, som
anger den valutahedgeniva per tillgdngsslag som bedéms ge lagst port-
foljrisk. Valutahedgarna bestar av valutaterminskontrakt som vid forfall
rullas vidare.

Kapitalkravet for respektive valuta som SPK har exponering emot
motsvarar den minskning av kapitalbasen som uppstar om valutakursen
skulle 6ka eller minska med en given niva.

SPK ARSREDOVISNING 2021
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Baserat pa valutaexponeringen per 31 december 2021, och med
hédnsyn tagen till valutahedging, anger tabellen nedan effekten pa SPK:s
solvens vid en valutakursférandring om 10%.

Kanslighet Rénte- Rénte-

kapitalbuffert, férandring forandring Aktiekurs- Valutakurs-
Mkr +1% -1% fall10% fordndring 10%
Forandring tillgangar -559 585 -1059 -552
Forandring FTA -2 368 2736 - -
FTA efter omrakning 18 297 23402 20666 20 666
Solvens efter

omrakning 178% 144% 155% 158%

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risker till féljd av koncentration av expone-
ringar till ett fatal motparter eller till vissa regioner eller branscher. Kon-
centrationsrisken minskas genom diversifiering av portféljen. | och med
att SPK i stort sett uteslutande investerar i valdiversifierade fonder &r kon-
centrationsrisken normalt férsumbar, och sa dven kapitalkravet.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga nar
behov uppstar. Det finns ocksa en risk att ett finansiellt instrument pa
grund av tunn likviditet pa marknaden inte kan avyttras alls eller endast
kan avyttras till ett vasentligt reducerat pris.

For att reducera risken for likviditetsproblem finns interna riktlinjer
om likviditetsbuffertens storlek. Det finns ocksa en maxgrans for hur
stor del av tillgdngarna som kan investeras i mer illikvida tillgangar. L6-
pande gors likviditetsprognoser éver kommande 60-dagarsperiod. | och
med att SPK:s verksamhet ndstan uteslutande ror kollektivavtalad for-
mansbestamd forsakring ar den osakerhet som finns i flodena framfo-
rallt kopplad till sékerhetsflyttar relaterade till de derivatinstrument
som anvands i riskhanteringen.

Samtliga Finansiella skulder férvantas forfalla inom 1 ar.

Likviditetsrisk ingar inte i kapitalkravsberdkningen.

Forsakringsrisker

Riskuppféljningen fokuserar framst pa att sakerstalla att SPK klarar av att
fullfélja sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp. De
huvudsakliga forsakringsrelaterade riskerna ar relaterade till livslangd och
sjuklighet. SPK analyserar I6pande livslangd och sjukskrivningsgrad hos
de anslutna och genomfor stress- och scenarioanalyser for att bedoma
riskerna.

Kapitalkravet for forsakringsrisk berdknas genom en sammanlagg-
ning av kapitalkraven for livrisk, sjuklighetsrisk, annullationsrisk och
kostnadsrisk, med hansyn tagen till korrelationseffekter mellan respek-
tive risk.

Livrisk
Med livrisk avses risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade
skiljer sig fran den forvantade. Risken beror pa om det ar en dodsfallsfor-
sakring (t ex familjepension dér utbetalning sker vid dodsfall) eller livs-
fallsforsakring (t ex dlderspension). Om dodligheten minskar med 15 %,
vilket innebar att den forvantade aterstaende livslangden for en 65 arig
man (kvinna) 6kar med 1,1 (1,0) ar, innebar det en 6kning av FTA om ca
912 Mkr.

Kapitalkravet for livrisk berdknas som det storsta av kapitalkraven
for langlevnadsrisk (d v s att nagon lever langre an berdknat) och dédlig-
hetsrisk (d v s att nagon lever kortare @n beréknat).
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Sjuklighetsrisk

Med sjuklighetsrisk avses risken for att forsdkrade ar sjuka i hogre ut-
strackning och under langre tid dn vad som antagits. Om det faktiska in-
sjuknandet 6kar med 40% samtidigt som avvecklingen (tillfrisknande och
dod) minskar med 15% och invaliditetsgraden 6kar med 15% innebér det
en 6kning av FTA om ca 54 Mkr.

Kanslighet forsdkringsrisker, Forandring Ny FTA Ny solvens
Mkr FTA %
15% minskad dodlighet 912 21577 153
Samtidig effekt av 40% okat

insjuknande, 15% minskad

avveckling och 15% 6kad

invaliditetsgrad 54 20720 160

Annullationsrisk

Med annullationsrisk avses risken for att avtal och darmed kapital flyttas
fran SPK, vilket skulle medféra att befintligt kapital for att bara driftskost-
nader minskar. | och med att endast en marginell del av SPK:s bestand
omfattas av flyttratt ar konsekvensen av annullationsrisk i stort sett for-
sumbar for SPK, och kapitalkravet blir dirmed ocksa férsumbart.

Utover att flyttas kan avtal laggas i fribrev. Denna risk ingar inte i kapital-
kravsberdkningen. SPK gor dock ett explicit antagande om fribrevslagg-
ning, vilket paverkar berdkningen av FTA. Effekter av stress av detta anta-
gande beaktas vidare i den egna risk- och solvensbedémningen.

Kostnadsrisk

Kostnadsrisk &r risken for att SPK:s finansiella stallning férsamras pa
grund av att kostnaderna okar. Kapitalkravet for kostnadsrisk berdknas
som en given andel av SPK:s avsattning for fasta driftskostnader.

Operativa risker
Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner inte dr &ndamalsenliga, manskliga fel, felaktiga system,
externa hdndelser etc. For att identifiera, dokumentera och 6vervaka de
operativa riskerna i SPK:s verksamhet genomfors sjalvutvarderingar dar
varje avdelnings verksamhet analyseras och riskreduceringsatgarder i
form av exempelvis extra kontroller vidtas.

Sa som kapitalkravet for operativ risk ar konstruerat har det ingen
koppling till hantering och férebyggande av dessa risker, och kan dar-
med inte paverkas.
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Not 3. Premieinkomster Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2021 2020 2021 2020

Arsavgifter brutto 791914 717 809 Orealiserade vinster, netto
Engangspremier 3031 - Aktier och andelar 681 258 1833295
Kollektiv riskpremie ¥ 337314 303 567 Obligationer och andra réantebarande - 561730
Avgiftsbefrielser 2 vardepapper

sjukpension -22682 -24 677 Qvriga finansiella placeringstillgdngar - 165438

avgiftsutjamning och tillaggspremie -14143 -19582 Derivat - 37 649
Summa 1095434 977 117 681258 2598113
Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskforsakringar (sjukpen- Orealiserade férluster, netto

sion och premiebefrielse) och riskférsakringar inom den formansbe- Obligationer och andra rantebirande 337251 _

stdmda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt virdepapper

fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet). Ovriga finansiella placeringstillgangar 74634 _

2 Avgiftsbefrielser utgér verkligt utfall tackt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att av-
gifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 15% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och 73% av I6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.

. S Not 6. Utbetalda férsakringsersattningar
Not 4. Kapitalavkastning, intakter

Derivat 59439 -
471325 -

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

2021 2020
2021 2020 Baserade pd individuella avgifter
Direktavkastning slderspension 830697 814239
Réntor inlaning 701 1034 kompletteringspension 115917 122198
Réantor obl o andra rantebdrande 2325 2006 familjepension 23612 22 402
instrument 970226 958 839
Utdelning aktier 143 843 223626
Ovriga intakter? 113997 112 946 Baserade pé kollektiva avgifter
260866 339613 sjukpension 16 870 19399
Y avser bl a erhallna rabatter pa fondférvaltningsavgifter anklingspension, sarskild
efterlevandepension 5453 5444
Valutakursvinster 379599 - barnpension 1428 1479
23751 26322
Realisationsvinster
Aktier och andelar 1327542 890 569 Sérskild I6neskatt pa utbetalda
Obligationer och andra réantebdrande 127 630 - sjukpensioner 2023 1935
vardepapper
Ovriga finansiella tillgdngar 31013 13740 Summa 995 999 987 096
1486 185 904 309
Summa 2 126 650 1243922 Not 7. Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar
2021 2020
Forandring livforsakringsavsattning, —359 010 898 660
SPK Kollektiv
Forandring livforsakringsavsattning, -5585 -12 950
SPK Individuell
Forandring oreglerade skador, 3449 —26252
Riskrorelsen
Summa -361 146 859 457

For ytterligare information se Not 21. Férsakringstekniska avsattningar
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Not 8. Driftskostnader

2021 2020
Driftskostnader 57756 49960
Kostnader hanforliga till kapitalférvaltningen som redovisas i not 9. -4 337 —1258
53419 48 702

Driftskostnader (exkl kapitalforvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 35326 32079
Lokalkostnader m m 3317 3266
Avskrivningar 366 694
IT-kostnader 4297 3163
Ovrigt? 10112 9500
53419 48 702

Y Bestar till storsta delen av kostnader i samband med ombildning till tjinstepensionsférening samt kostnader relaterade till styrning av verksamheten
sdsom revision, regelefterlevnad samt tillsynsavgifter.

| posten Ovrigt ingér revisionskostnader enligt nedan

Deloitte AB
Revisionsuppdraget 550 454

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen och
bokfaringen, styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med

revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bitrade i redovisningsfragor.

Loner, ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare och dvriga anstillda

Loner och Sociala Pensions—
2021 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Anstéllda i ledande positioner 3417 1114 1157 130 5818
Ovriga anstillda som kan paverka
SPK:s riskniva 8850 2825 4011 141 15826
Alla anstallda 18344 5906 7133 453 31836
Loner och Sociala Pensions—
2020 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Anstéllda i ledande positioner 3256 1067 1057 141 5521
Ovriga anstillda som kan paverka
SPK:s riskniva 7816 2540 3301 268 13925
Alla anstéllda 16 863 5510 5995 674 29043

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebar att medarbetarna garanteras en pension
motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension, sjukpension, familjepension, sarskild efterlevandepensi-
on och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststéllda forsakringspremier under anstéllningstiden. SPK har
darutbver inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen intjanas via resultatrakningen och ingar i
driftskostnaderna enligt ovan.

16 SPK ARSREDOVISNING 2021



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 8. Driftskostnader, forts

Redogérelse av SPK:s ersattningspolicy
SPK:s ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. | dokumentet Information om styrdokument for ersattningar pa SPK:s webbplats
(https://www.spk.se/om—spk/bolagsinformation/styrdokument/) finns en utférligare beskrivning av hur ersattningssystemet ar uppbyggt, inklusive
bland annat beslutsformer, undvikande av intressekonflikter, uppféljning och kontroll. SPK utger endast fast 16n, rorliga ersattningar forekommer inte.
Ersattningar till VD beslutas av styrelsen. Ersattningar till vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD efter avstimning med
ordférande for till VD direktrapporterande personer. | samband med den arliga kostnadsuppféljningen kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom
rimliga nivaer.
| kategorin anstdllda som kan paverka SPK:s riskniva ingar anstéllda i ledningsgruppen samt anstéllda inom riskhanteringsfunktionen och inom
Finansavdelningen, totalt 10 anstallda.

Anstillningsvillkor for verkstillande direktoren Lars—Ake Vikberg

VDs anstéllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga Ionedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan I6neersattningen utgors av en fast ars-
I6n. 1 VD's avtal finns en 6msesidig uppsagningstid om 6 man. VD har ut6ver detta avtal om avgangsvederlag om 12 manadsléner utover [6n for upp-
sagningstid. Den ordinarie pensionsaldern &r 65 ar. VD omfattas av pensionsplan motsvarande BTP-planen, BTP 2. Ut6ver pensionsplanen betalar SPK
en premie 20% for l6nedelar mellan 30 inkomstbasbelopp och 80 inkomstbasbelopp. VD har en forman i form av en tjanstebil. Tjanstebilen &r en elbil.

2021 Medelantal anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och foéretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 8 7 15

Y omriknat till heltidsanstéllda

2020 Medelantal anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och foretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 8 6 14

Y omréaknat till heltidsanstéallda.

Medelantalet anstallda (oavsett tjanstgoringsgrad) har under aret varit 20 (19) stycken.

Loner och Sociala

Ersattning till ledande befattningshavare 2021 arvoden kostnader Summa
Lars—Ake Vikberg, Verkstdllande direktor 3108 977 4084
Roger Ljung, Styrelsens vice ordférande 71 22 94
Ordinarie styrelseledaméter

Jessica Lo6w 48 15 63
Ann—Charlotte Karlsson 48 15 63
Camilla Linder 71 22 94
Patrik Mejer 71 22 94
Summa 309 97 406

Loner och Sociala

Ersattning till ledande befattningshavare 2020 arvoden kostnader Summa
Lars—Ake Vikberg, Verkstdllande direktor 3044 956 4000
Roger Ljung, Styrelsens vice ordférande 52 11 63
Ordinarie styrelseledaméter

Jessica Lo6w 35 10 45
Ann—Charlotte Karlsson 31 16 47
Camilla Linder 52 16 68
Patrik Mejer 43 13 56
Summa 212 67 279
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Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2021 2020

Kostnader for kapitalférvaltning 4337 1258
Realisationsférluster

Obligationer och andra rantebadrande vardepapper - 102 763

Aktiederivat 22648 39295

22 648 142 058

Valutakursforluster - 359 084

Réantekostnad derivat - 1087

Rantekostnad bank 547 314

547 1401

Summa 27532 503 801

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Not 10. Skatt pa arets resultat

2021 2020
Inkomstskatt 2 -
Avkastningsskatt 23048 20816
23050 20816
2021-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder varderade skulder varderade till och kundfordringar/
till verkligt virde via  verkligt vérde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrdkning rakning innehavda fér
Tillgangar handel
Aktier och andelar 10932874 - - 10932874
Obligationer och rantebarande tillgdngar 15275924 - - 15275924
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5706227 - - 5706227
Derivat - 20873 - 20873
Ovriga fordringar - - 985533 985 533
Kassa och bank - - 370190 370190
Summa 31915025 20873 1355723 33291620
Skulder
Ovriga skulder - 65532 9600 75132
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 102 170 102170
Summa - 65 532 111770 177 302
2020-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder varderade skulder varderade till och kundfordringar/
till verkligt varde via  verkligt vérde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrdkning rakning innehavda for
Tillgangar handel
Aktier och andelar 9933726 - - 9933726
Obligationer och rantebarande tillgdngar 14713773 - - 14713773
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5439989 - - 5439989
Derivat - 91273 - 91273
Ovriga fordringar - - 60 680 60 680
Kassa och bank - - 778 703 778703
Summa 30 087 487 91273 839383 31018143
Skulder
Ovriga skulder - 8792 10526 19318
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 117382 117382
Summa - 8792 127908 136 700
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Not 12. Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt vérde for finansiella instrument 2021-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 10932874 - - 10932 874
Obligationer och rantebarande tillgdngar 15275924 - - 15275924
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5487 606 - 218621 5706227
Derivat - 20873 - 20873
Summa 31696 404 20873 218 621 31935898
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 65 532 - 65 532
Summa - 65532 - 65532
Verkligt virde for finansiella instrument 2020-12-31

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 9933726 - - 9933726
Obligationer och rantebarande tillgangar 14713773 - - 14713773
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5159989 - 280000 5439989
Derivat - 91273 - 91273
Summa 29 807 487 91273 280 000 30178760
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 8792 - 8792
Summa - 8792 - 8792

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen, som i
tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvénds: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper)
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér identiska instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifran faktiskt innehavda fondandelar per bokslutsdagen och senast observerade andelspris, som kan vara upp till tre manader gamla.

Not 13. Aktier och andelar

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 5977 180 2638415 6514619 3598751
Utlandska andelar i vardepappersfond 4953 826 3659471 3419107 2878720
Summa 10931 006 6297 886 9933726 6477 471

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser frdn Bloomberg. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl. 16.00 lokal tid i
Storbritannien. Valutakurs som har anvénts per 2021-12-31 (2020-12-31) USD 9,052 (8,21) EUR 10,2944 (10,0441)

Not 14. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvérde

2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 15275924 14 963 990 14713773 14028 111
Summa 15275924 14 963 990 14713773 14028 111
Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt virde  Anskaffningsvarde

2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31

Realtillgangar — svenska 218621 38824 280000 132 056
Realtillgdngar — utldandska 2975719 2736104 2587962 2482831
Alternativa investeringar — svenska 2512072 2 500 000 2572203 2500 000
Summa 5706413 5274928 5440 165 5114 887
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Not 16. Derivatinstrument

2021 Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31
Valutaterminer —352 200 20873 20873
Summa 20873 20873
Erhallna marginalsdkerheter fér nettat marknadsvarde for SEK 32300

valutaterminer och ranteswap.

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2021-12-31 2021-12-31
<1lar 20873 100%
10-15ar - -
20873 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31
Aktieindextermin -1390 —-16 808 —-16 808
Ranteswappar 1000 000 -48 724 -48 724
Summa -48724 -48724
Ldmnad sakerhet for clearad aktieindextermin —inital- och SEK 54 066

variation margin.

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2021-12-31 2020-12-31
<1lar -16 808 26%
10-15ar -48 724 74%

—65 532 100%
2020 Nominellt belopp Verkligt vdarde Bokfort virde
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Aktieindextermin -180 2495 2495
Valutaterminer —436 000 88778 88778
Summa 91273 91273
Lamnad sékerhet for ovanstaende clearad aktieindextermin. SEK 51146
Erhallna marginalsikerheter fér ovanstaende derivat. SEK 78 700

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2020-12-31 2020-12-31
<1lar 91273 100%
10-15ar - -
91273 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Ranteswappar 1000 000 -8588 -8588
Valutaterminer -18 700 -204 -204
Summa -8792 -8792
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstaende derivat. SEK -

Verkligt varde

% av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2020-12-31 2020-12-31
<1lar -204 2%
10-15ar -8588 98%

-8792 100%

Derivataffarer genomfors i SEK med minst tva godkdanda motparter. Swap- och valutaterminsavtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-
avtal. Aktieindexterminer ar ett s k clearat instrument, SPK har darfor tecknat avtal med Nasdaq som clearinghus och Swedbank som clearing member.
Avtalen dr marknadspraxis for clearade instrument och reglerar framst affars- och sakerhetshantering. De derivataffarer som genomférs innebar mark-
nadsexponering i form av aktiekurs-, rante- och valutakursrisk. Nominellt varde av dessa derivat redovisas enligt Finansinspektionens féreskrifter som
atagande (poster inom linjen) per balansdag.

Not 17. Ovriga fordringar

2021-12-31 2020-12-31

Kundfordringar 10775 12029
Ovrga kortfristiga fordringar? 974758 48 653
Skattefordran 225 9
985 758 60 692

Y avser framst fordran pa andelar for en ny global fastighetsinvestering med draget kapital 30 november dir andelar berdknas under februrari 2022
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Not 18. Materiella tillgangar

2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 3259 3111
Inkop 436 148
Forsdljningar och utrangeringar -686 -
Utgdende ackumulerat anskaff-
ningsvdrde 3010 3259
Ingaende avskrivningar -2 897 -2 659
Forséljningar och utrangeringar 680 -
Avskrivningar =174 -238
Utgdende ackumulerade avskriv-
ningar -2391 -2897
Bokfort varde 619 362
2021-12-31 2020-12-31
Kassa 26 26
Bankinlaning 370164 778 677
370 190 778703
2021-12-31 2020-12-31
Dispositionsfond (balanserat
resultat) 10585 893 6590 696
varav Pensionstillagg (ej
garanterat) 1120824 1120824
Arets utbetalda pensionstilligg
enl styrelsebeslut 117 686 122993
10 468 207 6590 696

Not 21. Forsakringstekniska avsattningar

2021-12-31 2020-12-31

Ingdende balans 20304791 21164248

Forandring pa grund av:
inbetalda premier 1059227 932 858
utbetalningar —995 999 -976 448
daodlighet och sjuklighet 59287 54633
Rénteeffekt vid diskontering av avsattning ~ —897 820 —695 430
Avkastningsskatt -14 835 -17 709
Frigjorda driftskostnader -43931 —45 392
Andrat antagande ¥ 1049 935 -
Ovrig férandring? 145 282 -111968

Utgaende balans 20665937 20304791

Y avser inférandet av antagande om fribrevsfrekvens 1 032 688 Kkr, dnd-
rat dodlighetsantagande 389 157 Kkr, andrad metod avkastningsskatt
195 407 Kkr och andrad metod diskonteringsrantekurva =567 317 Kkr.

2 avser huvudsakligen fribrevsupprakning.

Antagande varderingsranta

Vid bestimmande av diskonteringsrantekurva féljer SPK fr.o.m. 1 januari
2021 Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21 (fram t.o.m. 31 de-
cember 2020 foljde SPK Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:23).
Antagande om langsiktig terminsranta uppgick darmed till 4,20 % per

31 december 2021. En férandring av diskonteringsrantekurvan paverkar
bade balans— och resultatréakningen.

Kanslighetsanalys av livforsakringsavsattning

Sankning av marknadsrantorna med 1 procentenhet (parallellskifte av
marknadsrantorna) medfor att Forsdkringstekniska avsattningar 6kar
med 2 736 (506) Mkr. Ytterligare upplysning finns under Not 2. Riskhan-
tering. | Forsakringstekniska avsattningar ingar avsattning for oreglerade
skador avseende formanerna sjukpension och premiebefrielse i BTP-pla-
nen.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 21. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Livslangdsantaganden

Enligt livslangdsantaganden tillampade fr.o.m. 31 december 2021 for-
vdntas en 65-arig man leva tills han ar 87,3 ar medan en 65-arig kvinna
forvantas leva tills hon &r 89,3 ar.

Avséttning for oreglerade skador 2021-12-31 2020-12-31

Ingaende balans 164 780 138527
Forandring pa grund av
nya sjukfall 64 562 49983
utbetalningar -37555 -30241
avveckling av sjukfall -32148 -13299
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -4184 1639
frigjorda driftskostnader -978 -1265
forandring, bestand 6 854 19436
Utgdende balans 161331 164 780
Loptidsanalys FTA
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Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

Not 22. Ovriga skulder

2021-12-31 2020-12-31
Leverantorsskulder 1977 1871
Kortfristiga skulder 7623 8656
Innehallen kallskatt vid
pensionsutbetalningar 29717 29733
Summa 39316 40 259

2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda intdkter 100 629 116 228
Arbetsgivaravgifter 976 886
Semesterlonereserv 754 545
Ovriga upplupna kostnader 788 610
Summa 103 146 118 268
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Not 24. Stillda panter, eventualitetsforpliktelser och ataganden

2021-12-31 2020-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper 8308299 14713773
Aktier och andelar 9 846 024 5591018
Ovriga finansiella placerings- 2512072 -
tillgangar
Summa 20 666 395 20304 791

Ovanstaende tabell visar de tillgangar, varderade till verkligt varde, som
arintagna i SPK:s skuldtackningsregister upprattat i enlighet med 5 ka-
pitlet i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Erhalina och lamnade sdkerheter samt nominellt belopp for ingang-
na derivat framgar av Not 16. Derivatinstrument.

Per bokslutsdatum har SPK enligt ingangna avtal dtaganden pa 123
(129) Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgangar dar forvaltarna
inte begart in kapital.

Not 25. Upplysningar om nérstaende

SPK har bedomt vara anslutna arbetsgivare som nérstaende parter
(definition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man trans-
aktioner genomférs med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsmaéssiga
villkor. For narvarande har Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om
totalt 6 588 (6 895) Mkr.

Not 26. Handelser efter balansdagen

Forutom det som beskrivs i forvaltningsberéattelsen har inga vasentliga
handelser intraffat.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen 25 februari 2022. Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse av Fullméaktige den 7 april 2022.

Tomas Hedberg
Ordférande

Magnus Carlehed

Camilla Linder

Anne-Charlotte Karlsson

Jessica Loow

Roger Ljung
Vice ordférande

Elisabeth Liberg Sallanto

Patrik Meijer

Lars-Ake Vikberg
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 25 februari 2022

Henrik Persson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstimman i SPK Pension Tjanstepensionsforening

organisationsnummer 802005-5581
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen fér SPK Pensi-
on Tjanstepensionsférening for rakenskapsaret 2021-01-01
—2021-12-31. Féreningens arsredovisning ingar pa sidorna

2 —22idetta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsféretag
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av for-
eningens finansiella stallning per den 31 december 2021 och
av dess finansiella resultat fér aret enligt lagen om arsredo-
visning i forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar féren-
lig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att foreningsstdmman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen for féreningen.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till féreningens revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till féreningen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa min basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjans-
ter som avses i Revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel
5.1 har tillhandahallits den granskade féreningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omra-
den som enligt min professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den ak-
tuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i mitt stéllningstagande till, arsredovis-
ningen som helhet, men jag gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.

Vardering av livforsakringsavsattningen
Livforsakringsavsattningen redovisas till 20 505 MSEK per
31 december 2021 och utgor en vasentlig balanspost som
baseras pa en stor méangd indata samt komplexa berdkning-
ar enligt vedertagna aktuariella varderingsmodeller med till-
lampning av en rad antaganden kring framtida utveckling av
flera olika finansiella och icke-finansiella parametrar.

De antagandena som medfor hogst grad av osdkerhet i
vardet pa livférsakringsavsattningen avser diskonteringsran-
ta, dodlighet, driftkostnader, fribrevslaggning och skattebe-
lastning.

I not 1 i arsredovisningen framgar en redogorelse av till-
lampade redovisningsprinciper vid vardering av féreningens
livforsakringsavsattning. Dessutom framgar av not 21 de va-
sentliga uppskattningar och bedémningar som varderingen
av livforsakringsavsattningen bygger pa. Not 2 behandlar for-
eningens exponering for och hantering av forsakringsrisker
samt kanslighetsanalyser.

En tilldmpning av ovederhaftigt indata eller olampliga an-
taganden eller varderingsmodeller kan paverka varderingen
av livforsakringsavsattningen vasentligt, varfér detta bedoms
vara ett omrade av sarskild betydelse i min revision.

Mina granskningsdtgdrder

Min revision har omfattat, men inte varit begransade fill,

foljande granskningsatgarder:

e Utvdrdera utformningen och implementeringen av de
kontrollaktiviteter som jag bedémt vara mest relevanta
sasom kontroller kopplat till datakvalitet, utvarderingar av
tillampade antaganden och berakningsmodeller samt ut-
vardering och analys av rimligheten i utfallet.

¢ Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av an-

taganden rérande framtida forvantningar om exempelvis
diskonteringsrdnta, doédlighet, driftkostnader, fribrevslagg-
ning och skatt mot historiskt utfall, mina branscherfaren-
heter och forvantad framtida utveckling fér att bedoma
rimligheten i redovisade livforsakringsavsattningar.

¢ Tillsammans med mina aktuariespecialister kritiskt utma-

na foretagsledningens varderingsmodeller och val av anta-
ganden samt kontrollberdkna och genomfora avstam-
ningskontroller i vissa delar av livférsakringsavsattningen.
¢ Granska om upplysningarna relaterat till livforsakringsav-
sattningen ar rattvisande, vederhaftiga och fullstandiga.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Virdering av finansiella tillgangar dar noterade priser
saknas (Niva 3)

Foreningens placeringstillgangar redovisas till ett varde om
31936 MSEK per 31 december 2021. Av not 12 framgar att
de redovisade vardena pa placeringstillgangar som klassifi-
ceras som niva 3 enligt IFRS 13 uppgar till 219 MSEK vilket
avser finansiella placeringstillgangar, primart sa kallade real-
tillgangar i form av onoterade fondandelar.

Risken forknippad med placeringstillgangar som redovi-
sas till verkligt varde ar i forstone hanforliga till de tillgangar
som inte handlas pa en aktiv marknad eller f6r vilka det sak-
nas annan indata dn noterade priser, som ar direkt eller indi-
rekt observerbara for tillgdngen. De placeringstillgangar som
klassificeras som niva 3 enligt IFRS 13 varderas utifran an-
delskurser fran tillgangsforvaltarna som ar upp till tre mana-

SPK ARSREDOVISNING 2021 23



REVISIONSBERATTELSE

ders gamla. Dartill gors justeringar fér genomforda transak-
tioner fram till och med bokslutsdagen. Av not 1 och 12
arsredovisningen framgar en redogorelse av tillampade re-
dovisningsprinciper vid vardering av féreningens placerings-
tillgangar inom niva 3 och i not 12 anges de vasentliga upp-
skattningar och bedémningar som gjorts i samband med
vardering av dessa tillgdngar. Not 2 behandlar féreningens
exponeringar for och hantering av marknadsrisker.

Den varderingsprincip som anvands for faststallande av
verkligt varde pa dessa tillgangar ar foremal for vasentliga
uppskattningar och bedémningar. Till sin natur ar principen
behaftad med en betydande inneboende osdkerhet och jag
har darfér bedémt att omradet ar av sarskild betydelse i min
revision.

Mina granskningsdtgdrder

Min revision har omfattat, men inte varit begransad till, fol-

jande granskningsatgarder:

¢ Granska utformningen och implementeringen av de kon-
trollaktiviteter som jag bedémt vara mest relevanta inom
processen for vardering av onoterade finansiella tillgangar.

¢ Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av var-
deringsprincip.

¢ Utvardera de externa varderingskallornas (tillgangsforval-
tarnas) oberoende, kvalifikationer och erfarenhet.

» Granska ett urval av varderingarna i fraga mot andra kallor
samt utvardera precisionen i féregdende ars skattning.

¢ Granska om notupplysningarna kopplat till innehaven ar
rattvisande och fullstdndiga.

Annan information én drsredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n ars-
redovisningen och aterfinns pa sidan 2.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdéren som har
ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och jag gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen ar det
mitt ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang be-
aktar jag daven den kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revi-
sionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rap-
portera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i férsakrings-
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foretag. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéallande direktéren for bedomningen av férening-
ens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att lik-
videra féreningen, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka
foreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvi-
da arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Iamna en revisionsberéattelse som inne-
haller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sa-
kerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felak-
tigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder jag professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:
¢ identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oe-
gentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och dndamalsenliga for
att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig in-
formation eller asidoséttande av intern kontroll.
skaffar jag mig en forstaelse av den del av féreningens in-
terna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om ef-
fektiviteten i den interna kontrollen.
utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallan-
de direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillho-
rande upplysningar.



e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om féreningens férmaga att fort-
satta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberat-
telsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsre-
dovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for revi-
sionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhal-
landen gora att en foreningen inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar jag den overgripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att
jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimli-
gen kan paverka mitt oberoende, samt i tillampliga fall at-
garder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motat-
garder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
staller jag vilka av dessa omraden som varit de mest bety-
delsefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och
som darfér utgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Jag beskriver dessa omraden i revisionsberattel-
sen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning fér SPK Pension Tjanstepensionsférening for raken-
skapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31 samt av forslaget till dis-
positioner betrdffande foreningens vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att féreningsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

REVISIONSBERATTELSE

Grund fér uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till foreningen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betrdffande foreningens vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som foren-
ingens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa stor-
leken av foreningens egna kapital, konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och fér-
valtningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma féreningens ekonomis-
ka situation och att tillse att féreningens organisation ar ut-
formad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och féren-
ingens ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstimmelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skdta den 16-
pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att foreningens bokforing ska fullgdras i 6verensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-

med mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revi-

sionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkt6ren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
féreningen, eller

® pd nagot annat satt handlat i strid med lagen om tjanste-
pensionsforetag, lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag eller féreningens stadgar.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av féreningens vinst eller forlust, och darmed mitt utta-
lande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma
om forslaget ar forenligt med lagen om tjdnstepensionsfore-
tag.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed

SPK ARSREDOVISNING 2021 25



REVISIONSBERATTELSE

i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot féren-
ingen, eller att ett forslag till dispositioner av féreningens
vinst eller férlust inte ar forenligt med lagen om tjanstepen-
sionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskning-
en av forvaltningen och forslaget till dispositioner av foren-
ingens vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa min professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att jag fo-
kuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och for-
hallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar av-
steg och d6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
foreningens situation. Jag gar igenom och prévar fattade be-
slut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhal-
landen som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande féreningens vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget ar férenligt med lagen om tjdnste-
pensionsforetag.

Jag utsags till SPK Pension Tjanstepensionsforenings
revisor av féreningsstdmman 2021-06-04 och har varit for-
eningens revisor sedan 2019-05-29. SPK Pension Tjdnste-
pensionsforening har varit ett foretag av allmant intresse
sedan 1 januari 2021.

Min revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av
min elektroniska underskrift.

Henrik Persson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER M FL

STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

STYRELSE

Hedberg Tomas, ordf Swedbank

Ljung Roger, v ordf Swedbank

Elisabeth Liberg Sallanto Swedbank

Carlehed Magnus Swedbank

Karlsson Ann-Charlotte Sparbanken Skane
Linder Camilla Swedbank

LoOw Jessica Swedbank

Meijer Patrik Sparbanken Skaraborg

ANSTALLDA I SPK

Lars-Ake Vikberg Verkstéllande direktor
Dahlman Malin Riskchef

Lindstrom Ci Operativ Chef
Carlstrom Ulrika Forsakringschef

Ros Stefan Kapitalférvaltningschef
Holm Lotta Ekonomichef

Arsjo Jonas
Augustsson Erika
Avery Glen

Back Jonas
Cristea Mariana
Eklund Annika
Jarrestedt Ewa
Lagerquist Markus
Letmark Maria
Lindstrom Niklas
Lundberg Otto
Nilsson Stefan
Sundberg Niclas
Odmann Richard

ANSVARIG AKTUARIE
Lofgren Fredrik

REVISORER

Persson Henrik Deloitte
suppl Nilsson Henrik Deloitte
Jonsson Petter Swedbank
suppl Nystrém Jonas Swedbank
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FULLMAKTIGE

FULLMAKTIGET O M ARSMOTET 2023

MANDATTID TVA AR

VALDA AV ARBETSGIVARNA

Bonde Henrik

suppl Solhed Anna-Greta
Bengtsson Gith, vice ordf
suppl Okasmaa Nilsson Johanna
Jakobsson Karin

suppl Falkenhielm Mikael
Malm Jessica

suppl Boéthius Ulrika
Mathiasson Sara

suppl Videll Emanuel
Nystrom Mikael

suppl Sundstrom Anne-Marie
Ohlson Stefan

Suppl Christer Eklind
Thorson Anders

suppl Skepplund Anders
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Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken Syd
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank
Sélvesborg-Mijallby Sparbank
Sala Sparbank
Sparbankernas Service AB
Sparbanken Rekarne

VALDA AV DE ANSLUTNA

Andersson Stefan

suppl Bergstrom Johanna

Jansson Katarina
suppl Dahlgvist Camilla
Holst Kristina

suppl Norberg Nils
Nordin Kristine

suppl Ek Ingrid
Nordlund Eva

suppl Eliasson Annelie
Prades Eriksson Eva-Li
suppl Forsman Stina
Ratzmann Eva, ordf
suppl Blomborg Klas
Valdén Anna

suppl Engstrom Malin

Swedbank
Swedbank
Sparbanken Enkoping
Sérmlands Sparbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank Forsdkring
Swedbank
Sparbanken Nord
Sparbanken Alingsas
Entercard

Swedbank
Swedbank
Swedbank
Finansférbundet
Finansférbundet



FORMANER | SPK

Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom socialfor-
sakringarna. Grundtryggheten fér banktjansteman har under
arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan parterna pa
bankomradet, den sa kallade BTP-planen. BAO och Finansfor-
bundet traffade i maj 2012 en éverenskommelse om ett nytt
pensionsavtal. Avtalet innehaller tva delar, BTP 1 som ar ett
nytt premiebestamt system och BTP 2 som i huvudsak ar den
gamla féormansbestamda delen. Nya pensionsavtalet tradde i
kraft 1 februari 2013. Arbetsgivaren avgér om BTP1 eller
BTP2 ska tillampas. SPK fortsatter forvalta och administrera
BTP2.

TIANSTEPENSION

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom kol-
lektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan BAO
och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenj6rs-forbundet. An-
stallda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid 25
ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersattningar
man far fran forsakringskassan i form av allman pension,
sjukpenning etc.

Arbetsgivaren betalar premien for tjdnstepensionen.

BTP ALDERSPENSION

Ordinarie dlderspension betalas ut livsvarigt till den anstallde
i relation till dennes slutldn och anstéllningstid. Utover den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
pension (BTPK i form av en extra premie om 2% av I6nen).
Den anstallde placerar premien fér BTPK enligt eget val eller
enligt arbetsgivarens policy. Alderspension intjanas fran och
med den manad da den anstallde fyller 25 ar.

FORMANER

BTP SJUKPENSION

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning som ar langre dn

90 dagar i samband med att man samtidigt far sjukpenning/
ersattning fran Forsakringskassan. For kortare sjukdomsperi-
oder far den anstillde ersattning fran arbetsgivaren och/eller
Forsakringskassan. Den anstdllde omfattas av BTP sjukpen-
sion fran 18 ars alder.

BTP FAMILJEPENSION

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela livet,
till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar. BTP
familjepension intjanas om l6nen Gverstiger 7,5 ibb fran och
med att den anstéllde fyller 25 ar.

BTP SARSKILD BARN- OCH EFTER-LEVANDEPENSION

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut temporart,
- till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar och
till efterlevande som &r yngre an 65 ar, dock lagst i fem ar om
dodsfallet intraffar innan anstalld fyllt 65 ar. Den anstallde
omfattas av BTP sérskild barn- och efterlevandepension fran
18 ars alder.
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HALLBARHETSRAPPORT

2021

For SPK fortsatte 2021 i pandemins tecken, men nar restriktionerna slapptes i september kunde vi sa sakteliga ses igen pa
kontoret for att sedan aterga till hemarbete i december nar restriktionerna ater skarptes. Naturligtvis innebar detta att
vart interna koldioxidavtryck blev Iagt under 2021. Inga tjansteresor och fa resor till och fran jobbet.

Vad géller vart externa hallbarhetsarbete som till stor del handlar om vara placeringstillgangar, sa fortsatter vi vart
paverkansarbete. Vi mater arligen koldioxidavtrycket avseende aktier och foretagsobligationer och for dialog med vara
forvaltare om saval klimatrisker och klimatpaverkan som andra ESG-relaterade fragor.

Tillsammans med andra investerare férsoker vi paverka féretagen. Under aret har vi anslutit oss till Climate Action
100+, ett investerarlett initiativ for att sdkerstalla att de storsta utsldpparna av vaxthusgaser vidtar nddvandiga atgarder
mot klimatférandringen. SPK &r en relativt liten finansiell aktér, men vi kommer att dra vart stra till stacken tillsammans
med vara forvaltare for att uppna Parisavtalet.

Sedan november har vi en hallbarhetsansvarig pa SPK. Det ar en ny tjanst vilket visar att vi tar hallbarhetsarbetet pa
allvar och prioriterar dessa fragor.




VART EXTERNA HALLBARHETSARBETE

Vart hallbarhetsarbete handlar om ett fortlépande forbatt-
ringsarbete som tar sin utgangspunkt i stallningstagandet att
leverera hallbara pensioner.

Stallnings-
tagande

Implementering

Modifiera

strategier

Det innebar att tillgangsportfoljen ska forvaltas sa att avkast-
ningen tacker pensionsatagandet samtidigt som hallbarhets-
risker minimeras och hansyn tas till negativa konsekvenser
for hallbar utveckling. Med hallbarhetsrisker avses framst
risker kopplade till miljofaktorer, sociala faktorer och fére-
tagsstyrningsfaktorer.
I enlighet med detta efterstravar vi att undvika investe-
ringar i bolag som innebar, eller riskerar att innebéra, en
kréankning av de internationella riktlinjer, konventioner eller
normer som vi har valt att folja:
® FN:s Global Compact som ar 10 principer gallande méansk-
liga rattigheter, arbetsrattsliga fragor, miljoé och korruption
som grundar sig pa FN:s deklaration om manskliga rattig-
heter, ILO:s grundldggande konventioner om manskliga
rattigheter i arbetslivet, Rio-deklarationen samt FN:s kon-
vention mot korruption.

¢ OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag som ar delvis
overlappande med FN:s Global Compact men dven inklu-
derar aspekter pa hur féretag bor hantera informationsgiv-
ning, konsumentintressen, vetenskap och teknik, konkur-
rens och beskattning.

¢ Internationella konventioner géllande kontroversiella va-
pen. Med kontroversiella vapen menas klusterbomber, per-
sonminor, karnvapen, kemiska vapen och biologiska vapen.

Vi tillampar ocksa exponeringsgranser avseende:

e Fossila branslen, kolbrytning och okonventionella utvin-
ningsmetoder som oljesand och arktisk borrning

¢ Pornografi

¢ Tobak

e Cannabis for rekreation

KLIMAT OCH KOLDIOXIDAVTRYCK

Vi som investerare ar medvetna om att klimatférandringen
paverkar vara investeringar men ocksa att vara investeringar
har inverkan pa klimatet. Darfor anser vi det vara av storsta
vikt att bedéma och félja upp vara fonders klimatavtryck och
hur vara fondforvaltare arbetar med dessa fragor.

Klimatrisker kan indelas i fysiska risker och omstallnings-
risker. De fysiska riskerna for féretag och deras verksamhe-
ter till foljd av extremt vader vantas forvarras om klimatfor-
andringen inte mildras. Samtidigt skapar politiska atgarder
for att minska koldioxidutslappen i varldsekonomin en éver-
gangsrisk for foretag och sektorer som inte anpassar sig. Om
de inte hanteras val, hotar bada typerna av klimatrisker att
minska den ekonomiska tillvaxten, vilket skapar en mindre
gynnsam miljo for investeringar generellt.

| det fortlépande hallbarhetsarbetet beaktar vi FN:s glo-
bala hallbarhetsmal enligt Agenda 2030, med sarskilt fokus
pa mal nummer 13 — Bekdmpa klimatférandringen.

1 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
Sedan 2020 &r SPK undertecknare av Principles for Respon-
sible Investments (PRI).

Signatory of:

=PRI

Det innebar att vi ska folja FN:s sex principer for ansvarsfulla
investeringar med syfte att implementera och integrera mil-
jofaktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer i
investeringsprocesser.

Principles for
Responsible
Investment

1. Vi ska beakta milj6-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i
vara investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och inforliva miljé-, samhalls- och
agarstyrningsaspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring miljé- och sam-
héllsfragor samt agarstyrning hos de féretag som vi place-
rari.

4. Vi ska aktivt verka for att dessa principer féljs i finansbran-
schen.

5. Vi ska samarbeta for att f6lja principerna sa effektivt som
moijligt.

6. Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart
arbete med att folja principerna.

Vi efterstravar att alla fondférvaltare som vi anlitar ocksa ska
vara undertecknare av PRI och félja dessa principer. Genom
detta hoppas vi kunna bidra till att fler férvaltare tar hansyn
till hallbarhetsfaktorer i sina investeringsprocesser och sitt
dgande och darmed att bolag gor detsamma i sina verksam-
heter. De fondbolag som skrivit under PRI atar sig att géra
skillnad.
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HALLBARHETSARBETE | TILLGANGSPORTFOLJEN
SPK arbetar generellt med fondl6sningar och direkt paver-
kan pa enskilda bolagsinnehav dr normalt sett inte mojlig.
Hallbarhetsarbetet inom kapitalférvaltningen fokuserar dar-
for pa kontinuerlig utvardering och uppféljning av anlitade
férvaltares hantering av hallbarhetsfragor och integrering av
hallbarhetsrisker. Vi forsoker paverka vara fondférvaltare att
kontinuerligt utveckla och férbattra sitt hallbarhetsarbete.

Redan i urvalsprocessen, innan forsta investeringsbeslu-
tet tas, bedémer vi huruvida férvaltarens hantering av hall-
barhetsfragor ar forenlig med var ESG-policy. Om fondinne-
haven i de fonder vi utvarderar for investering ar innehav i
borslistade bolag inkluderar denna bedédmning en normativ
screening och sektorgranskning. Vi informerar ocksa om
vara stallningstaganden och var férvantansbild géllande for-
valtarens fortldpande hallbarhetsarbete.

Vi arbetar fortldpande med utvardering och uppféljning
av befintliga fondinnehav i var tillgangsportfolj. Detta gor vi
bland annat genom arlig granskning av fondernas bolagsin-
nehav utifran internationella riktlinjer, konventioner och
normer samt utifran de exponeringsgranser som vi sjalva
faststallt. Underlag for vara beddmningar utgors framst av
granskningsrapporter fran var samarbetspartner och tjans-
televerantor ISS-ESG. Dar vi beddmer att det finns krank-
ningar av internationella riktlinjer, konventioner och normer
eller att det finns avvikelser géllande faststéllda expone-
ringsgranser férsoker vi paverka forvaltaren att vidta atgar-
der. Det kan handla om att forvaltaren fér dialog med bola-
get och anger méatbara mal for forbattring som utvarderas
vid nasta granskningstillfalle eller att en handlingsplan upp-
rattas som forvantas leda till en tydlig férbattring inom rim-
lig tid. En atgard kan ocksa vara att férvaltaren avyttrar inne-
havet. Om ingen férandring skett senast vid nasta
uppféljning kommer vi att avveckla fondinnehavet under
ordnade former.

Vi mater, med hjalp av ISS-ESG, arligen koldioxidavtryck
avseende aktier och foretagsobligationer i enlighet med
Svensk Forsakrings rekommendation. Malet ar att koldioxid-
avtrycket for respektive portfolj ska vara lagre @n avtrycket
for respektive jamforelseindex. Om koldioxidavtrycket be-
déms vara for hogt for vi dialog med berérda fondférvaltare
i syfte att minska avtrycket.

Vi far ocksa klimatrapporter fran ISS-ESG som férutom res-
pektive fonds absoluta och relativa koldioxidavtryck, dven
pavisar fondens klimatpaverkan jamfért med benchmark,
identifierar fondens riktning vad géller scenarioanpassning,
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omstallnings- och fysiska risker samt identifierar problema-
tiska sektorer och foretag i portfoljen, vad galler klimatrisker.
Dessa rapporter ger oss en bra utgangspunkt for dialogen
med vara forvaltare i syfte att paverka for att minska vara in-
vesteringars klimatrisk och koldioxidavtryck.

Nar det galler vara reala fonder ser uppféljningen lite an-
norlunda ut. Har investerar forvaltaren i olistade bolag eller
fastigheter och dessa kan inte granskas av ISS-ESG pa sam-
ma satt som en exempelvis borslistad aktiefond. | dessa fall
utgar var bedomning istéllet fran férvaltarnas egna hallbar-
hetsrapporter och uppsatta mal. Vi fér en nira dialog om
hallbarhetsfragor och i uppféljningen tittar vi exempelvis pa
forvaltarnas framsteg 6ver tid och maluppfylinad vad galler
ESG. Hér ar det gladjande att se att alla vara realférvaltare
har dessa fragor hogt upp pa sin agenda.

SAMARBETE OCH PAVERKAN

Som fondandelsdgare kan vi inte utéva den dgarstyrning
som deltagande pa bolagsstammor mojliggor. For att anda
kunna utdva viss paverkan pa bolagsledningar samarbetar
vi med andra institutionella investerare inom ramen for en
dialog- och paverkansgrupp som hanteras av ISS-ESG.

@,@

Syftet ar att tillsammans utéva paverkan pa bolagsledningar
som bryter mot ESG-normer. De bolag som omfattas av den-
na dialog behover inte utgéra innehav i nagon av de fonder
som SPK ar andelsagare i. Vart hallbarhetsarbete stracker sig
langre an till bara befintliga innehav.




VART INTERNA HALLBARHETSARBETE

Vart stallningstagande inom SPK &r att alltid vara en attraktiv
arbetsgivare som erbjuder en god arbetsmiljo och bedriver
ett systematiskt arbetsmiljoarbete.

Alla anstallda omfattas i grunden av ett kollektivavtal
mellan BAO och Finansforbundet. Vart mal ar att arbetsmil-
jon ska kdnnetecknas av arbetsglddje, delaktighet, bra kom-
munikation, samarbete, goda mojligheter att paverka den
egna arbetssituationen, hog frisknarvaro, hallbara medarbe-
tare, hog sakerhet samt lika behandling av alla, saval medar-
betare som kunder. Vi arbetar for, och har, en jamn konsfor-
delning bade inom organisationen och inom styrelsen.

arbetsmiljo-

forhallanden

Hallbara medarbetare &r ett samlingsbegrepp for var psyko-
sociala och fysiska férmaga. Ett hilsoférmansdokument ar
framtaget dar vi samlat férmaner for vara anstallda. Vi efter-
stravar att medarbetarna ska hitta en balans mellan arbete,
fritid och familj och vi jobbar aktivt med frisknarvaro. Kort-
tidssjukfranvaron mats arligen och ar ett av nyckeltalen i
personalberattelsen.

Kommunikation och dialog ser vi som nycklar for engage-
mang bland vara medarbetare, vilket i sin tur leder till 6kad
effektivitet och goda resultat. Medarbetarnas valmaende,
arbetsmiljo, kommunikation och delaktighet f6ljs upp via en
digital app. Var HHA-grupp ansvarar fér arbetet med Halsa,
Hallbarhet och Arbetsmilj6. Gruppen lagger en halsobudget
och upprattar en halsoplan med hélsoframjande aktiviteter
samt ansvarar for att bevaka och ge riktlinjer inom det inter-
na hallbarhetsomradet. Viingar i en sa kallad Hjartsaker zon,
genom att vi kontinuerligt utbildar oss i hjart- och lungradd-
ning och har en hjartstartare pa kontoret.

Miljopaverkan fran SPK:s egen verksamhet ar relativt lag.
Framst kommer den ifran intern pappersférbrukning, el och
uppvarmning, hantering av uttjdnta datorer samt av tjanste-
resor. Vi gor vad vi kan for att reducera miljépaverkan fran
var egen verksamhet, med sarskilt fokus pa dessa omraden.

Vid inkop valjer vi miljovanliga och ekologiska alternativ i
forsta hand. Kontorets pappersforbrukning mats arligen och
vi efterstravar minskad pappersforbrukning, framst genom
Okad digitalisering. Datorer dteranvander vi i mojligaste man
och atervinner via leverantoren nar vi inte langre behover
dem.

Vi efterstravar att de leverantérer vi anlitar for leverans
av varor och tjdnster till kontoret har nagon form av miljo-
certifiering, utan att tumma pa sikerhet och kvalitet. Flera
av vara leverantorer arbetar aktivt med sitt hallbarhetsarbe-
te for att bidra till en stabil och hallbar utveckling 6ver tid,
som ska ge trygghet at saval medarbetare, kunder, leveran-
torer och dgare som samhallet i stort.

Var resepolicy har riktlinjer for resesatt, biljettyp, saker-
hetsaspekter och miljdhansyn. | den man det dr majligt ska
de mest miljovanliga resesatten viljas. Vara flygresor klimat-
kompenseras och vid taxiresor anvands miljébilar i mojligas-
te man. For att félja upp vart eget klimatavtryck valjer vi ock-
sa att redovisa vara medarbetares resor till och fran
arbetsplatsen.
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RESULTAT AV HALLBARHETSARBETET 2021

Hér foljer en sammanfattning av de aktiviteter och atgarder
som har genomforts under 2021 inom ramen for vart hall-
barhetsarbete.

HALLBARHETSARBETE | TILLGANGSPORTFOLJEN
Utgangspunkten for en stor del av det paverkansarbete vi
bedriver gentemot anlitade fondférvaltare ar granskningen
av fondernas bolagsinnehav.

Vid den arliga portféljgranskningen 2021 bedémdes att 7
av totalt 11 granskade fonder var i linje med var ESG-policy.
Ovriga 4 fonder hade olika typer av observationer, vilka vi
under aret har arbetat med att atgdrda. Dessa atgarder be-
skrivs ndrmare nedan.

¢ Fond 1 tillampar en aktiv global strategi for aktieplacering-
ar dar forvaltarens egna bedémningar av investeringsmoj-
ligheter har en avgbrande betydelse. Fonden lanserades
2020 med en tydlig hallbarhetsprofil som ett resultat av
vart arbete med att paverka i enlighet med var ESG-policy.
Nagra observationer aterfanns bland fondens innehav i
arets granskning men vi har haft konstruktiva samtal med
forvaltaren dar vi har fatt tillfredsstallande forklaringar
samt matbara mal fér uppféljning.

Fond 2 tillampar en global strategi for aktieplaceringar
med fokus pa bolag som utifran vissa kriterier antas bidra
till omstallningen till ett mer hallbart samhalle. | denna
fond flaggades ett innehav i arets granskning och vart pa-
verkansarbete fokuserade till stor del pa att berérd forval-
tare skulle tydliggora sin handlingsplan for detta innehav. |
diskussioner med forvaltaren har vi fatt tillfredsstéllande
information om hur det aktuella bolaget arbetar for att
minska sitt beroende av fossila bréanslen och man har angi-
vit matbara mal som vi kan félja upp vid nasta granskning.

Fond 3 tillampar en aktiv global strategi for ranteplacering-
ar dar forvaltarens egna bedémningar av investeringsmoj-
ligheter har en avgdrande betydelse. Fonden har, under
SPK:s inflytande, satts uppmed en tydlig hallbarhetsprofil
och i enlighet med var ESG-policy. Trots detta aterfanns en
observation i portféljen vid arets granskning. Pa grund av
ett fel hos forvaltarens samarbetspartner for ESG- gransk-
ning missade man en férandring av ett portféljbolag som
ledde till att bolaget brét mot fondens ESG kriterier. Férval-
taren avyttrade bolaget omgdende nér felet uppdagades.

Fond 4 tillampar en global strategi for investeringar i hed-
gefonder som syftar till att leverera en god avkastning med
en relativt liten exponering for marknadsrisk. Vart paver-
kansarbete har fortsatt fokuserat pa att férbattra forvalta-
rens interna processer med att integrera ESG i sina inves-
teringsbeslut. Hedgefondsindustrin ligger generellt sett en
bit efter andra typer av fonder med att integrera ESG i sina
investeringsprocesser varfor vardet och behovet av ett
konstruktivt och langsiktigt paverkansarbete &r sarskilt vik-
tigt, enligt var uppfattning. | arets granskning flaggades tre
innehav i tva olika underliggande fonder. Tva av dessa po-
sitioner har stangts under aret.

Vid kommande portféljgranskning foljer vi upp kvarvarande
observationer for att sdkerstalla att utvecklingen gar i ratt

1) Koldioxidekvivalenter per miljon kronor i intdkt for Scope 1 och 2 utslapp.
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riktning enligt de forvantningar vi har utifran dialog med be-
rord forvaltare.

KLIMAT OCH KOLDIOXIDAVTRYCK

Vid senaste matning uppgick koldioxidavtrycket i aktiefon-
derna till 10,3 ton® vilket var lagre dn koldioxidavtrycket for
jamforelseindex som uppgick till 18,3 ton. Koldioxidavtryck-
et avseende foretagsobligationer i portfoljen uppgick till
16,3 ton jamfort med motsvarande for jamforelseindex vil-
ket var 37,2 ton.

Koldioxidavtrycket ger en 6gonblicksbild av hur investe-
ringsportféljens vaxthusgasutslapp ser ut. Berakningarna ar
dock inte heltdckande och omfattar inte heller alla indirekta
utslapp. Mattet sager heller ingenting om hur portféljen bi-
drar till ett koldioxidsnalt samhalle. Mer om mattet gar att
lasa pa www.svenskforsakring.se i dokumentet; Rekommen-
dation Redovisning av koldioxidavtryck i forsakringsforeta-
gens investeringsportfoljer.

SAMARBETE OCH PAVERKAN

En styrka i vart hallbarhetsarbete &r den nara dialog vi har
med vara fondforvaltare. Vi ser vikten av att samarbeta och
lara av varandras perspektiv nér det galler ESG-fragor, nagot
vi tror kan hjélpa oss att bade forbattra och avancera hall-
barhetsarbetet.

Ett exempel pa hur vart paverkansarbete kan bedrivas ar
SPK:s deltagande pa en av vara fondférvaltares ESG-semina-
rium med portfoljférvaltare och analytiker, for att bidra med
vart perspektiv som kapitalagare. Har fick vi tillfalle att dela
med oss av vara tankar och erfarenheter, berdtta om hur vi
arbetar med hallbarhetsfragor, vilka krav vi stéller pa vara
forvaltare och vilka krav vi forvdntar oss att de i sin tur staller
pa de bolag de investerar i.

SPK deltar ocksa i ett samarbete med andra institutionel-
la investerare i syfte att tillsammans paverka bolagsledning-
ar som bryter mot ESG-normer.

Under 2021 kontaktades 134 bolag gallande totalt 206 olika
ESG-relaterade observationer. Se nedan fordelning av dessa.

e Miljofaktorer: 21 bolag
Sociala faktorer: 65 bolag
e Foretagsstyrning: 15 bolag
Overlappande: 33 bolag

| dessa kontakter erhélls respons fran 57 % av bolagen.

Har foljer individuella exempel pa framgangsrikt paverkans-
arbete:
® FOr ett asiatiskt cementbolag kom rapporter om underma-



liga arbetsforhallanden och arbetsrelaterade dodsfall. Ef-
ter investerardialog har foretaget vidtagit en rad atgarder
for de anstéllda, med hélsa och sakerhet i fokus. Samman-
taget har vidtagna atgérder bidragit till forbattrade arbets-
villkor, en successiv minskning av antalet arbetsrelaterade
dodsfall och sd smaningom en uppnadd nollvision.

For ett multinationellt bolag inom telekom rapporterades
om konkurrenshammande beteende gdllande dess verk-
samhet inom EU. Efter investerardialog har bolaget etable-
rat ett program for att forhindra att konkurrensbegransan-
de beteenden upprepas och sikerstalla efterlevnad i
enlighet med alla tillampliga avtal och konkurrenslagar.

Ett gruvbolag har rapporterats for inblandning i kollaps av
en damm och verksamhetens paverkan pa kansliga ekosys-
tem. En langvarig investerardialog har bidragit till att bola-
get har utarbetat sanerings- och ersattningsprogram for
att kompensera for paverkan pa manniskor och miljo i den
drabbade regionen. Policyer och strategier har upprattats
for att forebygga och minimera risken for liknande handel-
ser i framtiden.

Ett ytterligare led i vart paverkansarbete &r att vi sedan 24
september 2021 stéder Climate Action 100+. Climate Action
100+ &r ett globalt initiativ dar investerare gar samman for
att paverka varldens storsta utslappare av vaxthusgaser att
vidta nddvandiga atgarder for att minska klimatférandring-
en. Som “supporter” har SPK inget engagemang direkt mot
foretagen, men forsoker istallet paverka vara egna anlitade
forvaltare att ocksa ga med i initiativet och i sin tur engagera
sig mot bolagen.

A proud supporter of:
Climate-

Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

HALLBARHETSARBETE INTERNT
Hallbara medarbetare ar vart viktigaste och prioriterade om-
rade internt. Vi som arbetsgivare stodjer de aktiviteter som
bidrar till 6kad frisknarvaro bade pa kort och lang sikt.
Under 2021 har vi pa grund av pandemin fortsatt haft
stort fokus pa att trygga varje enskild medarbetare mot
smittspridning och stddja vara anstallda pa distans. SPK har
efterlevt Folkhdlsomyndighetens rekommendationer och
uppmanat sa manga som mojligt att arbeta hemifran och ej
belasta kollektivtrafiken mer an vad arbetssituationen kravt.
SPK har betalat parkering for de som behdovt aka in till kon-
toret. Kontoret har sdkrats pa basta tankbara satt for de som
maste vara dar. Vi har varit stringenta med att ingen far nar-
vara pa kontoret vid minsta lilla symtom och vi har dven med
gott resultat gjort ett stort forandringsarbete for att hantera
roller och arbetsuppgifter pa distans. Vi har kopt in arbets-
utrustning for att stodja hemarbete ur ett arbetsmiljoper-
spektiv.

Vi anpassade oss utifran radande ldge och har tyvarr varit
tvungna att stdlla in planerade prehab-aktiviteter. Vi har haft
en tat dialog veckovis med gemensamma teamsmaéten pa
video utan agenda for att behalla kdnslan av narhet och 6p-
pen diskussion om det som ligger ndrmast pa nathinnan.
Under slutet av aret diskuterades 6nskemal och behov infor
atergang, och vi beslutade om ny halsobudget for 2022. Led-
ningen har varit extra lyhord fér medarbetarnas valmaende
med anledning av distansarbetet. Ett bevis pa det ar att vi
via var digitala app kunnat félja upp att vi forbattrat vara in-
terna nyckeltal vad galler kommunikation och arbetsmiljo.

Den arliga HLR-utbildningen har inte kunnat genomforas.

Under 2021 har korttidsfranvaron 6kat relativt 2020, vilket
ar direkt relaterat till pandemin och de strikta atgarder vi foljt
for att sakra medarbetare fran risken att smittas eller bli sju-
ka. Var totala sjukfranvaro har daremot minskat under aret.

Resultatet av korttidsfranvaron:

2021 2020 2019
8,9 8,0 5,0

I och med fokus pa proaktivitet, men ocksa rehabilitering,
har vi valt att mata frisknarvaron. Detta foljer vi upp genom
att mata korttidsfranvaro per anstalld eftersom vi da har
storre mojlighet att paverka med proaktiva insatser som ar-
betsgivare.

Var HHA-grupp, vilket star for Halsa, Hallbarhet och Ar-
betsmiljo, fokuserar pa att stédja SPK i att gemensamt med
alla anstdllda genomfora aktiviteter for 6kad frisknarvaro.
Arligen avsatts en budget for gemensamma naturaférmaner
for att bidra till friskvard, prehab och hallbara medarbetare.
Personalen erbjuds aven influensa- och TBE-vaccin.

Genom ett fortsatt fokus pa digitalisering forsdker vi mins-
ka vara pappersutskick och darmed var miljépaverkan. Enligt
de nya kraven for Tjdnstepensionsforetag har SPK ett uttkat
informationskrav att skicka pensionsbesked aven fér med-
lemmar med pagaende utbetalning. For SPK har det innebu-
rit en dubblering av utskick och 49% av dessa kunde levere-
ras digitalt redan forsta aret. Vara medlemmar har dven
maojlighet att fa digitala insattningsbesked/ kontrolluppgifter
via sin internetbank och vi har digitaliserat en stor del av var
handlaggning som tidigare involverat fysiska blanketter.
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Under 2021 har inga tjansteresor genomforts pa grund av
pandemin. Vi har klimatkompenserat for anstélldas resor till
och fran jobbet genom att stodja projektet Karnataka, ett
storskaligt vindkraftsprojekt i Indien. Projektet bidrar till
minskade koldioxidutsldapp och féroreningar men aven till
minskad fattigdom, férbattrad infrastruktur och ett stabilise-
rat elnat i regionen. Projektet ar certifierat enligt COM* och
Gold Standard**.

Certifikat

*CDM-projekten uppfyller Kyotoprotokollets kriterier om att I6pande
kvantifiera klimatnyttan. Oberoende auktoriserade revisorer kontrol-
lerar och rapporterar om projekten till FN. Addiotionalitet &r det mest
centrala kriteriet i FN:s utvardering, vilket betyder att projektet inte
hade blivit av utan CDM och pengar fran klimatkompensation.

**Gold Standard togs fram som en kvalitetsstampel for klimatkompen-
sationsprojekt som innebar strikta férhallningsregler med ytterligare
krav pa socialt ansvarstagande och hallbar utveckling for klimatkom-
pensation.

FRAMATBLICK

SPK:s hallbarhetsarbete handlar om ett fortlopande forbatt-
ringsarbete som tar sin utgangspunkt i stallningstagandet att
leverera hallbara pensioner. Under 2022 kommer vi att ar-
beta vidare och fortsatta att forbattra.

Inom ramen for vart externa hallbarhetsarbete avser vi
att fordjupa var analys av koldioxidavtryck och klimatrisker
avseende aktier och foretagsobligationer. Vi kommer att 6ka
integrationen av ESG i var egen investeringsprocess. Detta
genom att bland annat férdjupa var ESG-analys vid bedom-
ning av nya forvaltare fore investering. Vi arbetar ocksa med
att fordjupa och forbattra var ESG-uppfoljning av vara befint-
liga realfonder.
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