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2022 — KRIG | EUROPA

Det var med stor oro och sorg som vi sag kriget atervanda till
Europa 2022. Dess katastrofala féljder kdndes inte bara har
hemma, utan paverkade manniskor varlden 6ver. De finan-
siella marknaderna reagerade darefter och vi upplevde en
kraftig nedgang da aktiekurserna rasade, rantorna steg och
inflationen skot i hojden. Dessutom drabbades Europa hart
av skyhoga energikostnader. Dessa ekonomiska aterverk-
ningar hade naturligtvis en direkt effekt pa SPK:s avkastning
som slutade pa —12,8 %. Trots de svara ekonomiska omstan-
digheterna vi har stéllts infor har vi anda kunnat behalla vara
starka nyckeltal tack vare var strategiskt valbalanserade
portfélj och da stigande rantor har inneburit lagre forsak-
ringsteknisk avsattning (FTA) vilket i sin tur har starkt solven-
sen. Den starka finansiella situationen har gett oss mojlighet
att vardesakra utgaende pensioner med 10,84 %, vilket mot-
svarar inflationstakten.

SPK:s engagemang for hallbarhet har vuxit exponentiellt
under aren och vi diskuterar standigt hur vi kan forbattra
oss. Vi ar fast beslutna att halla oss informerade och uppda-
terade om vilken paverkan vara investeringar har pa exem-
pelvis miljé och klimat, och om hallbarhetsriskers méjliga in-
verkan pa investeringens varde. De investeringsbeslut vi
fattar speglar detta. Genom att paverka vara fondférvaltare
att investera i linje med var hallbarhetspolicy framjar SPK ex-
empelvis omstallning mot lagre koldioxidutsldpp och starkta
manskliga rattigheter. | och med detta har vi valt att klassifi-
cera var produkt som ”ljusgron”, eller formellt som en artikel
8-produkt enligt den sa kallade disclosureférordningen. Re-
sultatet av klassificeringen kan man bland annat hitta pa var
hemsida, som kraftigt utokats med hallbarhetsinformation,
men dven i var arsredovisning, dar forvaltningsberéattelsen
for forsta gangen innehaller upplysningar enligt en sarskild
mall i enlighet med kraven i disclosureférordningen, dar
vara placeringar beskrivs ur ett hallbarhetsperspektiv.

2022 tog vi ett strategiskt beslut att investera i en ny till-
gangstyp — skog. Denna tillgangsklass har manga férdelar
som investering, som att vdxa naturligt oavsett utfall hos an-
dra tillgangar, fungera som en kolsanka och minska mang-
den koldioxid i atmosfaren, och ge direktavkastning vid av-
verkning.

2022 blev ett viktigt ar for hur vi arbetar da pandemin
klingade av och vi kunde aterinféra en mer normal arbetssi-
tuation, om dn i form av en ny normal. Detta har lett till att
vi liksom manga andra arbetsgivare anammat hybridarbetet
som metod, vilket innebar att personalen jobbar bade pa
kontoret och hemifran under veckan. Genom att arbeta pa
distans kan vi minimera tiden och energin forknippad med
pendling, samtidigt som vi framjar en stark féretagskultur
nar vi ses pa kontoret.

VDs KOMMENTAR

Det ar osakert att forutse vad 2023 har i beredskap for
0ss, men en sak ar sdker, pa SPK ska vi gora allt for att ge-
nomféra vart uppdrag att tillhandahalla trygga pensioner i
framtiden.

Slutligen vill jag uttrycka min tacksamhet till mina med-
arbetare och styrelsen for deras engagemang och arbete
under 2022.

Stockholm i februari 2023

Lars-Ake Vikberg
Verkstéllande direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE
JANUARI — DECEMBER 2022

(Jamforelsetalen inom parantes avser januari —december
2021)

VERKSAMHET

SPK administrerar och forvaltar tjanstepension BTP 2 enligt
BTP-planen for anstéllda i Swedbank, sparbanker och andra
foretag som foljer bankavtalet. SPK star under tillsyn av
Finansinspektionen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Efter omvandling till tjanstepensionsférening tillampar SPK
sedan 1 januari 2021 den nya tjdnstepensionsregleringen
under foretagsnamnet SPK Pension Tjanstepensionsforen-
ing. Inférandet av den nya regleringen medférde en hel del
nya och andrade krav, och under aret har de sista av de ny-
tillkomna kraven, framfér allt i form av olika arsrapporter,
implementerats. | och med att dven alla nya rapporter tagits
fram och rapporterats for forsta gangen, betraktar SPK nu
den nya regleringen som fullt implementerad.

I samband med att kriget i Ukraina brot ut under varen
har det sdkerstallts att SPK inte har nagra direkta exponering-
ar mot vare sig Ryssland, Belarus eller Ukraina. Krigsutbrottet
har dock fatt stora effekter pa finansmarknaderna, vilket
bland annat visat sig genom fallande aktiekurser, och redan
tidigare stigande energikostnader i Europa har under aret pe-
riodvis natt skyhoga nivaer. Under aret har dven inflationen
stigit kraftigt och centralbankerna har gjort stora styrrante-
forandringar som har medfort markant hogre rantenivaer. De
hogre rantenivaerna har paverkat vardet pa rantetillgangar
negativt, men har ocksa inneburit att de diskonteringsrantor
som anvands for att berdkna forsakringsteknisk avsattning
(FTA) har stigit, vilket for SPK:s del har resulterat i lagre FTA
till foljd av valet att hedga endast en mindre del av ranterisk-
exponeringen i FTA. Detta har inneburit att SPK:s solvenssitu-
ation har fortsatt vara stark trots fallande tillgangsvarden.

Som en foljd av den negativa utvecklingen pa marknader-
na har SPK haft en negativ avkastning under aret. Den nega-
tiva avkastningen har medfért behov av att under aret sanka
aterbaringsrantan for SPK Individuell; fran 6% till 4% fran
och med 1 juni och fran 4% till 3% fran och med 1 november.
Vidare har SPK:s styrelse beslutat att folja parternas rekom-
mendation om att hoja utgaende pensioner och fribrev med
10,84% fran och med 31 december 2022. Den ovanligt hoga
upprakningen ar en foljd av den ovanligt hoga inflationen
och ger upphov till en ovanligt stor 6kning av FTA i samband
med arsskiftet.

NYA REGLER

Den sa kallade Disclosureférordningen (SFDR) om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar borjade tillampas 2021, men
nya utdkade informationskrav har nu tillkommit. SPK har
klassificerat sina pensionsprodukter, SPK Formansbestamd
Pension och SPK Individuell (premiebestamd pension), som
sa kallade artikel 8-produkter enligt SFDR i och med att de
framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper. Enligt kraven i
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SFDR ska SPK lamna hallbarhetsrelaterade upplysningar en-
ligt en sarskild mall beslutad av EU-kommissionen fér dessa
produkter. Mallen, som betecknas Bilaga IV och ar en bilaga
till forvaltningsberattelsen, aterfinns efter not 26.

Det har under aret blivit klart att SPK inte kommer att om-
fattas av den nya standarden for redovisning av férsakrings-
avtal, IFRS 17, da Finansinspektionen beslutat att endast
noterade koncerner ska tilldmpa reglerna. SPK kommer dér-
med fortsatta tillampa lagbegransad IFRS. Daremot kommer
den nya standard fér redovisning av finansiella instrument
som kom for nagra ar sedan, IFRS 9, som SPK till foljd av
undantagsregler kopplade till IFRS 17 valt att &nnu inte borja
tillampa, att borja tillampas fran och med 1 januari 2023.
IFRS 9 ersatter den tidigare standarden IAS 39, men véntas
inte medf6ra nagra vasentliga forandringar for SPK:s del. Vi
har for avsikt att dven efter det att IFRS 9 borjat tillampas
fortsatta redovisa placeringstillgangar till verkligt varde 6ver
resultatet, da vi bedémer att detta ger en rattvisande bild av
verksamheten. SPK kommer inte att tillampa IFRS 9 retroak-
tivt, utan kommer att vélja den majlighet till undantag fran
retroaktiv tillampning som finns i regelverket. De eventuella
Overgangseffekter som uppstar ar inte vasentliga och kom-
mer ddrmed inte att redovisas.

RESULTAT

Resultatet for 2022 uppgick till =2 813 (1 951) Mkr. En negativ
kapitalavkastning motsvarande —4 071 (2 309) Mkr &r den
framsta orsaken till arets negativa resultat, las mer under
kapitalavkastning. Arets forandring av den Forsakringstek-
niska avsattningen bidrog samtidigt positivt till resultatet med
1386 (—381) Mkr. Utbetalningarna av forsdkringsersattningar
uppgick till =1 029 (-996) Mkr. Premieinkomsterna uppgick
per 31 december till 975 (1 095) Mkr. Férvaltningskostnads-
procenten uppgick per 31 december 2022 till 0,18 (0,18) %.

KAPITALFORVALTNING

Avkastningen for aret uppgick till -12,8 (7,2) %. Sett 6ver en
10-arsperiod uppgick snittavkastningen darmed till 3,6 % per
ar vilket ar hogre an SPK:s langsiktiga avkastningsbehov (3% i
genomsnitt per ar).

Bidrag till totalavkastning 2022

Totalavkastning% -12318%
Aktier
Kreditobligationer
Statsobligationer
Alternativa
Realtillgdngar
Kassa
Valutaterminer

Skyddsportfolj |




Arets avkastning forklaras framst av att aktieportféljen
bidrog negativt med —8,7 procentenheter. Aktieportféljen
isolerat avkastade —27,1 % under 2022 vilket var sdmre an
motsvarande jamforelseindex for aktier. Férklaringen till
underavkastning i aktieportféljen beror i huvudsak pa att
resultatet fran de externa aktieférvaltarnas aktiva forvalt-
ning var negativt, vilket till viss del beror pa den rotation
som skedde i marknaden under aret fran s.k. tillvaxtaktier,
exempelvis bolag inom IT-sektorn, till s.k. vdardeaktier, exem-
pelvis bolag inom energisektorn. Den sistnédmnda sektorn
hade ett mycket bra ar och aktierna steg i genomsnitt med
ca 41%, vilket hdanger samman med energikrisen i Europa
dar riskerna med ett stort beroende till rysk gas tydliggjor-
des under 2022. Till féljd av sin hallbarhetspolicy har SPK en
tydlig undervikt mot energisektorn som domineras av
traditionella bolag inom fossil energi.

Tyvarr var aktieportféljen inte den enda delportfélj som
bidrog negativt. Med kraftigt stigande rantor, i kdlvattnet av
den hoga inflationen som under 2022 nadde nivaer som inte
setts till pa ca 30 ar, samt 6kade kreditspreadar bidrog daven
portféljerna for kredit- och statsobligationer negativt med
—1,9 procentenheter respektive —1,2 procentenheter. Kredit-
portféljen isolerat avkastade —8,3% under 2022, vilket dock
var battre dn motsvarande jamférelseindex for kreditobliga-
tioner. Statsobligationsportféljen isolerat avkastade —4,9%,
vilket ocksa det var battre 4n motsvarande jamforelseindex
for statsobligationer.

Aven portféljen for alternativa placeringar, i huvudsak
s. k. hedgefonder, bidrog negativt med —1,2 procentenheter,
vilket var en besvikelse. Om det var nagon del av SPK:s port-
folj dar det pa forhand fanns en forvantan att den skulle
klara sig nagorlunda val i radande marknadsmilj6 sa var det
portféljen for alternativa placeringar. Men sa har inte skett
och SPK har darfor succesivt under aret nastan halverat
denna delportfolj. En extern forvaltare inom delportféljen
har ocksa forlorat sitt uppdrag.

Realtillgangsportfoljen, dvs fastigheter och infrastruktur,
var den enda delportféljen som bidrog positivt till avkast-
ningen for aret.

SPK har som ambition att bygga en véldiversifierad port-
folj men nar nastan samtliga tillgangspriser faller i princip
samtidigt finns det nastan ingenstans att ta skydd. Pa det
sattet var 2022 ett mycket ovanligt ar pa de finansiella mark-
naderna.

Tillgdngsallokering 31/12 2022

2.2% B Aktier

I Kreditobligationer
Statsobligationer
Alternativa placeringar
Realtillgangar

B Kassa m.m.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Tillgangsfordelningen per 31/12 avviker pa nagra satt fran
den beslutade normalportféljen, framfor allt genom en
undervikt mot alternativa placeringar och motsvarande
Overvikt mot statsobligationer. Vid ingangen av aret utgjorde
realtillgdngar enbart 9,8%. Denna andel har nu stigit till
20,4%, vilket ar i linje med beslutad normalportfélj och &r
ett resultat av 6kad allokering samt att 6vriga delportfoljer
har minskat i marknadsvéarde. Den 6kade allokeringen ar i
huvudsak en konsekvens av beslut fattade 2021 att utfasta
kapital. Men dar finns ocksa ett for aret nytt beslut att inves-
tera i skogsfastigheter via en onoterad fond, vilket ar en in-
vestering med goda framtidsutsikter — inte minst med tanke
pa energiomstallningen och foretagens klimatataganden.

Efter ar av penningpolitiska och pa senare aren dven
finanspolitiska stimulanser av sallan skadad omfattning sa
fick den ganska langa och positiva trenden pa de finansiella
marknaderna ett relativt brutalt slut under 2022. Pengar ar
inte gratis langre. Aven om det finns manga orosmoln kvar,
inte minst geopolitiskt, finns det dnda anledning att hysa
viss tilltro om framtiden, i alla fall pa lite langre sikt. Aktie-
varderingarna ar betydligt lagre an vid ingangen av 2022,
obligationer ger numer en ranta, nya investeringsmaijlig-
heter till f6lj av energiomstallning och tillgdngsmarknader
som i mindre utstrackning styrs av stéd fran centralbanker
och i storre utstrackning drivs av att allokera knappa resur-
ser pa effektiv satt, ar nagra positiva faktorer.

Marknadsvardet pa placeringstillgangarna inklusive likvida
medel och finansiella skulder minskade under aret och upp-
gick per den 31 december till 28 867 (33 251) Mkr.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS

Konsolideringskapitalet uppgick per 31 december 2022 till

9 483 (12 439) Mkr. For de formansbestamda atagandena
uppgick konsolideringsgraden till 133 (151) %. Den sdmre
konsolideringen forklaras framst av att vardet av de totala till-
gangarna sjunkit till féljd av negativ kapitalavkastning. For den
premiebaserade delen, SPK Individuell, lag konsoliderings-
graden pa 104 (124) %. Riktmarket for konsolideringsgraden
inom SPK Individuell &r 110 %. Solvensgraden per 22-12-31
var 149 (160). Den lagsta tillatna kapitalnivan for tjanstepen-
sionsforeningar kallas minimikapitalkrav (MKK). MKK uppgick
per den 31 december 2022 till 805 (867) Mkr och kapitalba-
sen uppgick till 9 477 (12 415) Mkr. Mkk-kvoten, som &r rela-
tionen mellan kapitalbasen och minimikapitalkravet, uppgick
till 11,78 (14,32).

FORSLAG TILL RESULTATDISIPOSITION

Styrelsen foreslar fullmaktige att besluta, att 2022 ars under-
skott om —2 812 789 111 kr 6verfors i sin helhet mot konsoli-
deringsfonden.
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FINANSIELLA RAPPORTER

FEMARSOVERSIKT, Mkr

2022 2021 2020 2019 2018
Resultat
Premieinkomst 975 1095 977 1057 833
Kapitalavkastning netto -4071 2 309 3338 2147 -438
Forsdkringsersattningar -1029 -996 -1110 -1090 -1083
Forandring i livférsakringsavsattningar 1386 -361 859 -2020 -853
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2795 1994 4139 48 -1591
Arets resultat -2813 1951 4118 28 -1618
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar 28 346 31936 30179 27 337 25423
Forsakringstekniska avsattningar 19280 20 666 20305 21164 19 144
Konsolideringskapital 9483 12 419 10586 6591 6562
Kapitalbas® 9477 12 415 10584 6 589 6562
Minimikapitalkrav 805 867 - - -
Riskkansligt kapitalkrav 4935 5920 - - -
Nyckeltal %
Forvaltningskostnad, arsbasis ? 0,18 0,18 0,17 0,18 0,19
Direktavkastning 1,2 0,8 1,2 1,2 1,0
Totalavkastning -12,8 7,2 12,0 8,4 -1,6
Konsolideringsgrad formansbestamd forsékring 133 151 144 124 128
Konsolideringsgrad premiebestamd férsakring 104 124 123 113 106

1) Jamforelsetalen for ar 2020 och tidigare, har inte raknats om enligt det nya regelverket som tillimpas fran och med 1 januari 2021.
2) Inkluderar kostnader for kapitalférvaltning
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RESULTATRAKNING, Kkr

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2022 2021

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst 3 974 740 1095434
Kapitalavkastning, intdkter 4 1853 899 2126 650
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 — 681 258
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -1 028 558 -995 999
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 7 1386 098 -361 146
Driftskostnader 8 —55 527 -53419
Kapitalavkastning, kostnader 9 —-667 650 —27 532
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -5 257507 -471 325
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat —2794 505 1993921
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat —2 794 505 1993921
Bokslutsdisposition

Upplésning/avsattning till sakerhetsreserv 6 600 -19 700
Skatt pa arets resultat 10 —24 884 -23 050
Arets resultat -2 812789 1951169
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat -2812789 1951 169
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 2812789 1951 169
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING, Kkr

Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 6 077 4347
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 11,12,13 8 827 568 10932 874
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 11,12,14 12 323075 15275924
Ovriga finansiella placeringstillgangar 11, 12,15 6988 625 5706 227
Derivat 12,16 206 761 20 873
28 346 029 31935898
Fordringar
Ovriga fordringar 17 222 578 985 758
222 578 985 758
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 18 517 619
Kassa och bank 11,19 680 266 370190
680 783 370 809
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 15344 19 962
15 344 19962
Summa tillgangar 29 270 811 33316773
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 24
Eget kapital
Andra fonder
Ovriga fonder 20 12 282 494 10 468 207
Arets resultat -2 812789 1951169
9 469 705 12 419 378
Obeskattade reserver
Sakerhetsreserv 13 100 19 700
Forsakringstekniska avsattningar 21
Livforsakringsavsattning 19 165 266 20 504 607
Oreglerade skador 114 573 161330
19 279 839 20 665 937
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatter 5302 3763
Skulder
Derivat 16 209 697 65 532
Ovriga skulder 22 204 655 39316
414 352 104 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 88513 103 146
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 29 270 811 33316 773

6 SPK ARSREDOVISNING 2022



FINANSIELLA RAPPORTER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL, Kkr

Ovriga Arets

fonder resultat Total
Ingdende balans 2021-01-01 6 467 703 4118191 10 585 893
Disposition av 2020 ars resultat 4118191 -4118 191 -
Beslutade pensionstillagg samt aterbaring 2021 -117 686 — -117 686
2021 ars totalresultat - 1951 169 1951169
Utgaende balans 2021-12-31 10 468 208 1951 169 12419 376
Ingdende balans 2022-01-01 10 468 208 1951 169 12 419377
Disposition av 2021 ars resultat 1951169 -1951169 -
Beslutatde pensionstilldgg samt aterbaring 2022 —-136 883 - —-136 883
2022 ars totalresultat - -2 812789 -2 812789
Utgaende balans 2022-12-31 12 282 494 -2 812 789 9469 705

Fran och med 2021 redovisas utbetalning av beslutade pensionstillagg samt aterbadring som en minskning av konsolideringsmedlen, istallet for som
en del av utbetalda forsakringsersattningar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATANALYS, Kkr

Forsakringsrorelse SPK

Summa Formans- Premie- Risk-
forsakrings- bestamd bestamd forsakring
rorelse  (SPK kollektiv) (SPK Individuell)?  (SPK kollektiv)?

Teknisk redovisning av livforsdkringsrorelse

Premieinkomst 974 740 987 400 5582 —-18 242
Kapitalavkastning, intdkter 1853899 1823 866 19 095 10938
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar - - - -
Utbetalda forsakringsersattningar -1028 558 -984 850 -8 860 —34 848
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 1386 098 1308 083 31257 46 758
Driftskostnader -55527 -54 628 =572 -328
Kapitalavkastning, kostnader -667 650 —656 834 -6 877 -3939
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -5257507 -5172335 -54 152 -31019
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2794505 -2749 299 -14 527 -30 680

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat —-2794506 2749299 -14 527 -30 680
Bokslutsdisposition

Upplosning/avsattning till sékerhetsreserv 6 600 - - 6 600
Skatt pa arets resultat —24 884 —24 884 - -
Arets resultat -2812789 2772683 -14 527 —24 080

Forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar 19165266 18967 290 197 976 -
Oreglerade skador 114 573 - - 114573

19279839 18967 290 197 976 114 573
Konsolideringskapital 9482 805 9471 367 11438 -

1) Riskférsikring omfattar endast sjukpension och premiebefrielse. Ovriga delar som finansieras via den kollektiva riskpremien ingér i den
férmansbestamda forsakringsrorelsen.
2) SPK Individuell &r en traditionell pensionsforsakring med eller utan aterbetalningsskydd. BTP Kompletteringspension tecknas som SPK Individuell.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2022 och avser SPK Pension
tjdnstepensionsférening, organisationsnummer 802005-5581, med sdte
i Stockholm. Adressen ar Wallingatan 2, Stockholm. Arsredovisningen
kommer forelaggas fullmaktige for faststallande, den 18 april 2023.

Grunder for rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag,
FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. SPK tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS och med detta avses de standarder som har antagits
for tillampning med de begransningar som féljer av RFR 2 och FFFS
2019:23. Det innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa
langt det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med han-
syn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Det har under
2022 inte skett nagra andringar i dessa regelverk som fatt nagon vasent-
lig paverkan pa den finansiella rapporteringen.

Omrakning av utldndsk valuta
SPK:s funktionella valuta ar svenska kronor vilket dven utgér rapporte-
ringsvalutan.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balans-
dagens kurs. Realiserade och orealiserade valutakursforandringar redo-
visas netto i resultatrakningen under kapitalavkastning, intdkter eller
kapitalavkastning, kostnader. Transaktioner i utlandsk valuta raknas om
till transaktionsdagens kurs.

Andrade redovisningsprinciper

Som tjanstepensionsforening har SPK att tillampa ett antal IFRS-
standarder. IFRS 9, avseende redovisning av finansiella instrument,
bérjar tillampas fran och med 1 januari 2023. Denna har vi valt att inte
tillampa tidigare, utifran undantagsregler kopplade till IFRS 17.

Vi har for avsikt att fortsatta redovisa placeringstillgangar till verkligt
varde 6ver resultatet, da vi bedomer att detta ger en rattvis bild av var
verksamhet. Vi kommer vélja undantaget, och darmed inte tillampa
IFRS 9 retroaktivt. Overgéngseffekterna ar inte visentliga, och kommer
darfor inte redovisas.

Den nya standarden for redovisning av forsakringsavtal, IFRS 17, ar
inte tillamplig i juridisk person och vi kommer darfor inte tillampa den.

Kassaflodesanalysen ingar inte ldngre i SPK:s finansiella rapportering.

SPK redovisar fran och med 2021 utbetalda pensionstillagg som ut-
tag ur konsolideringsfonden, for att ge en tydligare redovisning av be-
slut om indexering.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Sedvanliga bedomningar har gjorts vid faststéllande av antaganden for
de aktuariella berdkningarna. Dessa ar baserade pa erfarenheter och
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar. Fér mer
information se avsnittet om redovisning och vardering av forsakringsav-
tal i not 1 samt avsnittet om forsakringsrisker i not 2.

Vasentliga uppskattningar forekommer aven vid vardering av finan-
siella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (niva 3). SPK
tillampar varderingsmodeller for faststéllande av verkligt varde. Fér mer
information kring varderingstekniker se not 11 och not 12.

Redovisning och vardering av forsdkringsavtal
Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Ett forsakringsavtal
karaktariseras av att en betydande forsakringsrisk av nagot slag ingar.
En genomgang i SPK har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt
beddms innehalla sa mycket forsakringsrisk att samtliga darmed klassi-
ficeras som forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4. SPK tillhandahaller i
egenskap av forsakringsgivare ett antal olika forsakringsprodukter. SPK
skiljer pa pensionsprodukter och sjuk- och livforsakringsprodukter. Sjuk-
och livforsakringsprodukterna ar riskforsakringar, dar premien bestams
for ett ar i taget. For pensionsprodukterna intjanas pensionsratt under
premiebetalningstiden. Gemensamt for samtliga produkter &r att de ar
forsakringsavtal. Ett forsdakringsavtal ar ett avtal med forsdkringstagarna
som innebar betydande forsakringsrisk for SPK, t ex genom I6ftet att
betala ut en forutbestamd forman vid pension eller till annan formans-
tagare om en forutbestamd forsdkrad handelse intréffar. En pensions-
forsdkring kan antingen vara formansbestamd eller premiebestamd.
Vid formansbestamd forsdkring ar formanen given enligt forsakrings-
avtalet och premien faststélls utifran forsakringstekniska antaganden.
Vid premiebestamd forsakring ar premien given enligt forsakringsavtalet
och férmanen bestams utifran forsakringstekniska antaganden. Premien
faststalls individuellt for varje forsakrad. Premien for en riskforsakring
berdknas antingen individuellt for varje forsakrad eller kollektivt
utjdmnad 6ver en grupp forsdkrade och géller for ett kalenderar i taget.

Berdkning av premier

Premierna avser att tacka SPK:s atagande for forsakringarna. Bestam-
ning av premien grundas pa forsakringstekniska antaganden om rénta,
dddlighet, sjuklighet och driftskostnader. Antaganden baseras pa erfa-
renheter och observationer och dr uppdelade pa forsakringsbestand.
Premierna redovisas som inkomst och paverkar olika poster i balansrak-
ningen beroende pa om premien avser pensionsforsakring eller riskfor-
sakring.

Obeskattade reserver

Enligt Finansinspektionens foreskrifter om livforsakringsforetag och
tjdnstepensionsforetags berdkning av sakerhetsreserv, FFFS 2021:4 kan
SPK gora avsattning till Sakerhetsreserv. SPK 16ser delvis upp sakerhets-
reserven, beraknat utifran premier och oreglerade skador for riskrorelsen.

Vardering av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgors av kapitalvardet av de
garanterade atagandena for forsakringsavtalet och bestar av livforsak-
ringsavsattningar och avsattningar for oreglerade skador. Avsattningar-
na ar berdknade enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebér att
avsattningarna nuvardesberdknas och att berdkningarna baseras pa for-
sakringstekniska antaganden om bland annat framtida réntor, livslangd,
sjuklighet och driftskostnader samt skatt.

Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattning ar kapitalvardet av utfasta formaner enligt in-
gangna avtal inklusive férvantade framtida driftskostnader minskat med
kapitalvardet av framtida premier fér dessa formaner. Kapitalvardena
berdknas genom att varje individs forman och framtida premier upp-
delas i ett kassaflode med avseende pa forvantad dodlighet, driftskost-
nader och skatt. Kassaflodena aggregeras per tidpunkt och marknads-
varderas sedan med rantor utifran géllande diskonteringsmodell.
Vardering sker enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv med sa kallade akt-
samma antaganden. Detta har framférallt paverkan pa valet av diskon-
teringsranta. Av FFFS 2019:21 Foreskrifter och allmanna rad om tjanste-
pensionsforetag framgar pa vilket satt rantekurvan ska faststallas.
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Foreskriften anger att rantan kan véljas utifran marknadsrantor for
ranteswappar samt en modellerad langsiktig terminsrdnta och ar bero-
ende av forsakringarnas kassaflodesprofil. Marknadsrantorna ges full
vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar och dar-
efter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga terminsrantan.

| resultatrakningen redovisas periodens forandring av avsattningen.

Avsattning for oreglerade skador

| avsattningen for oreglerade skador ingar bade intréffade, rapportera-
de skador som inte slutreglerats samt skador som intraffat men som
annu ej rapporterats. Oreglerade skador utgors av berdknade framtida
kostnader for att reglera skadorna, berdknade med aktsamma antagan-
den (daribland antaganden om réanta och dddlighet). Har ingar avsatt-
ning for premiebefrielseforsakring samt sjukreserv for pagaende sjuk-
fall. | resultatrakningen redovisas periodens forandring i oreglerade
skador.

Skatt

Berdkning av underlag for avkastningsskatt utgar fran ett kapitalunder-
lag, vilket utgors av samtliga tillgdngar vid ingangen av beskattningsaret
efter avdrag for finansiella skulder vid samma tidpunkt. Kapitalunder-
laget multipliceras med den genomsnittliga statslanerantan under
kalenderaret narmast fore ingdngen av beskattningsaret, vilket ger ett
skatteunderlag i form av en schablonavkastning. Avkastningsskatt debi-
teras pa skatteunderlaget.

SPK har gjort beddomningen att det schablonresultat som raknas
fram vid berdkning av avkastningsskatt inte utgor ett beskattningsbart
resultat sa som det definieras i IAS 12. Skatten redovisas som kostnad i
det tekniska resultatet.

Den nya regleringen innebar att ett SPK:s riskrorelse belastas med
inkomstskatt. Vid berdkning av underlaget sker en fordelning av intakter
och kostnader mellan inkomstbeskattad verksamhet och avkastnings-
beskattad verksamhet.

Redovisning och vérdering av finansiella instrument

SPK redovisar samtliga finansiella instrument i enlighet med 1AS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Ett finansiellt instru-
ment ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat
foretag.

Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis
utifran vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa utifran de val-
mojligheter som finns i IAS 39. SPK kategoriserar sina finansiella place-
ringstillgangar som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
dver resultatrikningen. Aven derivat redovisas till verkligt virde éver
resultatrdkningen. Fr o m 1 januari 2023 ersatts IAS 39 med IFRS 9.

Redovisning av affarshidndelse

Kop och forséljning av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdag.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen da skulden utslackts
genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért. Ej likviderade
affarer per balansdagen redovisas som fordran respektive skuld till mot-
parten under 6vriga fordringar eller 6vriga skulder.

Redovisning av realiserat och orealiserat resultat
Realisationsvinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag under
kapitalavkastning, intékter eller kapitalavkastning, kostnader. Aven
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Arets vardeforandringar, saval realiserade som orealiserade, redovisas
over resultatrakningen i den period de uppstar.
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Transaktionskostnader

Eventuella transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kop och
forsaljningar av finansiella placeringstillgdngar redovisas 6ver resultat-
rakningen och ingar i realisationsresultatet, netto i posten kapital-
avkastning.

Vardering till verkligt varde

SPK forvaltar och utvarderar samtliga placeringstillgangar i enlighet
med investeringsriktlinjer som ar faststallda av SPK:s styrelse och varde-
rar dessa till verkligt varde. Derivat klassificeras i kategorin verkligt var-
de men som innehav for handel. SPK utvarderar |6pande kapitalforvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga varden och nar det géller
rantebarande tillgdngar reducerar detta en del av den redovisningsmas-
siga volatilitet som annars uppstar nar livforsdkringstekniska avsattning-
ar l6pande omvarderas genom en diskontering med en marknadsranta.

SPK tilldmpar inte sakringsredovisning.

Verkligt varde faststélls i en hierarki for verkligt varde, som i tre niva-
er kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvands:

¢ Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska
instrument. | denna niva ingar samtliga placeringstillgangar forutom
derivat och delar av realtillgangarna.

e Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1. | denna niva ingar derivat som varderas
enligt etablerad varderingsmodell utifran noterade marknadspriser.
Verkligt varde for valutaterminer faststalls genom anvandning av kurser
pa balansdagen, dar resulterande varde diskonteras till nuvarde.

e Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. |
denna niva ingar fastighets- och infrastrukturinvesteringar i form av an-
delar. Det verkliga vardet ar ett onoterat marknadsvarde utifran pris
(NAV) fran forvaltaren sjélva. SPK anvander dessa uppgifter utan att
gbra nagon justering. | denna kategori kan det finnas inslag av vasentlig
uppskattning.

FOr Ovriga poster motsvarar det redovisade vardet en uppskattning
av det verkliga vardet pa grund av kort |6ptid.

Ingen omforing har skett mellan nivaerna under aret.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde
via resultatrakningen

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad
ar den aktuella képkursen. Ett finansiellt instrument betraktas som
noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns till-
gangliga pa en bors, hos en handlare eller foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga
villkor. Samtliga aktier och réantebarande instrument som handlas av
SPK handlas pa aktiva finansmarknader. Verkligt varde for finansiella
tillgdngar som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
etablerade varderingstekniker. Varderingsmetod och varderingskategori
framgar av tillaggsupplysningar (se Not 10 samt Not 11). Arets varde-
forandringar, savél realiserade som orealiserade, redovisas via resultat-
rakningen i den period de uppstar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeférandringar for aktier utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde. Utdelningar redovisas som er-
hallna utdelningar i posten kapitalavkastning, intdkter. Fondandelar
varderas till andelskurs (NAV).



Obligationer och andra rdntebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper varderas till verkligt

varde via resultatrakningen. Ackumulerade vardeférandringar for rante-
barande instrument utgors av skillnaden mellan upplupet anskaffnings-
varde och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs (NAV).

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och verkligt varde. Fondandelar varderas till andelskurs
(NAV).

Realtillgangar

Realtillgangar vérderas till verkligt varde via resultatrakningen. Ackumu-
lerade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan anskaffningsvar-
det och verkligt varde. Fondandelar vérderas till andelskurs (NAV). For
dessa tillgangar anvénds officiellt NAV per 30 september justerat for
eventuella kapitaldragningar.

Derivat

Derivat, som anvands for att hantera finansiella risker, varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen. Derivat med positiva verkliga
varden redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med negativa
verkliga varden redovisas som skulder derivat.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgdrs av direkta utgifter for egenutvecklat Data
Warehouse. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av linjart enligt plan
fran tidpunkten for tillgangens produktionssattning. Immateriella till-
gangar varderas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en beddmd nyttjandeperiod pa 5 ar. Avskrivningar
redovisas som driftskostnad.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av datautrustning och inventa-
rier och varderas till anskaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar, utifran en beddmd nyttjande period pa 5 ar. Avskrivning
sker linjart enligt plan utifran beddomd nyttjandeperiod och redovisas
som driftskostnad.

Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om nagon indikation pa
vardenedgang foreligger. Om sa ar fallet gors en nedskrivningsprévning
genom att berakna tillgdngens atervinningsvirde. Atervinningsvardet &r
det hogsta av tillgangens nettoférsaljningsvarde och nyttjandevarde. En
nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet
understiger tillgdngens bokforda varde. Nedskrivningar aterfors om for-
dndringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen. Aterféring av nedskrivning gors inte sa att det redovisa-
de vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for plan-
enliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av
nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Ersattningar till anstéllda

SPK:s ersattningar till anstallda bestar av [onekostnader och pensions-
kostnader. Inga rorliga ersattningar utgar till anstéallda, ledande befatt-
ningsinnehavare eller styrelseledaméter. Lonekostnader och sociala av-
gifter kostnadsfors i takt med att de tjdnas in. Pensionsatagandena for de
anstallda tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier
under anstallningstiden. SPK har bade fémansbestamda och avgifts-
bestamda pensionsitaganden men eftersom man tillampar férenklings-
reglerna i RFR 2 redovisas bada som avgiftsbestamda pensionsplaner,
vilket innebdr att premierna kostnadsfors i takt med att de betalas.
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Not 2 Riskhantering

For att pa lampligt satt kunna hantera de vasentliga risker som uppstar i
verksamheten har SPK ett system for riskhantering som sakerstaller att
risker identifieras, méts, analyseras, hanteras, f6ljs upp och rapporteras.
Syftet med riskhanteringen &r att skydda mot hdandelser som kan hindra
SPK fran att uppna verksamhetens mal.

Inom riskhanteringssystemet satter styrelsen de yttre ramarna for
SPK:s risktagande och beslutar om langsiktigt avkastningsbehov, Gver-
gripande risktoleransgranser och styrdokument. Styrelsen satter ocksa
limiter pa 6vergripande niva. VD har det operativa ansvaret for SPK:s
hantering av risker och faststaller, inom styrelsens yttre ramar, den
strategiska fordelningen mellan tillgangsslagen och beslutar om limiter
for enskilda tillgangsslag. Riskchefen, som ar ansvarig for riskhanterings-
funktionen och direkt understélld VD, ar huvudansvarig for den samlade
rapporteringen och analysen av SPK:s risker. Vad géller forsakringsrisker
och forsakringstekniska avsattningar (FTA) sakerstaller aktuariefunktionen
de I6pande berakningarna. Finansavdelningen skoter den praktiska
hanteringen av SPK:s finansiella risker, inklusive att genomfora
nodvandiga omallokeringar och hedgetransaktioner for att uppna 6nskad
riskprofil, och ansvarar for att sakerstalla erforderlig likviditet.

SPK ska vid varje tidpunkt, utéver tillgangar som kravs for skuldtack-
ning, ha en tillracklig kapitalbas. SPK:s kapitalbas motsvarar eget kapital
men med avdrag for immateriella tillgdngar och med tillagg av aktuell
sakerhetsreserv. | tjanstepensionsregleringen, som SPK lyder under,
finns tva typer av kapitalkrav som anger vilken niva kapitalbasen minst
maste uppga till.

Det ena kapitalkravet ar ett minimikapitalkrav (MKK) som oavsett
risknivan i verksamheten férenklat bestdms som en given andel av FTA
(fullstdndiga bestammelser om berakning av MKK finns i 8 kap. lagen
(2019:742) om tjdnstepensionsforetag). Som framgar av tabellen nedan
visar en jamforelse mellan kapitalbas och MKK vid arsskiftet ett Gverskott
om 8 672 Mkr. Det ar lagre an per foregaende arsskifte (11 548 Mkr) trots
att dven MKK &r lagre, vilket framst forklaras av att fallande tillgangs-
varden har reducerat kapitalbasen.

Det andra kapitalkravet ar ett riskkansligt kapitalkrav (RKK), som tar
hojd for den riskexponering som finns i verksamheten. RKK berdknas
genom sammanldggning av kapitalkravet for marknadsrisker, forsak-
ringsrisker och operativa risker i SPK:s verksamhet, med beaktande av
korrelationer mellan och inom olika typer av risker. De huvudsakliga
typerna av risker i verksamheten beskrivs 6versiktligt langre ner i noten.
SPK investerar huvudsakligen via fonder, och dessa genomlyses vid
kapitalkravsberakningen for att faststélla exponeringen mot olika till-
gangsslag.

Tabellen nedan visar pa en 6vergripande niva de kapitalkrav SPK:s
riskexponeringar per 31 december 2022 medfor. Det totala berdknade
riskkansliga kapitalkravet, med hansyn tagen till korrelationseffekter,
uppgar till 4 935 Mkr. Det &r lagre an per foregaende arsskifte (5 920 Mkr)
vilket framst forklaras av fallande tillgangsvéarden. Som framgar av tabel-
len innebar SPK:s kapitalbas per arsskiftet ett Gverskott relativt RKK om
4 542 Mkr (6 495 Mkr forra arsskiftet).
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Sammanstallning kapitalkrav (Mkr) 2022-12-31 2021-12-31
Riskkansligt kapitalkrav, RKK
Marknadsrisk 4795 5768
Ranterisk, netto 952 1636
Aktiekursrisk 2 869 3478
Fastighetsprisrisk 1178 1031
Godkanda infrastrukturinv. 135
Réanteskillnadsrisk 431 646
Valutakursrisk 424 552
Koncentrationsrisk 0 0
Diversifiering inom riskslaget -1194 -1573
Forsakringsrisk 838 960
Operativ risk 67 72
Diversifiering mellan riskslagen -765 -880
Berdknat riskkansligt kapitalkrav 4935 5920
Kapitalbas 9477 12415
Overskott 4542 6495
Minimikapitalkrav, MKK
Minimikapitalkrav 805 867
Kapitalbas 9477 12415
Overskott 8672 11548

Genom att satta kapitalbasen i relation till respektive kapitalkrav erhalls
en MKK-kvot respektive en RKK-kvot, som for att inte kapitalkraven ska
underskridas maste uppga till minst 1,0. For att sakerstélla att SPK:s
kapitalbas inte blir for lag i forhallande till aktuella kapitalkrav finns en
faststélld risktoleransgréns och alertniva for MKK-kvot och RKK-kvot
som lépande foljs upp. Per 31 december 2022 uppgick MKK-kvot och
RKK-kvot till 11,78 respektive 1,92 vilket innebar att bada kvoterna med
god marginal 6verstiger kraven.

For den I6pande riskuppfoljningen sammanstélls en daglig riskrapport
innehallande bland annat aktuella marknadsvéarden for tillgangar och
pensionsskuld, 6verskott i forhallande till RKK, rantekénslighet och
nyckeltal som solvensgrad, konsolidering, MKK-kvot, RKK-kvot samt
hedgekvoter. Rapporten ger en god bild av det aktuella finansiella laget
och utgor ett viktigt stod i riskhanteringen genom att vid behov mojlig-
gora en snabb férandring av riskexponeringen.

Den dagliga riskrapporten innehaller ocksa en dagligen uppdaterad
riskmatris. Varje ruta i riskmatrisen innehaller nyckeltalen eget kapital,
RKK-kvot och MKK-kvot. Nuldget per rapportdatum framgar av mittenru-
tan i matrisen, dar RKK-kvoten ar gronfargad om det finansiella laget ar
gott. Understiger RKK-kvoten i stéllet den internt fastslagna alertnivan
1,10 signaleras “gult” lage som bland annat medfor forberedelser for att
vidta atgarder for att aterstalla det grona laget. Skulle RKK-kvoten under-
stiga 1,00 signaleras "rott” ldge eftersom kapitalkravet da inte uppfylls.
De 6vriga rutorna i riskmatrisen visar vad som hander med nyckeltalen
om rantorna (X-axeln) och/eller tillgangsmassan (Y-axeln) momentant
férandras.



Nedan visas riskmatrisen per 31 december 2022, belopp i Mdr.

Réntekanslighet

-0,4% 0,0% 0,4%

-5% EK 7,39 8,15 8,87

RKK-Kvot 1,47 1,73 1,80

L MKK-Kvot 9,14 10,14 11,96

ﬁ, 0,0% EK 8,71 9,47 10,19

2z RKK-Kvot 1,67 1,92 1,98

3 MKK-Kvot 10,77 11,78 13,74

< 5% EK 10,03 10,79 11,51

RKK-Kvot 1,85 2,10 2,15

MKK-Kvot 12,40 13,42 15,51

EK: Eget kapital 110< 31 december 2022

RKK: Riskkénsliga kapitalkravet 1.00< CEK<1.10
MKK: Minimikapitalkravet J:ex<100

Den sdmsta kombinationen i riskmatrisen ar om marknadsréntorna
sjunker med 0,4 procentenheter samtidigt som samtliga tillgangspriser
momentant faller med 5%. Skulle detta intréffa samtidigt sa skulle SPK:s
eget kapital reduceras till 7,39 Mdr och RKK-kvoten sjunka till 1,47
under forutsattning att inga atgarder vidtas av SPK.

| enlighet med kraven i tjanstepensionsregleringen genomfor SPK ar-
ligen en framatblickande egen risk och solvensbedémning (ORSA) i syfte
att tydliggora alla vasentliga risker i verksamheten och bedéma det tota-
la solvensbehovet for att kunna bedriva verksamheten i enlighet med
verksamhetsplan och aktuell riskprofil. Vid ggnomférandet 2022 gjor-
des, efter en jamforelse mellan SPK:s riskprofil och de antaganden som
Finansinspektionen anvant vid kalibreringen av RKK, bedémningen att
RKK ger ett kapitalkrav som till viss del 6verskattar risken i SPK:s verk-
samhet. Det bedémda solvensbehovet skulle darfér kunna ligga under
nivan for kapitalkravet enligt RKK. En berakning av RKK enligt egen sol-
vensbeddémning har darfér gjorts baserad pa vissa justerade stressnivaer
och antaganden som beddms vara battre lampade for SPK:s verksamhet.
Givet riskprofilen vid startdatum fér berakningarna i ORSA, som var 31
december 2021, skulle RKK-kvoten stiga med 0,17 om dessa justerade
antaganden anvandes i stéllet, d v s solvenssituationen skulle vara dnnu
starkare. | och med att det egenbedémda solvensbehovet uppfylldes
med god marginal dven i alla andra scenarier 6ver analysperioden, be-
démdes inte att nagon atgard behdvde vidtas for att starka kapitalbasen.

Marknadsrisker
Marknadsrisk ar SPK:s mest vasentliga risk och foljs darfor nogsamt
upp. Med marknadsrisk avses risken att marknadsvardet pa SPK:s till-
gangar och skulder kortsiktigt fordndras pa ett oférdelaktigt satt
Kapitalkravet for marknadsrisk beraknas genom en sammanlaggning
av kapitalkraven for ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, risk i god-
kdnda infrastrukturinvesteringar, ranteskillnadsrisk, valutakursrisk och
koncentrationsrisk, med hansyn tagen till korrelationseffekter mellan
respektive risk samt inom aktiekursrisken.

Rdinterisk

Med réanterisk avses risken att SPK:s finansiella stallning paverkas nega-
tivt av férandringar i marknadsrantorna. Det pensionsatagande som
SPK tryggar utgor en skuld som stracker sig langt fram i tiden och som
dagligen marknadsvarderas enligt en metod bestamd av Finansinspek-
tionen. De kortsiktiga marknadsvardesforandringar som blir foljden av
ranteforandringar utgor darmed en réanterisk. For att reducera denna
ranterisk anvands ranteswapkontrakt samt andelar i sarskilt dmpade
obligationsfonder med en relativt hog och stabil rantekanslighet i enlig-
het med en réntehedgekvot beslutad av VD. Ranterisk uppstar dven till
foljd av att marknadsvardet pa ranterelaterade tillgangar paverkas vid
rorelser i marknadsrantorna. Den totala ranterisken beaktar bada dessa
effekter, och det ar nettoexponeringen som ligger till grund for berak-
ningen av kapitalkravet.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

D3 effekterna av en ranteforandring skiljer sig at for de bada typerna
av ranterisk ska kapitalkravet berdknas som den storsta negativa effek-
ten av en hojning respektive sankning av marknadsrantorna. Storleken
pa forandring av rantenivan varierar beroende pa |6ptid, och férandring-
arna anges ocksa bade i absoluta och relativa termer. | kapitalkravsbe-
rakningen ska den storsta negativa effekten givet en absolut respektive
relativ forandring av marknadsréantorna valjas. Det finns dock dven ett
golv som forhindrar att redan negativa rantor stressas ned ytterligare.

| tabellen nedan finns en kanslighetsanalys som anger effekten pa
tillgangar, FTA, RKK-kvot, solvens och arets resultat/eget kapital av en
ranteférandring om +/— 1 procentenhet. Det &r ingen vasentlig skillnad
mellan effekt pa arets resultat och pa eget kapital, i och med att verk-
samheten nastan uteslutande ar avkastningsbeskattad och inkomstskat-
ten darmed ér ytterst liten.

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken att vardet pa SPK:s aktierelaterade till-
gangar sjunker vid férandringar i aktiekursen. For att reducera vardefor-
andringar till foljd av svangningar i aktiekurserna begransas innehavet
av aktier i portféljen och dessutom kan aktieindexterminer anvandas i
enlighet med en aktiehedgekvot beslutad av VD.

| kapitalkravsberakningen delas aktietillgangarna upp i tre olika typer
med olika stressnivaer, bland annat beroende pa var aktien handlas och
hur likvid den anses vara. Kortfattat géller att sa kallade typ A-aktier avser
aktier som handlas pa en reglerad marknad inom EES och OECD, medan
sa kallade typ B-aktier avser aktier som handlas pa motsvarande markna-
der utanfér EES och OECD. Den tredje typen, typ C-tillgangar, avser dels
andra aktier an typ A-aktier och typ B-aktier men kan dven omfatta andra
tillgangar &n aktietillgdngar som inte omfattas av nagot av de andra del-
kapitalkraven. Ett exempel pa tillgdng som hamnar i denna grupp ar sa
kallade icke godkanda infrastrukturinvesteringar (se vidare under Risk i
infrastrukturinvesteringar nedan). Det totala kapitalkravet for aktiekurs-
risk berdknas genom en sammanldggning av kapitalkraven for de olika
typerna med hansyn tagen till korrelationseffekter.

| tabellen nedan finns en kénslighetsanalys som anger effekten pa till-
gangar, RKK-kvot, solvens och arets resultat/eget kapital av ett aktiekurs-
fall om 10%.

Fastighetsprisrisk
Med fastighetsprisrisk avses risken for en nedgang i marknadsvardet for
fastigheter, och kapitalkravet for fastighetsprisrisk berdknas som effek-
ten av ett givet fall i marknadspriserna for fastigheter.

| tabellen nedan finns en kanslighetsanalys som anger effekten pa
tillgangar, RKK-kvot, solvens och arets resultat/eget kapital av ett fastig-
hetsprisfall om 10%.

Risk i infrastrukturinvesteringar

Med risk i infrastrukturinvesteringar avses risken for en nedgang i mark-
nadsvardet for infrastrukturtillgdngar, och kapitalkravet berdknas som
effekten av ett givet fall i marknadspriserna for dessa. Ursprungligen
hanterades infrastruktur i undergruppen fastighetsprisrisk, men till foljd
av forandringar i kapitalkravsregelverket anvands numera tre olika
stressnivaer vid RKK-berdkningen for infrastruktur.

Sedan juli 2021 finns sarskilda krav pa miljomassig hallbarhet for att
infrastrukturinvesteringar ska kunna klassificeras som “godkanda”. Inves-
teringar som uppfyller dessa krav hamnar i en sarskild undergrupp med
ett lagre kapitalkrav an fastigheter. Investeringar som inte uppfyller kra-
ven for att klassificeras som godkdnda hamnar i stéllet i undergruppen
for aktiekursrisk, som typ C-tillgangar. Till foljd av 6vergangsregler raknas
dldre innehav, som klassificerades som godkanda infrastrukturinveste-
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ringar innan reglerna andrades, in i undergruppen for fastighetsprisrisk
vid berdkningen av RKK.

Rdéinteskillnadsrisk
Med réanteskillnadsrisk avses risken att vardet pa en rantebarande till-
gang med kredit eller motpartsrisk férandras negativt till féljd av 6kad
kreditspread, d v s skillnaden i ranta mellan den rantebarande tillgang-
en och den riskfria rdntan. Rénteskillnadsrisken reduceras bland annat
genom att innehavet av kreditobligationer i portféljen har begréansats.
Kapitalkravet for ranteskillnadsrisk beraknas genom att kreditspread-
en for SPK:s rantebarande tillgangar stressas med en faktor som varierar
beroende pa typ av exponering, duration och kreditkvalitet.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses risken att vardet av innehav noterade i ut-
ldndsk valuta forandras vid rorelser i valutakurserna. Valutakursrisker
ska hanteras i enlighet med av VD fastslagen valutahedgestrategi, som
anger den valutahedgeniva per tillgdngsslag som bedéms ge lagst port-
foljrisk. Valutahedgarna bestar av valutaterminskontrakt som vid forfall
rullas vidare.

Kapitalkravet for respektive valuta som SPK har exponering emot
motsvarar den minskning av kapitalbasen som uppstar om valutakursen
skulle 6ka eller minska med en given niva.

Baserat pa valutaexponeringen per 31 december 2022, och med han-
syn tagen till valutahedging, finns i tabellen nedan en kénslighetsanalys
som anger effekten pa SPK:s tillgangar, RKK-kvot, solvens och arets resul-
tat/eget kapital vid en valutakursférandring i negativ riktning om 10%.

Kanslighet Réntefér- Rantefor- Fastig- Valutakurs-
marknadsrisker, andring  andring Aktiekurs- hetspris- foriandring
Mkr +1% -1% fall10% fall 10% 10%
Forandring tillgangar -470 512 -850 -398 -420
Forandring FTA -1583 1757

RKK-kvot efter om-

rakning 2,09 1,55 1,83 1,87 1,93
Solvens efter

omrakning 160% 139% 145% 147% 147%
Effekt Arets resultat/

Eget kapital 1113 -1245 -850 -398 -420

Tabellen nedan visar valutafordelningen, netto efter valutahedging, for
de for SPK mest vasentliga valutorna. Av tabellen framgar ocksa paver-
kan pa arets resultat/eget kapital av en valutakursférandring i negativ
riktning om 10% mot svenska kronor for respektive valuta.

Valutaférdelning Effekt Arets resultat/

netto Mkr Eget kapital
usb 1418 -142
EUR 281 -28
INR 709 =71
CNY 610 —61
JPY 97 -10
Ovriga 1090 -109
Totalt 4205 -420
Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risker till foljd av koncentration av expone-
ringar till ett fatal motparter eller till vissa regioner eller branscher. Kon-
centrationsrisken minskas genom diversifiering av portfoljen. | och med
att SPK i stort sett uteslutande investerar i véldiversifierade fonder &r
koncentrationsrisken normalt forsumbar, och sa dven kapitalkravet.
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga nar
behov uppstar. Det finns ocksa en risk att ett finansiellt instrument pa
grund av tunn likviditet pa marknaden inte kan avyttras alls eller endast
kan avyttras till ett vasentligt reducerat pris.

For att reducera risken for likviditetsproblem finns interna riktlinjer
om likviditetsbuffertens storlek. Det finns ocksa en maxgrans for hur
stor del av tillgangarna som kan investeras i mer illikvida tillgangar.
Lopande gors likviditetsprognoser 6ver kommande 60-dagarsperiod. |
och med att SPK:s verksamhet ndstan uteslutande ror kollektivavtalad
férmansbestamd pension &dr den osdkerhet som finns i flodena framfor
allt kopplad till sékerhetsflyttar relaterade till de derivatinstrument som
anvands i riskhanteringen.

Samtliga Finansiella skulder férvantas forfalla inom 1 ar.

Likviditetsrisk ingar inte i kapitalkravsberdkningen.

Forsakringsrisker

Riskuppfoéljningen fokuserar framst pa att sakerstalla att SPK klarar av
att fullfélja sina livsvariga utbetalningar av garanterade pensionsbelopp.
De huvudsakliga forsakringsrelaterade riskerna ar relaterade till livs-
langd och sjuklighet. SPK analyserar I6pande livslangd och sjukskriv-
ningsgrad hos de anslutna och genomfor stress och scenarioanalyser
for att bedoma riskerna. En kdnslighetsanalys avseende forsakringsrisk
finns i tabellen nedan.

Kapitalkravet for forsakringsrisk berdknas genom en sammanlagg-
ning av kapitalkraven for livrisk, sjuklighetsrisk, annullationsrisk och
kostnadsrisk, med hansyn tagen till korrelationseffekter mellan respek-
tive risk.

Livrisk
Med livrisk avses risken for att den faktiska livslangden for de forsakrade
skiljer sig fran den forvantade. Risken beror pa om det ar en dodsfallsfor-
sakring (t ex familjepension dar utbetalning sker vid dédsfall) eller livs-
fallsforsakring (t ex dlderspension). Om dodligheten minskar med 15 %,
vilket innebdr att den forvantade aterstaende livslangden for en 65 arig
man (kvinna) 6kar med 1,1 (1,0) ar, innebar det en 6kning av FTA om ca
797 Mkr.

Kapitalkravet for livrisk berdknas som det storsta av kapitalkraven
for langlevnadsrisk (d v s att nagon lever langre dn berdknat) och dodlig-
hetsrisk (d v s att nagon lever kortare an berdknat).

Sjuklighetsrisk

Med sjuklighetsrisk avses risken for att forsdkrade ar sjuka i hogre ut-
strackning och under langre tid &n vad som antagits. Om det faktiska in-
sjuknandet 6kar med 40% samtidigt som avvecklingen (tillfrisknande och
ddd) minskar med 15% och invaliditetsgraden 6kar med 15% innebar det
en 6kning av FTA om ca 47 Mkr.

Kanslighet forsakringsrisker, Forandring Ny FTA Ny solvens
Mkr FTA %
15% minskad dodlighet 797 20077 143
Samtidig effekt av 40% okat

insjuknande, 15% minskad

avveckling och 15% okad

invaliditetsgrad 47 19327 149

Annullationsrisk

Med annullationsrisk avses risken for att avtal, och dérmed kapital, flyttas
fran SPK, vilket skulle medféra att befintligt kapital for att bara driftskost-
nader minskar. | och med att endast en marginell del av SPK:s bestand
omfattas av flyttratt ar konsekvensen av annullationsrisk i stort sett for-



sumbar for SPK, och kapitalkravet blir dirmed ocksa férsumbart.

Utover att flyttas kan avtal laggas i fribrev. Denna risk ingar inte i
kapitalkravsberakningen. SPK gor dock ett explicit antagande om fribrevs-
laggning, vilket paverkar berakningen av FTA. Effekter av stress av detta
antagande beaktas vidare i den egna risk och solvensbedémningen,
ORSA.

Kostnadsrisk

Kostnadsrisk &r risken for att SPK:s finansiella stallning férsamras pa
grund av 6kade kostnader. Kapitalkravet for kostnadsrisk beraknas som
en given andel av SPK:s avsattning for fasta driftskostnader.

Operativa risker
Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner inte ar &ndamalsenliga, manskliga fel, felaktiga system,
externa handelser etc. For att identifiera, dokumentera och 6vervaka de
operativa riskerna i SPK:s verksamhet genomférs sjalvutvarderingar dar
varje avdelnings verksamhet analyseras och riskreduceringsatgarder i
form av exempelvis extra kontroller vidtas.

Sa som kapitalkravet for operativ risk ar konstruerat har det ingen
koppling till hantering och férebyggande av dessa risker, och kan dar-
med inte paverkas.

Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisker avses miljorelaterade, sociala eller styrningsrelate-
rade handelser eller omstandigheter som, om de skulle intraffa, skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa en investerings varde. Under-
latenhet att integrera hallbarhetsrisker i investeringsprocessen kan med-
fora exempelvis ryktesrisk och risk for att investeringar tappar i varde.

Att ta hdnsyn till klimatférandringar blir allt viktigare for saval fore-
tag som investerare eftersom insikten har 6kat om att klimatférandring-
ar innebdr vasentliga risker. Politiska atgarder for att minska koldioxid-
utsldppen i varldsekonomin innebadr omstallningsrisk for foretag och
sektorer som inte anpassar sig. Fysiska risker, som beror pa fysiska ef-
fekter av klimatforandringar sasom extremvéader, stigande havsniva el-
ler forlust av biologisk mangfald, kan fa betydande paverkan pa foretag,
anstallda och verksamheter i savil leverantérskedja och produktionsled
som i kundledet.

Pa samma satt som SPK:s investeringar paverkas utifran av risker
och mojligheter sa har ocksa investeringarna paverkan pa samhille,
miljo och klimat och SPK anser det darfor vara av storsta vikt att till-
gangarna investeras pa ett ansvarsfullt satt.

Not 3. Premier

2022 2021
Arsavgifter brutto 731633 791914
Engangspremier - 3031
Kollektiv riskpremie 284 608 337314
Avgiftsbefrielser 2
sjukpension -23740 -22 682
avgiftsutjamning och tillaggspremie -17761 -14143
Summa 974740 1095434

Y Den kollektiva riskpremien finansierar dels riskforsakringar (sjukpen-
sion och premiebefrielse) och riskforsakringar inom den formansbe-
stamda forsakringsrorelsen (bl a sarskild efterlevandepension samt
fortida alderspension enligt §8 i BTP-avtalet).

2 Avgiftsbefrielser utgér verkligt utfall tackt av avgifter ingdende i de
kollektiva riskavgifterna. Avgiftsutjamning uppkommer genom att av-
gifterna for alders- och kompletteringspensionerna har maximerats
(vid 65 ars pensionsalder) till 15% av I6nedel upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och 73% av [6nedel 6ver 7,5 inkomstbasbelopp.
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Not 4. Kapitalavkastning, intakter

2022 2021
Direktavkastning
Réntor inldning 6813 701
Réntor obl o andra rantebdrande 405 269 2325
instrument
Utdelning aktier 259563 143 843
Ovriga intdkter? 1182254 113997
1853899 260 866

Y avser bl a erhallna rabatter pa fondférvaltningsavgifter

Not 5. Orealiserat resultat pa placeringstillgangar

2022 2021
Orealiserade vinster, netto
Aktier och andelar - 681258
Obligationer och andra réantebdrande - -
vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - -
Derivat - -
0 681258
Orealiserade férluster, netto
Aktier och andelar 3810458 -
Obligationer och andra réantebdrande
vdardepapper 937770 337251
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 401 668 74 634
Derivat 107 611 59439
5257507 471325

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Not 6. Utbetalda forsakringsersattningar

2022 2021
Baserade pd individuella avgifter
alderspension 869 095 830697
kompletteringspension 111294 115917
familjepension 24892 23612
1005 281 970226
Baserade pa kollektiva avgifter
sjukpension 13870 16 870
anklingspension, sarskild
efterlevandepension 5944 5453
barnpension 1558 1428
21372 23751
Sarskild I6neskatt pa utbetalda
sjukpensioner 1905 2023
Summa 1028 558 995 999
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Not 7. Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

2022 2021
Forandring livforsakringsavsattning, 1309 085 —-359 010
SPK Kollektiv
Forandring livforsakringsavsattning, 31256 -5585
SPK Individuell
Forandring oreglerade skador, 45757 3449
Riskrorelsen
Summa 1386 098 -361 146

For ytterligare information se Not 21. Forsakringstekniska avsattningar

Not 8. Driftskostnader

2022 2021
Driftskostnader 58676 57 756
Kostnader hanforliga till kapitalforvaltningen som redovisas i not 9. -3149 -4 337
55527 53419
Driftskostnader (exkl kapitalférvaltningskostnader) per kostnadsslag
Personalkostnader m m 36970 35326
Lokalkostnader m m 3444 3317
Avskrivningar 784 366
IT-kostnader 4608 4297
Ovrigt 9721 10112
55527 53419
| posten Ovrigt ingér revisionskostnader enligt nedan
Deloitte AB
Revisionsuppdraget 525 550

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisningen och
bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avser bitrade i redovisningsfragor.

Loner, ersattningar och 6vriga formaner till anstillda i ledande positioner samt 6vriga anstéllda

Loner och Sociala Pensions—
2022 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Anstéllda i ledande positioner 3372 1060 1174 144 5750
Ovriga anstéllda som kan paverka
SPK:s riskniva 9445 2968 4301 144 16 858
Alla anstallda 19397 6 095 7135 544 33171
Loner och Sociala Pensions—
2021 arvoden kostnader kostnader Formaner Summa
Anstéllda i ledande positioner 3417 1114 1157 130 5818
Ovriga anstéllda som kan paverka
SPK:s riskniva 8 850 2825 4011 141 15 826
Alla anstallda 18 344 5906 7133 453 31836

Samtliga medarbetare omfattas av den férmansbaserade BTP-planen, enligt kollektivavtal, vilket innebéar att medarbetarna garanteras en pension
motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen omfattar alderspension, sjukpension, familjepension, sarskild efterlevandepensi-
on och sarskild barnpension. Pensionsforpliktelserna tryggas genom inbetalning av faststallda forsakringspremier under anstéllningstiden. SPK har
darutover inga ytterligare forpliktelser. Kostnaden for BTP-planen redovisas i samband med att formanen intjdnas via resultatrakningen och ingar i
driftskostnaderna enligt ovan.
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Not 8. Driftskostnader, forts

Redogérelse av SPK:s ersattningspolicy
SPK:s ersattningspolicy har beslutats av styrelsen. | dokumentet Information om styrdokument for ersattningar pa SPK:s webbplats
(https://www.spk.se/om—spk/bolagsinformation/styrdokument/) finns en utférligare beskrivning av hur ersattningssystemet ar uppbyggt, inklusive
bland annat beslutsformer, undvikande av intressekonflikter, uppféljning och kontroll. SPK utger endast fast 16n, rorliga ersattningar forekommer inte.
Ersattningar till VD beslutas av styrelsen. Ersattningar till vriga personer i ledningen samt 6vrig personal beslutas av VD efter avstimning med
ordférande for till VD direktrapporterande personer. | samband med den arliga kostnadsuppféljningen kan styrelsen folja att ersattningarna halls inom
rimliga nivaer. | kategorin anstallda i ledande positioner ingar VD och styrelsens ledaméter.
| kategorin anstéllda som kan paverka SPK:s riskniva ingar anstéllda i ledningsgruppen samt anstéllda inom riskhanteringsfunktionen och inom
Finansavdelningen, totalt 9 anstallda.

Anstillningsvillkor for verkstillande direktoren Lars—Ake Vikberg

VDs anstéllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga Ionedelar i form av bonus, tantiem eller liknande, utan [6neersattningen utgors av en fast ars-
I6n. 1 VD's avtal finns en 6msesidig uppsagningstid om 6 man. VD har ut6ver detta avtal om avgangsvederlag om 12 manadsloner utover [6n for upp-
sagningstid. Den ordinarie pensionsaldern &r 65 ar. VD omfattas av pensionsplan motsvarande BTP-planen, BTP 2. Ut6ver pensionsplanen betalar SPK
en premie 20% for [6nedelar mellan 30 inkomstbasbelopp och 80 inkomstbasbelopp. VD har en forman i form av en tjanstebil. Tjanstebilen &r en elbil.

2022 Medelantal anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och féretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 8 7 15

Y omréknat till heltidsanstéllda

2021 Medelantal anstéllda Mén Kvinnor Total
Styrelse 4 4 8
VD och féretagsledning 2 3 5
Ovriga tjansteman? 8 7 15

Y omréaknat till heltidsanstéallda.

Medelantalet anstallda (oavsett tjanstgoringsgrad) har under aret varit 20 (20) stycken.

Loner och Sociala

Ersattning till anstéllda i ledande position 2022 arvoden kostnader Summa
Lars—Ake Vikberg, Verkstdllande direktor 3229 1015 4244
Roger Ljung, Styrelsens vice ordférande 34 11 44
Ordinarie styrelseledaméter

Ann—Charlotte Karlsson 20 6 27
Camilla Linder 34 11 44
Eva Ratzman 7 2 9
Jessica Lo6w 14 4 18
Patrik Mejer 34 11 44
Summa 3372 1060 4430

Loner och Sociala

Ersattning till anstéllda i ledande position 2021 arvoden kostnader Summa
Lars—Ake Vikberg, Verkstdllande direktor 3108 977 4084
Roger Ljung, Styrelsens vice ordférande 71 22 94
Ordinarie styrelseledaméter

Jessica Lo6w 48 15 63
Ann—Charlotte Karlsson 48 15 63
Camilla Linder 71 22 94
Patrik Mejer 71 22 94
Summa 3417 1073 4492

Inget arvode utgar till styrelseledamot som &r utsedd av Swedbank.
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Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

2022 2021
Kostnader for kapitalférvaltning 3149 4337
Realisationsférluster

Obligationer och andra réantebadrande vardepapper 201651 -

Aktiederivat 440477 22 648

642128 22 648

Valutakursforluster - -

Réantekostnad derivat - -

Réntekostnad bank 573 547
Ovrigt 21800

22373 547

Summa 667 650 27532

Samtliga resultat kommer fran transaktioner till verkligt varde.

Not 10. Skatt pa arets resultat

2022 2021
Inkomstskatt - 2
Avkastningsskatt 24 884 23048
24 884 23050
2022-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder varderade skulder varderade till och kundfordringar/
till verkligt varde via  verkligt vérde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrakning rakning innehavda for
Tillgangar handel
Aktier och andelar 8827568 - - 8827568
Obligationer och rantebarande tillgdngar 12323075 - - 12323075
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 6988 625 - - 6988 625
Derivat - 206 761 - 206 761
Ovriga fordringar - - 222578 222578
Kassa och bank - - 680 266 680 266
Summa 28 139 268 206 761 902 844 29248 874
Skulder
Ovriga skulder - 369390 13455 382844
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 85941 85941
Summa - 369 390 99 395 468 785
2021-12-31 Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/ Lanefordringar Summa
skulder virderade skulder virderade till och kundfordringar/
till verkligt varde via  verkligt varde via resultat- ovriga finansiella skulder
resultatrakning rakning innehavda for
Tillgangar handel
Aktier och andelar 10932874 - - 10932874
Obligationer och rantebarande tillgangar 15275924 - - 15275924
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 5706227 - - 5706227
Derivat - 20873 - 20873
Ovriga fordringar - - 985533 985533
Kassa och bank - - 370190 370190
Summa 31915025 20873 1355723 33291620
Skulder
Ovriga skulder - 65532 9600 75132
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 102170 102170
Summa - 65532 111770 177 302
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Not 12. Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Verkligt vérde for finansiella instrument 2022-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 8827568 - - 8827568
Obligationer och rantebarande tillgdngar 12323075 - - 12323075
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 6988 625 6988 625
Derivat - 206761 - 206 761
Summa 22291 069 206 761 6988 625 28346 030
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 369 390 - 369 390
Summa - 369 390 - 369 390
Verkligt virde for finansiella instrument 2021-12-31

Finansiella tillgéangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 10932874 - - 10932874
Obligationer och rantebarande tillgangar 15275924 - - 15275924
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 5706227 5706227
Derivat - 20873 - 20873
Summa 31696 404 20873 5706 227 31935898
Finansiella skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivat - 65 532 - 65532
Summa - 65532 - 65532

| tabellen ovan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen, som i
tre nivaer kategoriserar indata till de varderingstekniker som anvénds: (for ytterligare beskrivning av modell hanvisas till Not 1. Redovisningsprinciper)
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér identiska instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifran faktiskt innehavda fondandelar per bokslutsdagen och senast observerade andelspris, som kan vara upp till tre manader gamla.

Not 13. Aktier och andelar

Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2022-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2021-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 5045 105 4027 557 5977 180 2638415
Utlédndska andelar i vardepappersfond 3782463 3415337 4953 826 3659471
Summa 8827568 7442894 10931 006 6297 886

Vid vérdering av placeringar i utlandsk valuta hdmtas valutakurser fran Bloomberg. Dessa ar slutkurser (mid) som satts kl 16.00 lokal tid i
Storbritannien. Valutakurs som har anvénts per 2022-12-31 USD 10,426 (9,052) EUR 11,1206 (10,2944)

Not 14. Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Verkligt virde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvdrde

2022-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2021-12-31

Svenska andelar i vardepappersfond 12323075 12948911 15275924 14 963 990
Summa 12323075 12948911 15275924 14 963 990
Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt virde  Anskaffningsvarde

2022-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2021-12-31

Realtillgangar — svenska 207 904 139 218621 38824
Realtillgangar — utlandska 5640296 5217439 2975719 2736104
Alternativa investeringar — svenska 1140425 1251071 2512072 2500000
Summa 6988 625 6 468 649 5706413 5274928
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Not 16. Derivatinstrument

2022 Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2022-12-31 2022-12-31 2022-12-31
Valutaterminer 3091275 200048 200048
Aktieindextermin -163 360 6713 6713
Summa 206 761 206 761
Erhallna marginalsdkerheter for ovanstdende valutaterminer. SEK 155 800
Ldmnad sakerhet for ovanstaende clearad aktieindextermin. SEK 11504
Verkligt varde % av derivatportfolj
Aterstaende loptid 2022-12-31 2022-12-31
<1lar 206 761 100%
>1ar -
206 761 100%
Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort virde
Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2022-12-31 2022-12-31 2022-12-31
Valutaterminer 2806423 —29 841 -29 841
Ranteswappar 1000 000 -179 856 -179 856
Summa 3806423 —-209 697 —209 697
Ldmande marginalsakerheter for ovanstaende valutaterminer. SEK -
Lamnad sdkerhet for ovanstaende clearad réanteswap. SEK 206 500
Verkligt viarde % av derivatportfolj
Aterstaende 16ptid 2022-12-31 2022-12-31
<lar -29 841 14%
>1ar —179 856 86%
—-209 697 100%
2021 Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde
Derivatinstrument med positiva marknadsvarden 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31
Valutaterminer -352200 20873 20873
Summa 20873 20873
Erhallna marginalsdkerheter for nettat marknadsvarde for SEK 32300

valutaterminer och ranteswap.

Verkligt varde % av derivatportfolj

Aterstaende loptid 2021-12-31 2021-12-31

<lar 91273 100%

10-15ar - -

91273 100%

Nominellt belopp Verkligt varde Bokfort varde

Derivatinstrument med negativa marknadsvarden 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31

Aktieindextermin -1390 -16 808 -16 808

Ranteswappar 1000 000 -48 724 —-48 724

Summa —65 532 —65 532

Ldmnad sdkerhet for clearad aktieindextermin —inital- och SEK 54 066
variation margin.

Verkligt vdrde % av derivatportfolj

Aterstaende 16ptid 2021-12-31 2021-12-31

<lar -16 808 26%

10-15ar —-48 724 74%

—-65 532 100%

Valutaterminsavtalen regleras med marknadspraxis genom s k ISDA/CSA-avtal. Ranteswapavtal och aktieindexterminer ar s k clearade instrument,
SPK har darfor tecknat avtal med Nasdaq som clearinghus och Swedbank som clearing member. Avtalen ar marknadspraxis for clearade instrument och
reglerar framst affars- och sdkerhetshantering. De derivataffarer som genomférs innebar marknadsexponering i form av aktiekurs-, rénte- och valuta-

kursrisk.
Not 17. Ovriga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 404 10775
Ovrga kortfristiga fordringar? 221897 974758
Skattefordran 277 225
222578 985 758

U avser framst fordran pé andelar fér en ny global fastighetsinvestering for ar 2021, med draget kapital 30 november dir andelar berdknades under
februari 2022

20 SPK ARSREDOVISNING 2022



Not 18. Materiella tillgdngar

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 3010 3259
Inkop 93 436
Forsdljningar och utrangeringar — -686
Utgdende ackumulerat anskaff-
ningsvdrde 3103 3010
Ingaende avskrivningar -2391 -2897
Forséljningar och utrangeringar - 680
Avskrivningar -195 =174
Utgdende ackumulerade avskriv-
ningar -2586 -2391
Bokfort varde 517 619

Not 19. Kassa och bank

2022-12-31 2021-12-31

Kassa 26 26
Bankinlaning 680 240 370164
680 266 370190

Not 20. Ovriga fonder

2022-12-31 2021-12-31
Dispositionsfond (balanserat
resultat) 10468 208 10585 893
varav Pensionstillagg (ej
garanterat) 1120824 1120824
Arets utbetalda pensionstilligg
enl styrelsebeslut 136 883 117 686

10 331 325 10468 207

Not 21. Forsakringstekniska avsattningar

2022-12-31 2021-12-31

Ingdende balans 20665937 20304791

Foréndring pa grund av:
inbetalda premier 992 982 1059227
utbetalningar —1028557 —995 999
dodlighet och sjuklighet -6721 59287
Rénteeffekt vid diskontering av avsattning -2 617 444 -897 820
Avkastningsskatt -40507 -14 835
Frigjorda driftskostnader -35507 -43931
Andrat antagande ¥ 1049 935
Ovrig férandring? 1349 656 145 282

Utgaende balans 19279839 20665937

Y Under 2022 har inga antaganden uppdaterats

2 avser indexering fribrev 1 314 188, upprakning inkomstbasbelopp
253 708, nya avtal samt forandrad 16n —401 524, fribrevslaggning
137 111, férréntning FTA 129 056

Antagande varderingsranta

SPK foljer Finansinspektionens foreskrifter for diskonteringskurvor

(4 kap. 11-26§ i FFFS 2019:21) En férandring av diskonteringsrantan pa-
verkar bade balans- och resultatrakning.

Kanslighetsanalys av livforsakringsavsattning

Sankning av rantan med 1 procentenhet (marknadsrantor ned 1 procent-
enhet, oférandrad UFR), medfor att avsattningen 6kar med 1 757 (2 736)
Mkr. Ytterligare upplysning finns under Not 2 Riskhantering. | Livforsak-
ringsavsattningen ingar avsattning for de oreglerade skadorna som avser
avsattning for formanerna sjukpension och premiebefrielse i BTP-planen.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 21. Forsakringstekniska avsattningar, forts

Livslangdsantaganden
| gallande livslangdsantaganden forvdntas en 65-arig man leva tills han
ar 87,3 ar medan en 65-arig kvinna férvantas leva tills hon &r 89,3 ar.

Avsattning for oreglerade skador 2022-12-31 2021-12-31

Ingdende balans 161331 164 780
Forandring pa grund av
nya sjukfall 31621 64 562
utbetalningar —34 848 —37555
avveckling av sjukfall —45535 -32148
ranteeffekt vid diskontering av avsattning -12673 -4184
frigjorda driftskostnader -1035 -978
forandring, bestand 15712 6 854
Utgdende balans 114573 161331
Loptidsanalys FTA
Mdr
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Andel av avsattningen for diskonterat kassaflode.

ot 22. Ovriga skulder

2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 12736 1977
Kortfristiga skulder 714 7623
Skuld mottagna sakerheter 159 693 -
Innehallen kallskatt vid
pensionsutbetalningar 31512 29717
Summa 204 655 39316

2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda intdkter 85254 100 629
Arbetsgivaravgifter 711 976
Semesterlonereserv 687 754
Ovriga upplupna kostnader 1862 788
Summa 88513 103 146
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Not 24. Stillda panter, eventualitetsforpliktelser och ataganden

2022-12-31 2021-12-31
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar;
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper 11945043 8308299
Aktier och andelar 7 759 554 9846024
Ovriga finansiella placerings- — 2512072
tillgangar
Summa 19 704 597 20 666 395

Ovanstaende tabell visar de tillgangar, varderade till verkligt varde, som
drintagna i SPK:s skuldtackningsregister upprattat i enlighet med 5 ka-
pitlet i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Erhalina och lamnade sdkerheter samt nominellt belopp for ingang-
na derivat framgar av Not 16. Derivatinstrument.

Per bokslutsdatum har SPK enligt ingangna avtal ataganden pa
1035 (123) Mkr. Atagandena avser placeringar i realtillgangar dar
forvaltarna inte begért in kapital.
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Not 25. Upplysningar om nérstaende

SPK har bedémt vara anslutna arbetsgivare som nérstaende parter (de-
finition enligt IAS 24 Upplysningar om narstaende). | den man transak-
tioner genomfors med dessa ligger de inom ramen av kapitalférvalt-
ningsuppdraget. Dessa uppdrag ar upphandlade till marknadsméssiga
villkor. Fér narvarande har Swedbank Robur ett forvaltningsuppdrag om
totalt 6 347 (6 588) Mkr.

Not 26. Handelser efter balansdagen

Forutom det som beskrivs i forvaltningsberéattelsen har inga vasentliga
handelser intréffat.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljémassigt hallbara
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

BILAGA IV

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn:

SPK Férmansbestdmd Pension / SPK Individuell (premiebestdmd pension)

Identifieringskod for juridiska personer (LEI):
2138000VKR1HGIPBLPO6

SPK erbjuder tva pensionsprodukter, SPK Formansbestdamd Pension och SPK Individuell (premiebestamd pension).

SPK Férmansbestamd Pension &r en kollektivavtalad férsdkring i form av traditionell forsdkring med garanterad forman.
Individuell forsakring erbjuds de som omfattas av ovanstaende i form av traditionell forsakring, genom alderspension
med eller utan aterbetalningsskydd, med garanterad forman. Dessa héllbarhetsrelaterade upplysningar galler for bade
SPK Formansbestamd Pension och SPK Individuell (premiebestamd pension) eftersom SPK férvaltar allt kapital enligt en
gemensam strategi.

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja

Den gjorde hallbara investeringar med ett
miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med ett
socialt mal: %

x Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 5,1 % hallbara investeringar.

med ett miljomal i ekonomiska

X
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

« med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

x  med ett socialt mal
Den framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

SPK:s kommentar: Andelen héllbara investeringar (se definition i grda rutan ovan till vénster) som angivits ovan avser de
hdllbara investeringar som gjorts i de artikel 9 fonder, det vill séiga fonder med héllbarhet som mal, som SPK har
investerat i. Aven évriga fonder i SPK:s tillgéngsportfélj innehéller héllbara investeringar men de redovisas inte hdr.

- godinverkan pa miljé och klimat

| vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Miljorelaterade egenskaper som framjades av de finansiella produkterna:
- omstallning mot lagre koldioxidutslapp

Sociala egenskaper som framjades av de finansiella produkterna:

- hélsa
- arbetstagarrattigheter
- manskliga rattigheter
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Nedanstdende tabell visar resultat, efter analys och bearbetning, av matning utford av var
tjdnsteleverantor per 2021-12-31. Resultat fran var tjdnsteleverantor per 2022-12-31 finns dnnu inte
tillgangligt. Matning mot nedanstaende hallbarhetsindikatorer har endast gjorts pa den del av
portféljen som investerar i borslistade bolag eftersom var tjansteleverantor saknar erforderliga data
om o6vriga fonders innehav.

Exponering i tabellen nedan anger hur stor andel av SPK:s totala portfélj som utgors av bolag vars
omsdattning som kommer fran viss verksamhet 6verstiger SPK:s uppsatta exponeringsgranser enligt
Bilaga 2 till var Hallbarhetspolicy, vilken du hittar har: https://www.spk.se/wp-
content/uploads/2022/11/S-16-Hallbarhetspolicy.pdf

Vid granskningen av fondernas bolagsinnehav skiljs pa typen av involvering som bolagets omsattning ar
relaterad till: E = exploatering, P = produktion, D = distribution, T = tjdnster

Hallbarhetsindikator

Resultat
Portfolj Index

Resultat

Atgird

Ranteportfolj
Hallbarhetsindikator:
klimatrelaterade exponeringar

Grans for andel av
bolags omsiattning

Weighted Average Carbon Intensity* tCO,e/Revenue** 10,27 18,32 Battre an index, I6pande forvaltardialog
Aktieportfolj for att minska koldioxidavtryck
Weighted Average Carbon Intensity tCO.e/Revenue 16,34 37,15 Battre dn index, I6pande forvaltardialog

Resultat***

for att minska koldioxidavtryck
Atgird

Exponering mot fossila branslen P 25% 0,37% Forvaltardialog
(naturgas, olja, kol) D 50% 0,31% Forvaltardialog
T 50% 0,06% Forvaltardialog
Exponering mot kolbrytning P 5% 0,06% Forvaltardialog
T25% -
Exponering mot oljesand E 0% -
P 0% -
T5% -
Exponering mot arktisk borrning E 0% -

Hallbarhetsindikator:
socialt relaterade ex

Exponering mot pornografi P 0% -
D 5% -
T5% -
Exponering mot tobak P 0% -
D 5% 0,02% Forvaltardialog
T5% 0,03% Forvaltardialog
Exponering mot cannabis for P 0% -
rekreation D 5% -

Hallbarhetsindikator:

Avvikelser fran normer / exponering
Avvikelse fran Parisavtalets klimatmal genom motstand mot
att bekdampa klimatforandringar****

Atgird

Avvikelse fran FN:s Global Compact

Forvaltardialog

Avvikelse fran OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Exponering mot kontroversiella vapen*****

* Weighted Average Carbon Intensity (WACI) visar portféljens exponering mot koldioxidintensiva bolag dér intensiteten méats som bolagets utsldpp (scope 1 och 2) i

forhallande till bolagets intékter.

** WACI mats som ton koldioxidekvivalenter per intékt i miljoner SEK.

***Andel av SPK:s portfolj med exponering mot bolag som &verstiger SPK:s exponeringsgranser for bolags omséattning.

**** Bolag som fornekar klimatforandringar, verkar genom lobbyorganisationer, eller underlater att mildra klimatférandringar.
**xxx Antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen, biologiska vapen och kdrnvapen utanfor ickespridningsavtalet.

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Jamforelse med tidigare perioder saknas eftersom det har ar den forsta rapporteringen enligt denna

mall.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis gjorde och hur
bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Produkternas underliggande hallbara investeringar utgors av de hallbara investeringar som gjorts i
de artikel 9 fonder, det vill siga fonder med hallbarhet som mal, som SPK har investerat i. Se nedan
svar fran respektive fondforvaltare. | de fall dar vi har fatt svar pa engelska (SUSI och Campbell
nedan) har vi 6versatt svaren till svenska.

Hallbar investering 1 (Robur Climate Impact):

Fondens investeringar ar koncentrerade till bolag som enligt Swedbank Robur &r hallbara
investeringar, genom att bolagens produkter och tjanster bidrar till att uppfylla FN:s globala mal for
hallbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG). FN:s globala mal riktar sig mot bade
sociala och miljorelaterade aspekter. Fondens investeringar har ett sarskilt fokus pa FN:s globala mal
avseende hallbar energi, bevarande av miljon och bekdmpning av klimatférandringar.

Fondbolaget tillampar kriterier och gransvarden for att beddma om ett bolag utgér en hallbar
investering enligt EU-regelverket SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation). For att utgora en
hallbar investering ska bolaget bl.a. ha en omséttning i linje med en eller flera SDG pa minst 20 %.
Undantag kan goras for bolag med en SDG-linjering om minst 15 %, om bolagets verksamhet
beddms viktig for att uppna FN:s globala mal. Undantag kan ocksa goras for bolag vars omsattning
understiger gransvarden om bolaget redan utgér innehav i nagon av Swedbank Roburs Artikel 9-
fonder (enligt SFDR) nar EU-kommissionens delegerade férordning (2022/1288) trader i kraft och
omsattningen inom en rimlig tid bedoms ha mojlighet att overstiga gransvardena. Investeringar
utvarderas aven for att sdkerstalla att de inte starkt motverkar nagot av dessa mal. En hallbar
investering far inte heller orsaka betydande skada pa nagot miljorelaterat eller socialt mal och maste
folja praxis for god styrning.

Hallbar investering 2 (Robur Global Impact):

Fonden forvaltas med syfte att bidra till uppfyllelse av FN:s globala mal fér hallbar utveckling
(Sustainable Development Goals, SDG) dér sociala och miljérelaterade behov beaktas. Fonden
investerar endast i bolag som, enligt Swedbank Robur, ar hallbara investeringar genom att bolagens
produkter och tjanster bidrar till de globala malen. Investeringar gors utifran fyra teman som ar
baserade pa dessa mal. Tva teman ar socialt orienterade (Grundldggande behov samt Mgjliggérande
av finansiering eller utbildning) och tva teman ar miljéorienterade (Naturresurser och Klimat).

Fondbolaget tillampar kriterier och gréansvarden for att bedéma om ett bolag utgér en hallbar
investering enligt EU-regelverket SFDR. For att utgora en hallbar investering ska bolaget ha en
omsattning i linje med en eller flera SDG:er pa minst 20 %. Undantag kan goras for bolag med en
SDG-linjering om minst 15 %, om bolagets verksamhet beddms viktig for att uppna FN:s globala mal.
Undantag kan ocksa goras for bolag vars omsattning understiger gransvdarden om bolaget redan
utgoér innehav i nagon av Swedbank Roburs Artikel 9-fonder (enligt SFDR) nar EU-kommissionens
delegerade férordning (2022/1288) trader i kraft och omsattningen inom en rimlig tid bedéms ha
mojlighet att dverstiga gransvardena. Investeringar utvarderas dven for att sdkerstélla att de inte
starkt motverkar nagot av dessa mal. En hallbar investering far inte heller orsaka betydande skada
pa nagot miljorelaterat eller socialt mal och maste félja praxis for god styrning.

Andelen av en investering som ar linjerad med EU-taxonomin fér miljomassigt hallbara
verksamheter bedéms utgéra en hallbar investering enligt SFDR. Fondens taxonomilinjerade
investeringar kan komma att rikta sig mot ett eller flera av miljomalen i EU:s taxonomiférordning.
Flera miljomal i EU-taxonomin saknar fortfarande tekniska granskningskriterier och det saknas dven
data pa marknaden for flera av malen. Det innebér att det &nnu inte ar mojligt att bedéma vilket
bidrag som fondens investeringar ger till vissa av malen. Hur fordelningen mellan investeringar som
bidrar till antingen de sociala eller miljorelaterade malen ser ut kan variera beroende pa fondens
sammansattning over tid.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):

Malen med fondens hallbara investeringar ar minskade utslapp av koldioxid och andra vaxthusgaser
(enligt artikel 9.3 i Disclosureférordningen) och att bidra till begransning av klimatférandringar.
Fonden efterstravar en diversifierad portfdlj av investeringar som ar viktiga for energiomstaliningen.
En betydande andel av fondens investeringar bidrar till miljomalet att begrdnsa klimatférandringar
enligt artikel 10 i Taxonomiforordningen. Darfor kan fonden forvantas ha en hég andel investeringar
i miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter.
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Inget EU Climate Transition Benchmark eller EU Paris-aligned Benchmark ar tillgangligt fér fonden.
Malet om att uppna lag exponering for koldioxidutslapp i syfte att uppna de langsiktiga globala
uppvarmningsmalen i Parisavtalet, ska uppnas genom fokus pa investeringar som stéder
energiomstallningen bort fran fossilbaserad produktion, 6kar energieffektiviteten eller
produktiviteten hos befintlig infrastruktur eller som majliggor anvandning av ren energi. Fonden
forvantas allokera ungefar hélften av kapitalet till koldioxidfri energiproduktion men med
diversifiering genom investeringar i energieffektivitet och energildsningar.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund I1):

Malet med fondens hallbara investeringar ar att motverka klimatférandringar. Detta mal ska uppnas
genom investeringar i en portfolj av féljande: (i) hogkvalitativa skogsmarker i utvalda globala
jurisdiktioner, eventuellt tillsammans med andra skogsbruksrelaterade tillgdngar (t.ex. plantskolor,
sagverk, etc.); (ii) instrument for minskning av véxthusgaser eller avldgsnande av koldioxid (Verified
Carbon Assets, VCAs), oberoende verifierade i enlighet med en relevant standard, och/eller; (iii)
teknik for klimatlosningar relaterade till skogsmark eller andra skogsbruksrelaterade tillgangar.

Jamforelseindex anvands inte for att uppna malet for hallbara investeringar. Fondens mal for
hallbara investeringar inkluderar inte den minskning av koldioxidutslapp som ar inom fondens
kontroll.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde inte
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

- Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

- Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

| EU-taxonomin faststidlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljémdl eller sociala mal.

Se nedan svar fran respektive fondforvaltare av de artikel 9 fonder som SPK investerat i.

Hallbar investering 1 och 2 (Robur Climate Impact och Robur Global Impact):

Fonden analyserar fortldpande hur investeringarna paverkar bl.a. utslapp, vatten och biodiversitet.
Fonden sdkerstaller ocksa att innehaven inte pa ett allvarligt och systematiskt satt kranker
internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och OECD eller pa annat satt ar
involverade i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet eller dgarstyrning. Avsikten ar att
sakerstdlla att investeringarna generellt inte orsakar betydande skada for nagot miljorelaterat eller
socialt mal.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Nar enskilda vardepapper utvdrderas om de orsakar betydande skada pa nagot
miljorelaterat eller socialt mal beaktas indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (Principal Adverse Impacts, PAl). Fondbolaget analyserar PAl-indikatorer
som anses kunna mata betydande skada och har satt upp gransvarden for nar PAI-
indikatorerna ska anses pavisa sadan skada. | de fall da gréansvarden passeras utgor
vardepapperet inte en hallbar investering. | sarskilda fall dar Swedbank Robur gor
bedémningen att investeringen trots 6verskridet varde inte utgor betydande skada,
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exempelvis p.g.a. bolags- eller sektorspecifika faktorer, kan den anses vara en hallbar
investering om 6vriga kriterier uppfylls.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter?

Externa leverantorer tillhandahaller analys till Swedbank Robur av vilka bolag som kan
associeras med krankningar av internationella normer. Analysleverantdrerna utreder om det
finns en systematik i hur bolagen associeras till sddana krankningar, gér en bedémning av
om bolagen agerar ansvarsfullt i den uppkomna situationen och ger en signal om hur
allvarlig incidenten &r. Nar Swedbank Robur far information om att ett bolag associeras till
en krankning av internationella normer eller konventioner kontrollerar vi normanalys-
leverantdrernas bedémning. Baserat pa information fran vara leverantdrer och annan
tillganglig information gér Swedbank Robur en egen bedémning om det ror sig om en
allvarlig och systematisk krankning och avstar i sa fall fran att investera i bolaget och avyttrar
befintliga innehav. Om en sadan krankning bedéms foreligga utgor bolagets vardepapper
inte en hallbar investering.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):

Fondforvaltaren bedémer indikatorer for negativa konsekvenser som skulle kunna orsaka betydande
skada for miljomassiga eller sociala mal. Alla investeringar (férutom de som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar enligt SFDR, om nagra) granskas mot indikatorer for negativa konsekvenser
som en del av fondférvaltarens investerings- och due diligence process. Beaktande av indikatorer for
negativa konsekvenser utgér en del av ESG bedémningen vilken inkluderar platsbesok och
detaljerade kontroller avseende ESG och regulatorisk efterlevnad. Investeringsprocessen ar
utformad sa att féreslagna investeringar exkluderas om vissa avgérande kriterier inte ar uppfyllda
vid forsta granskningstillfallet. Alla projekt granskas mot fondférvaltarens exkluderingskriterier.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Saval vid investeringstillfdllet som under investeringens livstid bedomer och bevakar
fondférvaltaren indikatorer som anses vara vasentliga och relevanta for respektive
investering. Fondforvaltaren menar att eftersom hallbarhetsfragor och ESG handelser
paverkar investeringarnas varde kan ett langsiktigt gott resultat bast uppnas genom aktiv
forvaltning och aktivt dgande. Darfor har man ett dedikerat forvaltarteam vars ansvars-
omrade inkluderar bevakning och hantering av hallbarhetsfragor, dven i relation till de
huvudsakliga negativa konsekvenser som beaktas i forvaltningen. Minst en medlem av
investeringsteamet kommer ocksa att fortsatta att ha en aktiv roll vid férvaltningen av varje
investering, i syfte att sdkerstalla best practice, kontraktets omfattning, tillsyn och
anpassningsmekanismer.

Uppfdljning av hallbarhetsrelaterade fragor inkluderar detaljerad och standardiserad
rapportering, platsbesok/inspektioner och regelbundna méten med intressenter. Forvaltar-
teamet genomfor ocksa regelbunden djupgdende analys av hallbarhetsprestanda avseende
varje tillgang i portféljen. Slutsatser inforlivas i dialoger med underliggande bolag, bolags-
engagemang, budgetering, vardering och forvaltningsaktiviteter.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter?

Fondforvaltaren forsakrar att de underliggande bolag som utgor fondens hallbara
investeringar har implementerat metoder for att sakerstalla anpassning till OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund I1):

Fondforvaltaren sakerstaller att investeringarna inte orsakar skada for nagot av de aterstaende
miljémassiga och sociala malen under EU SFDR eller EU-taxonomin (i tillampliga fall) genom
integrering av dessa mal och tillhérande kriterier i due diligence granskning fore investering,
intern/extern 6vervakning av regelefterlevnad och genom revision av tredje part.

SPK ARSREDOVISNING 2022 27



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalrelaterade
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdampning av
korruption och mutor.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?
Fondférvaltaren beaktade indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
genom integrering av dessa indikatorer i due diligence granskning fore investering och
genom intern dvervakning.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vigledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Fondférvaltaren tar hansyn till minimiskyddsatgarder dér sa ar relevant, inklusive OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter, och integrerar sadana kriterier i due diligence-granskning fére investering och i
intern overvakning.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

SPK gor investeringar i fonder och vart fokus ar bedéomning av fondforvaltares beaktande av huvudsakliga
negativa konsekvenser i sina investeringsbeslut. Denna bedémning har vi gjort saval vid analys av nya
fondférvaltare i var egen investeringsprocess som fortldpande vid uppféljning av vara anlitade forvaltares
hallbarhetsarbete. Var Hallbarhetspolicy, som finns pa var webbplats under
https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/, ligger till grund for hur vi hanterar hallbarhetsfragor och
darmed hur vi identifierar, prioriterar och hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
som kan uppsta genom vara investeringsbeslut.

Avseende vara befintliga fonder har vi identifierat och féljt upp huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer genom arlig portféljgranskning med hjélp av en tjansteleverantdr. Miljorelaterade negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har identifieras och foljts upp med hjalp av portféljgranskning mot vara
exponeringsbegransningar kopplade till hur stor andel av bolagens omséattning som kommer ifran fossila
bréanslen, kolbrytning, oljesand eller arktisk borrning, utifran matning av koldioxidavtryck samt genom
klimatanalys av vara fonder. Identifiering och uppféljning av miljérelaterade negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer har dven skett genom portféljgranskning relaterad till Parisavtalet och till Rio-deklarationen
om miljo och utveckling. Sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser foér hallbarhetsfaktorer, respekt
for ménskliga rattigheter och bekdmpning av korruption och mutor har identifierats och f6ljts upp med hjalp av
portfoljgranskning mot FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och internationella
konventioner gallande kontroversiella vapen. Dessutom har portféljen granskats mot vara exponeringsgranser
for andel omséattning som kommer ifran pornografi, tobak eller cannabis for rekreation.

| fonder som inte investerar i borslistade bolag, till exempel infrastruktur- och fastighetsfonder, ar
portféljgranskning enligt ovan inte mojlig eftersom erforderliga data om dessa fonders innehav ar svar-
tillgangliga for var tjansteleverantor. Identifiering och uppféljning har da istallet skett utifran uppgifter som vi
sjalva samlat in och analyserat, exempelvis fran fondférvaltarnas egna héllbarhetsrapporter, GRESB* och genom
vara egna frageformular.

Vi har under aret ocksa fort nara dialoger om hallbarhetsfragor med vara fondférvaltare. Dessa dialoger har
ocksa i vissa fall bidragit till identifiering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (se
tabell pa andra sidan i denna mall). Nar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer identifieras férsoker vi
paverka vara fondforvaltare att vidta dtgérder relaterade till dessa.

SPK kommer att rapportera omfattningen av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, om
nagra, fran och med 30 juni 2023, pa SPK:s webbplats https://www.spk.se/.

! Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB) &r en branschledd organisation som samlar in, validerar, poédngsatter
och jamfor hallbarhetsdata och tillhandahaller ramverk for att mata hallbarhetsprestanda.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

SPK gor endast indirekta investeringar i fonder inom olika tillgangsslag. Se nedan SPK:s storsta

fondinvesteringar per 2022-12-31, vilka tillsammans utgor ca 54% av totalportfoljen. | tabellen finns information
om fondtyp, sektorer som fonderna var investerade i, fondernas andel i SPK:s tillgangsportfolj och de lander dar
respektive fond huvudsakligen investerar.

Investering

JPM Global Bond
Opportunities Sustainable

Fondtyp

Rantefond

Statspapper
Foretagskrediter
Vardepapperiserat

Fondens andel av SPK:s Land

totalportfolj

13,7% | Global

Swedbank Robur
Réntefond Kort

Rantefond

Statspapper
Foretagskrediter
Vardepapperiserat

12,2% | Sverige

TRP Responsible Global
Growth

Aktiefond

Dagligvaror
Energi
Fastigheter
Finans
Hélsovard
Industri
Material
Séllankdpsvaror
Teknologi
Teleoperatorer
Samhallsservice

8,9% | Global

C WorldWide Sweden
Small Cap

Aktiefond

Dagligvaror
Fastigheter
Finans
Hélsovard
Industri
Teknologi
Teleoperatorer

6,6% | Sverige

JPM Global Infrastructure

Infrastrukturfond

Energi
Transport
Sambhallsservice

6,3% | Global

Swedbank Robur
Obligationsfond Lang

Rantefond

Statspapper
Vardepapperiserat

6,1% | Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Hallbarhetsrelaterade investeringar, i diagrammet nedan kallade “Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller
sociala egenskaper”, avser de investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av de finansiella produkterna. Andelen hallbarhetsrelaterade investeringar utgjorde
93,0 % av SPK:s tillgangsportfolj per 2022-12-31 och i dessa ingick hallbara investeringar (enligt definition pa
forsta sidan av denna mall), vilka utgjorde 5,1 % av SPK:s totala investeringar, och 6vriga investeringar som
framjade miljorelaterade eller sociala egenskaper, vilka utgjorde 87,9 %. SPK:s hallbara investeringar avser de
hallbara investeringar som gjordes i de artikel 9 fonder, det vill siga fonder med hallbarhet som mal, som SPK

har investerat i. Dessa ar i sin tur indelade i “Sociala

” o

, “Taxonomiforenliga” och ”Andra miljérelaterade”

investeringar, se vidare information i svaren fran férvaltarna av vara artikel 9 fonder ldngre ner i texten.

Resterande 7,0 % av SPK:s totala investeringar, i diagrammet nedan kallade ”Nr 2 Annat”, utgjordes av 6vriga
investeringar som inte fullt ut ar anpassade till de miljorelaterade och sociala egenskaper som SPK framjar samt
Kassa och de derivat som SPK sjélva anvande i syfte att minska risken i aktie-, rdnte- och/eller
valutaexponeringar. Se langre ner i texten for mer information om vad som ingar i ”Nr 2 Annat”.
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Tillgangs-
allokering
beskriver
andelen
investeringar
i specifika
tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

de till miljGrel; de eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppnd de

miljrelaterade eller sociala egenskaper sam framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till de miljorelaterade eller soclala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1A Hillbara amfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

Nr 1B Andra miljbrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som dr anpassade till miljomassiga eller soclala egenskaper
men som inte kvalificerar sig som hallbara Investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Investeringar gjordes i nedanstaende ekonomiska sektorer och undersektorer (anges i
bokstavsordning):

Dagligvaror (mot konsument: mat, dryck, tvattmedel, skonhetsmedel etc), Energi (férnybart, olja,
gas, kol och utrustning for sektorn), Fastigheter, Finans (banker, férsakringsbolag), Halsovard
(sjukvard, bioteknik etc), Industrivaror och -tjanster (flyg, férsvar, bygg, maskiner, lastbilar, fartyg,
tjanster som flygbolag, rederier etc), Kraftforsorjning (el etc), Material (kemi, tra, papper, metaller
etc), Sallankdpsvaror och -tjdnster (mot konsument: bilar, vitvaror, klader, media etc), Teknologi
(datorer, mjukvara, kontorsutrustning etc), Teleoperatérer (telefon/internetoperatérer) och
Sambhillsservice (elnat, gas, vatten, avloppsnat).

I nuldget saknar SPK mer detaljerad information om vara fonders investeringar inom olika sektorer
och undersektorer under referensperioden 1 januari till 31 december 2022 eftersom vara forvaltare
annu inte ar klara med sina sammanstallningar. Vill du veta mer sa hanvisar vi till den information
vara fondforvaltare ldmnar i sina periodiska rapporter. En forteckning 6ver de férvaltare vi anlitar
samt lankar till deras respektive webbplatser finns har:
https://www.spk.se/kapitalforvaltning/praktisk-forvaltning/vara-forvaltare/.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin?

Se nedan svar fran respektive fondforvaltare av de artikel 9 fonder som SPK investerat i.

Hallbar investering 1 (Robur Climate Impact):

Fonden har minst 20% i investeringar som ar i linje med EU-taxonomin. Dessa investeringar bidrar till ett eller
flera av de miljomal som uppstalls i EU:s taxonomiférordning. Andelen mats som summan av investerings-
objektens viktade omsattning som ar i linje med taxonomin.
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en andel
av foljande:

- Omsattning,
aterspeglar hur
"gréna”
investeringsobjekten
aridag.
-Kapitalutgifter visar
de grona investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten,
t. ex. de som ar
relevanta for en
omstallning till en
grén ekonomi.
-Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Fonden investerar dven i ekonomiska verksamheter som inte ar taxonomilinjerade. EU:s regelverk for
hallbarhetsrapportering dr under utveckling och det finns en begréansad tillgang till rapporterad data om bolags,
emittenters och emissioners linjering med taxonomin. For att berdkna andelen taxonomilinjerade investeringar
anvands rapporterad och estimerad data fran tredjepartsleverantor. Investeringarnas taxonomilinjering ar inte
foremal for godkdannande av revisor eller granskning av tredje part.

Hallbar investering 2 (Robur Global Impact):

Fonden har minst 10% i investeringar som ar i linje med EU-taxonomin. Dessa investeringar bidrar till ett eller
flera av de miljomal som uppstalls i EU:s taxonomiférordning. Andelen mats som summan av investerings-
objektens viktade omsattning som ar i linje med taxonomin.

Fonden investerar dven i ekonomiska verksamheter som inte dr taxonomilinjerade. EU:s regelverk for
hallbarhetsrapportering ar under utveckling och det finns en begrénsad tillgang till rapporterad data om bolags,
emittenters och emissioners linjering med taxonomin. For att berdkna andelen taxonomilinjerade investeringar
anvands rapporterad och estimerad data fran tredjepartsleverantor. Investeringarnas taxonomilinjering ar inte
foremal for godkdnnande av revisor eller granskning av tredje part.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):

Minst 70% av fonden ska utgdras av hallbara investeringar som &r férenliga med EU:s taxonomi. Fondens mal &r
att gora investeringar som bidrar till minskade utslapp av koldioxid (CO,). Foljaktligen bidrar minst 70% av
fondens investeringar till miljomalet att mildra klimatférandringarna enligt artikel 10 i Taxonomiférordningen. |
berakningar relaterade till ovan beskrivna minimiatagande inkluderas inte fondens kassa eller likvida medel.
Fondforvaltaren kommer att erhalla information om investeringarnas taxonomiférenlighet direkt fran fondens
underliggande bolag. Taxonomifdrenlighet hos fondens underliggande investeringar kommer inte att granskas
av tredje part.

Fondforvaltaren anser det inte vara forenligt med fondens investeringsstrategi att begransa sig till investeringar
som ar miljémassigt héllbara i enlighet med EU:s taxonomi varfér fonden dven kan investera i ekonomisk
verksamhet som inte kvalificerar sig som miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund I1):

Den lagsta omfattningen till vilken dessa investeringar har anpassats till EU:s taxonomi har satts till 0 % av
investeringarna. Fondférvaltaren kommer under fondens 16ptid att forsdka erhalla adekvata uppgifter (inklusive,
vid behov, fran tredje part) for att faststalla omfattningen av anpassningen till EU-taxonomin, inklusive i vilken
utstrackning investeringarna ger ett betydande bidrag till begransning av klimatférandringar och for att
sakerstélla att investeringarna inte orsakar betydande skada fér de andra malen enligt EU:s taxonomi.
Fondférvaltaren kommer att rapportera omfattningen av anpassningen till EU-taxonomin, om nagon, i fondens
periodiska rapporter.

Taxonomiférenlighet hos SPK:s hallbara investeringar:

Diagrammen nedan visar i blatt procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgdra hur taxonomifdérenliga statsobligationer* dr,
visar den forsta grafen éverensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statsobligationer, medan den andra grafen visar dverensstimmelsen endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos hallbara
investeringar, inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos hallbara
investeringar, exklusive statliga obligationer*

11% 11%

m Taxonomiférenliga  ® Ovriga investeringar ® Taxonomiférenliga  ® Ovriga investeringar

*1 dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringari statspapper
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Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter dar
koldioxidsnala
alternativ annu inte
finns tillgéngliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Mojliggérande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

fua

/.
ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och majliggérande
verksamheter?

Se nedan svar fran respektive fondforvaltare av de artikel 9 fonder som SPK investerat i.

Hallbar investering 1 (Robur Cimate Impact):
Fonden har inget dtagande om att géra en viss andel investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggérande verksamheter.

Hallbar investering 2 (Robur Global Impact):
Fonden har inget atagande om att gora en viss andel investeringar i omstéllningsverksamheter och
mojliggdrande verksamheter.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):
Fonden har inget dtagande om att gora en viss andel investeringar i omstéallningsverksamheter och
mojliggérande verksamheter.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund Il):
Fonden har inget dtagande om att géra en viss andel investeringar i omstéllningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter.

Fondforvaltaren kommer kontinuerligt att beddma och férsoka faststalla omfattningen av
investeringar i mojliggérande verksamheter eller omstéllningsverksamheter (om sddana finns) under
fondens 16ptid pa samma satt som portfoljférvaltaren forsoker faststalla omfattningen av
taxonomiforenlighet. Fondforvaltaren kommer att rapportera omfattningen av eventuella
investeringar i mojliggorande verksamheter eller omstallningsverksamheter i fondens periodiska
rapporter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Eftersom detta ar den forsta rapporteringen enligt denna mall sa finns dnnu ingen jamférelse med
tidigare perioder.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga med EU-
taxonomin?

Se nedan svar fran respektive fondforvaltare av de artikel 9 fonder som SPK investerat i.

Hallbar investering 1 och 2 (Robur Climate Impact) och (Robur Global Impact):

Fonden har ingen minimiandel for hallbara investeringar med ett miljémal som inte ar férenliga med kraven i
EU-taxonomin. Fonden har ddaremot 6vergripande mal om hallbara investeringar dar sddana investeringar ingar.
EU:s regelverk for hallbarhetsrapportering ar under utveckling och det finns en begrédnsad tillgang till
rapporterad data om bolags, emittenters och emissioners linjering med taxonomin.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):
| och med att det finns ett atagande om taxonomiférenlighet pa minst 70% kommer andelen hallbara
investeringar med ett miljomal som inte ar taxonomiférenliga att vara max 30%.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund I1):

Minst 95 % av fondens investeringar riktades mot fondens mal for hallbara investeringar. Om det ar mojligt att
visa att dessa investeringar ar i linje med EU-taxonomins mal att ge ett vdsentligt bidrag till att mildra
klimatférandringarna, kommer den tillampliga graden av taxonomiférenlighet att faststallas och rapporteras.
Foljaktligen forvantas den lagsta andelen av fondens hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
anpassade till EU:s taxonomin vara 95 % av investeringarna minus andelen investeringar som fran tid till annan
bestdms vara taxonomiférenliga.
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Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Se nedan svar fran respektive fondforvaltare av de artikel 9 fonder som SPK investerat i.

Hallbar investering 1 (Robur Cimate Impact):

Fonden har ingen minimiandel socialt hallbara investeringar, da fonden har ett sarskilt fokus pa
miljorelaterade mal. Fonden kan dock komma att innehalla en andel hallbara investeringar med
ett socialt mal.

Hallbar investering 2 (Robur Global Impact):
Minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal &r 20%.

Hallbar investering 3 (SUSI energy transition fund):
Fonden har inget atagande om att gora socialt hallbara investeringar.

Hallbar investering 4 (Campbell Global Forest & Climate Solutions Fund II):

Fonden har inget socialt mal och darfor inget atagande om att géra socialt hallbara investeringar. Det forvantas
dock att vissa av fondens hallbara investeringar, utdver att de inte far orsaka betydande skada for nagot socialt
mal, kan bidra till sociala mal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

”Nr 2 Annat” (se rutan med tillgangsallokering ovan) utgjordes till stérsta delen av en fond av hedgefonder.
Syftet med denna investering var att, tillsammans med 6vriga investeringar i portfojen, skapa avkastning for att
tdcka pensionsatagandet. Investeringen omfattas av savdl miljorelaterade som sociala minimiskyddsatgarder.
Det innebdr att fonden maste ta hansyn till de internationella riktilinjer, normer och konventioner SPK féljer och
de exponeringsgranser SPK har satt upp géallande milj6, arbetstagares rattigheter och manskliga rattigheter.
Uppfoljning av detta har skett genom portféljgranskning med hjalp av var tjansteleverantér.

I ”Nr 2 Annat” ingick ocksa Kassa samt de derivat som SPK anvande i syfte att minska risken i aktie-, rante-
och/eller valutaexponeringar.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under
referensperioden?

Under referensperioden 1 januari till 31 december 2022 har en rad atgarder vidtagits i syfte att uppfylla de
miljorelaterade och sociala egenskaperna som SPK:s produkter framjar.

Nya investeringar

SPK investerar enbart i fonder forvaltade av externa forvaltare. Innan investering i en ny fond gor vi en noggrann
analys och utvardering av fonden och dess forvaltare. | bedomningen ingar ett frageformular som en viktig del,
men dven intervjuer med nyckelpersoner inom foérvaltningen och platsbesék ingar i utvarderingen. Under aret
har vi utvecklat och utdkat hallbarhetsdelen i vart frageformular till nya forvaltare. Detta i syfte att fa en djupare
forstaelse for hur forvaltaren bedriver sitt hallbarhetsarbete och for att battre kunna bedéma ifall investerings-
processer sker i enlighet med var Hallbarhetspolicy, innan vi bestammer oss for att anlita férvaltaren.

Under 2022 har beslut tagits om att SPK ska strdva efter att nya investeringar endast ska goras i fonder som
framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper eller har hallbarhet som mal. SPK har under aret investerat
i tva nya fonder som har hallbarhet som mal och paborjat avyttring av den enda aterstaende fonden i var
tillgangsportfolj som inte ar fullt ut anpassad till de miljorelaterade och sociala egenskaper som vi framjar.

Uppfdljning

Uppfoljning av att vara anlitade fondférvaltares arbete med hallbarhetsfragor ar i linje med var
Hallbarhetspolicy sker kontinuerligt. Vara forvantningar har kommunicerats till externa forvaltare och vi har
under aret granskat samtliga aktie- och rantefonder med innehav i borslistade bolag for krankning av de
internationella riktlinjer, konventioner och normer vi féljer och for avvikelser gallande vara exponeringsgranser.
Mer information om dessa hittar du i var Hallbarhetspolicy som finns pa SPK:s webbplats
https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/.
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Referensvarden ar index
for att mata om den
finansiella produkten
uppnar de miljorelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vi har ocksa under aret genomfért méatning och uppfoljning av koldioxidavtrycket i aktieportféljen och i
ranteportféljen avseende féretagsobligationer, och forsokt paverka vara befintliga fondférvaltare att i sin tur
paverka bolagen de investerar i att minska sina koldioxidutslapp och arbeta mot Parisavtalets mal.

Aven med férvaltare av véra reala fonder, till exempel fastighets- och infrastrukturfonder, har vi fért en néra
dialog om hallbarhetsfragor och férsokt paverka vara férvaltare att bidra till miljérelaterade och sociala
egenskaper. Dessa fonder investerar i onoterade bolag eller fastigheter och kan darfér inte granskas av var
tjansteleverant6r pa samma satt som exempelvis en aktiefond med innehav i borslistade bolag. Var uppfoéljning
och bedémning under aret har darfoér baserats pa information fran bland annat férvaltarnas egna
hallbarhetsrapporter, svar pa vara egna frageformular och GRESB.

Paverkan

Paverkansarbete ar for SPK en viktig metod for att framja hallbarhetsrelaterade egenskaper. Att vi som
kapitalagare kombinerar paverkan med att satta begransningar for viss typ av verksamhet i var portfélj, tror vi
kan bidra till att fondférvaltare styr sina investeringar i en viss riktning. Detta kan i sin tur skapa incitament for
bolagen att styra sina verksamheter i en mer hallbar riktning.

Under referensperioden har SPK tagit beslut om att avyttra en fond dar forvaltaren inte agerade i enlighet med
var Hallbarhetspolicy. Vi har paverkat en annan fondférvaltare att avyttra ett bolag som inte levde upp till vara
krav. Dessutom har vi paverkat flera fondforvaltare att satta press pa de bolag de investerar i, exempelvis for att
fa bolagen att redovisa och minska sina koldioxidutslapp.

Forutom forsok att paverka vara befintliga forvaltare att utéva patryckning pa bolagen de investerar i har vi
ocksa samarbetat med andra institutionella kapitaldgare inom ramen fér en dialog- och paverkansgrupp som
hanteras av var tjansteleverantor. Dialogen sker i syfte att paverka bolag att battre hantera hallbarhetsfragor,
oavsett om SPK dr investerade i bolaget eller inte. | Rapport Paverkansdialoger pa var webbplats under
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/disclosureforordningen/ kan du lasa om vilka dialoger
som har forts under aret.

SPK stoder dessutom Climate Action 100+, ett globalt investerarlett initiativ for att paverka varldens storsta
utsldppare av vaxthusgaser att vidta nddvandiga atgarder mot klimatférandringar. Under aret har vi arbetat for
att vara externa forvaltare ocksa ska stodja detta initiativ.

Vilket resultat hade den finansiella produkten jamfort med referensvardet?

For dessa finansiella produkter anvdnds inget index for ovanstaende andamal.
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Arsredovisningen har godkénts av styrelsen den 7 mars 2023. Resultat och balansrikning blir foremal for
faststallelse av Fullmaktige den 18 april 2023.

Tomas Hedberg Roger Ljung
Ordférande Vice ordférande

Magnus Carlehed Anne-Charlotte Karlsson Elisabeth Liberg Sallanto

Camilla Linder Patrik Meijer

Lars-Ake Vikberg
Verkstdllande direkt6r

Petter Jonsson
Fértroendevald revisor

Min revisionsberattelse har avgivits enligt den elektroniska signeringens datum

Henrik Persson
Auktoriserad revisor
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Till féreningsstimman i SPK Pension Tjanstepensionsforening
organisationsnummer 802005-5581

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for SPK Pension
Tjanstepensionsforening for rakenskapsaret 2022-01-01 —
2022-12-31. Féreningens arsredovisning ingar pa sidorna

2 —35idetta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsféretag
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av for-
eningens finansiella stallning per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat fér aret enligt lagen om arsredo-
visning i forsdkringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar féren-
lig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att foreningsstdmman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen for féreningen.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till féreningens revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till féreningen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa min basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjans-
ter som avses i Revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel
5.1 har tillhandahallits den granskade féreningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdck-
liga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt min professionella bedémning var de mest bety-
delsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revi-
sionen av, och i mitt stallningstagande till, arsredovisningen
som helhet, men jag gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Vardering av livforsakringsavsattningen
Livférsakringsavsattningen redovisas till 19 165,3 MSEK per
31 december 2022 och utgor en vasentlig balanspost som
baseras pa en stor méngd indata samt komplexa berdkning-
ar enligt vedertagna aktuariella varderingsmodeller med till-
lampning av en rad antaganden kring framtida utveckling av
flera olika finansiella och icke-finansiella parametrar.

De antagandena som medfor hogst grad av osdkerhet i
vardet pa livférsakringsavsattningen avser diskonterings-
ranta, dodlighet, driftkostnader, fribrevslaggning och skatte-
beslastning.
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I not 1iarsredovisningen framgar en redogorelse av till-
lampade redovisningsprinciper vid vardering av féreningens
livférsakringsavsattning. Dessutom framgar av noten de va-
sentliga uppskattningar och bedémningar som varderingen
av livforsakringsavsattningen bygger pa. Not 2 behandlar for-
eningens exponering for och hantering av forsakringsrisker
samt kanslighetsanalyser.

En tillampning av ovederhéftigt indata eller oldmpliga an-
taganden eller varderingsmodeller kan paverka varderingen
av livforsakringsavsattningen vasentligt, varfér detta bedoms
vara ett omrade av sarskild betydelse i min revision.

Mina granskningsdtgdrder

Min revision har omfattat, men inte varit begrénsade ftill, fol-

jande granskningsatgarder:

e Utvdrdera utformningen och implementeringen av de
kontrollaktiviteter som jag bedémt vara mest relevanta
sasom kontroller kopplat till datakvalitet, utvarderingar av
tillampade antaganden och berakningsmodeller samt ut-
vardering och analys av rimligheten i utfallet.

e Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av an-
taganden rérande framtida forvantningar om exempelvis
diskonteringsranta, dodlighet, driftkostnader, fribrevslagg-
ning och skatt mot historiskt utfall, mina bransch-erfaren-
heter och forvdantad framtida utveckling for att bedoma
rimligheten i redovisade livforsakringsavsattningar.

e Tillsammans med mina aktuariespecialister kritiskt utma-
na foretagsledningens varderingsmodeller och val av anta-
ganden samt kontrollberdkna och genomfdra avstam-
ningskontroller i vissa delar av livférsakringsavsattningen.

e Granska om upplysningarna relaterat till livforsakringsav-
sattningen ar rattvisande, vederhaftiga och fullstandiga.

Vardering av finansiella tillgangar dar noterade priser
saknas (Niva 3)

Foreningens placeringstillgangar redovisas till ett varde om
28 346,0 MSEK per 31 december 2022. Av not 12 framgar
att de redovisade vardena pa placeringstillgangar som klas-
sificeras som niva 3 enligt IFRS 13 uppgar till 6 988,6 MSEK
vilket avser finansiella placeringstillgangar, primart sa kalla-
de realtillgangar i form av onoterade fondandelar.

Risken férknippad med placeringstillgangar som redovisas
till verkligt varde ar i forstone hanférliga till de tillgangar
som inte handlas pa en aktiv marknad eller for vilka det
saknas annan indata an noterade priser, som ar direkt eller
indirekt observerbara for tillgangen. De placeringstillgangar
som klassificeras som niva 3 enligt IFRS 13 varderas utifran
andelskurser fran tillgdngsforvaltarna som ar upp till tre
manaders gamla. Dartill gors justeringar for genomforda
transaktioner fram till och med bokslutsdagen. Av not 1 och
12 i arsredovisningen framgar en redogorelse av tillampade
redovisningsprinciper vid vardering av féreningens place-
ringstillgdngar inom niva 3 och i not 1 anges de vasentliga
uppskattningar och bedémningar som gjorts i samband med



vardering av dessa tillgdngar. Not 2 behandlar féreningens
exponeringar fér och hantering av marknadsrisker.

Den varderingsprincip som anvands for faststallande av
verkligt varde pa dessa tillgangar ar foremal for vasentliga
uppskattningar och bedémningar. Till sin natur ar principen
behaftad med en betydande inneboende osakerhet och jag
har darfér bedémt att omradet ar av sarskild betydelse i min
revision.

Mina granskningsdtgdrder

Min revision har omfattat, men inte varit begransad till, fol-

jande granskningsatgarder:

e Granska utformningen och implementeringen av de kon-
trollaktiviteter som jag bedémt vara mest relevanta inom
processen for vardering av onoterade finansiella tillgangar.

e Granska och kritiskt utmana foretagsledningens val av var-
deringsprincip.

e Utvardera de externa varderingskallornas (tillgangsforval-
tarnas) oberoende, kvalifikationer och erfarenhet.

¢ Granska ett urval av varderingarna i fraga mot andra kallor
samt utvardera precisionen i foregaende ars skattning.

e Granska om notupplysningarna kopplat till innehaven ar
rattvisande och fullstandiga.

Annan information én drsredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n ars-
redovisningen och aterfinns pa sidan 1.

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och jag gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen ar det
mitt ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och o6vervaga om informationen i vdsentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att
rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i férsakrings-
foretag. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedomningen av férening-
ens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att lik-
videra féreningen, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat 6vervaka
foreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fat-
tar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder jag professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inham-
tar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdéra en grund fér mina uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta ageran-
de i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, fel-
aktig information eller dsidosattande av intern kontroll.
skaffar jag mig en forstaelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallan-
de direktorens uppskattningar i redovisningen och till-
hoérande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor
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som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om féreningens formaga att fort-
satta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovis-
ningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sa-
dana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattel-
sen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora
att en foreningen inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar jag den dvergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att
jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimli-
gen kan paverka mitt oberoende, samt i tillampliga fall at-
garder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motat-
garder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fastst
aller jag vilka av dessa omraden som varit de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de vikti-
gaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och
som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Jag beskriver dessa omraden i revisionsberattel-
sen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utoéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning fér SPK Pension Tjanstepensionsférening for raken-
skapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31 samt av forslaget till dis-
positioner betrdffande foreningens vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att féreningsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till foreningen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betrdffande foreningens vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som foren-
ingens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa stor-
leken av foreningens egna kapital, konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och for-
valtningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma féreningens ekonomis-
ka situation och att tillse att féreningens organisation ar ut-
formad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och féren-
ingens ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den
|6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstimmelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skdta den 16-
pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att foreningens bokforing ska fullgdras i 6verensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dar-

med mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revi-

sionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna be-
déma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkt6ren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
féreningen, eller

® pd nagot annat satt handlat i strid med lagen om tjanste-
pensionsforetag, lagen om arsredovisning i forsakringsfo-
retag eller foreningens stadgar.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med lagen om tjanstepensionsforetag.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot féren-
ingen, eller att ett forslag till dispositioner av féreningens
vinst eller férlust inte ar forenligt med lagen om tjanstepen-
sionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professio-



nellt skeptisk instédllning under hela revisionen. Granskning-
en av forvaltningen och forslaget till dispositioner av foren-
ingens vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa min professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att jag
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for for-
eningens situation. Jag gar igenom och provar fattade be-
slut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhal-
landen som dr relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande féreningens vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget ar forenligt med lagen om tjanste-
pensionsforetag.

Jag utsags till SPK Pension Tjanstepensionsforenings revi-
sor av foreningsstimman 2022-04-04 och har varit férening-
ens revisor sedan 2019-05-29. SPK Pension Tjanstepensions-
férening har varit ett foretag av allmant intresse sedan 1
januari 2021.

Revisorns yttrande avseende hallbarhetsupplysningar
enligt disclosureforordningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsupplysning-
arna pa sidorna 23 — 34 och for att de &r upprattade i enlig-
het med EUs disclosureférordning.

Min granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhets-
rapporten. Detta innebér att min granskning av hallbarhets-
upplysningarna har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Jag anser att
denna granskning ger mig tillracklig grund for mitt uttalande.

Hallbarhetsupplysningar har lamnats.

Min revisionsberattelse har avgivits enligt den
elektroniska signeringen.

Henrik Persson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER SAMT ANSTALLDA

STYRELSE

Hedberg Tomas, ordf
Ljung Roger, v ordf
Liberg Sallanto Elisabeth
Carlehed Magnus
Karlsson Ann-Charlotte
Linder Camilla

Meijer Patrik

ANSTALLDA | SPK

Lars-Ake Vikberg
Dahlman Malin
Lindstrom Ci
Carlstrom Ulrika
Ros Stefan

Arsjo Jonas
Augustsson Erika
Avery Glen

Back Jonas
Cristea Mariana
Eklund Annika
Lagerquist Markus
Letmark Maria
Lorinder Johan
Lundberg Otto
Nilsson Stefan
Sundberg Niclas
Odmann Richard

ANSVARIG AKTUARIE
Lofgren Fredrik

REVISORER

Persson Henrik
suppl Nilsson Henrik
Jonsson Petter
suppl Nystrém Jonas
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Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank
Sparbanken Skane
Swedbank
Sparbanken Skaraborg

Verkstallande direktor
Riskchef

Operativ Chef
Forsakringschef
Kapitalférvaltningschef

Deloitte
Deloitte
Swedbank
Swedbank



FULLMAKTIGE

FULLMAKTIGE T O M ARSMOTET 2023

MANDATTID TVA AR

VALDA AV ARBETSGIVARNA

Bonde Henrik

suppl Solhed Anna-Greta
Bengtsson Gith, vice ordf
suppl Okasmaa Nilsson Johanna
Jakobsson Karin

suppl Falkenhielm Mikael
Malm Jessica

suppl Boéthius Ulrika
Mathiasson Sara

suppl Videll Emanuel
Nystrom Mikael

suppl Sundstrom Anne-Marie
Ohlson Stefan

Suppl Arvidsson Minna
Thorson Anders

suppl Skepplund Anders

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank

Sparbanken Syd
Finansférbundet
Swedbank

Swedbank

Swedbank

Swedbank
Sélvesborg-Mijallby Sparbank
Sparbankernas Riksforbund
Sparbankernas Service AB
Sparbanken Rekarne

VALDA AV DE ANSLUTNA

Andersson Stefan
suppl Edfeldt Isabel
Jansson Katarina
suppl Dahlgvist Camilla
Holst Kristina

suppl Norberg Nils
Nordin Kristine

suppl Schollin Lena
Nordlund Eva

suppl Eliasson Annelie
Prades Eriksson Eva-Li
suppl Forsman Stina
Osterberg Gun, ordf
suppl Blomborg Klas
Valdén Anna

suppl Engstrom Malin

Swedbank
Swedbank
Sparbanken Enkoping
Sérmlands Sparbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank Forsdkring
Swedbank
Sparbanken Nord
Sparbanken Alingsas
Entercard

Swedbank
Swedbank
Swedbank
Finansférbundet
Finansférbundet
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Den ekonomiska grundtryggheten regleras genom socialfor-
sakringarna. Grundtryggheten fér banktjansteman har under
arens lopp utdkats genom kollektivavtal mellan parterna pa
bankomradet, den sa kallade BTP-planen. BAO och Finansfor-
bundet traffade i maj 2012 en éverenskommelse om ett nytt
pensionsavtal. Avtalet innehaller tva delar, BTP 1 som ar ett
nytt premiebestamt system och BTP 2 som i huvudsak ar den
gamla féormansbestamda delen. Nya pensionsavtalet tradde i
kraft 1 februari 2013. Arbetsgivaren avgdr om BTP1 eller
BTP2 ska tillampas. SPK fortsatter forvalta och administrera
BTP2.

TIANSTEPENSION

Bankernas tjanstepension (BTP) har tillkommit genom kol-
lektivavtal mellan BAO och Finansférbundet och mellan BAO
och JUSEK/Civilekonomerna/ Civilingenjors-forbundet. An-
stallda omfattas fran 18 ars alder delvis av BTP for att vid 25
ars alder omfattas fullt ut. BTP kompletterar de ersattningar
man far fran forsakringskassan i form av allman pension,
sjukpenning etc.

Arbetsgivaren betalar premien for tjdnstepensionen.

BTP ALDERSPENSION

Ordinarie alderspension betalas ut livsvarigt till den anstéllde
i relation till dennes slutlon och anstéllningstid. Utover den
ordinarie alderspensionen tillkommer en kompletterande
pension (BTPK i form av en extra premie om 2% av I6nen).
Den anstallde placerar premien fér BTPK enligt eget val eller
enligt arbetsgivarens policy. Alderspension intjanas fran och
med den manad da den anstéllde fyller 25 ar.
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BTP SJUKPENSION

Sjukpension betalas ut vid sjukskrivning som ar langre dn

90 dagar i samband med att man samtidigt far sjukpenning/
ersattning fran Forsakringskassan. For kortare sjukdomsperi-
oder far den anstéllde ersattning fran arbetsgivaren och/eller
Forsakringskassan. Den anstdllde omfattas av BTP sjukpen-
sion fran 18 ars alder.

BTP FAMILJEPENSION

Familjepension betalas ut fran BTP till efterlevande hela livet,
till barn till och med den manad da barnet fyller 21 ar. BTP
familjepension intjanas om l6nen Gverstiger 7,5 ibb fran och
med att den anstéllde fyller 25 ar.

BTP SARSKILD BARN- OCH EFTERLEVANDEPENSION

Sarskild barn- och efterlevandepension betalas ut temporart,
- till barn till och med den méanad da barnet fyller 21 ar och
till efterlevande som &r yngre an 65 ar, dock lagst i fem ar om
dodsfallet intraffar innan anstalld fyllt 65 ar. Den anstallde
omfattas av BTP sarskild barn- och efterlevandepension fran
18 ars alder.
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