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V 49 POLICY FOR PRAKTISK HANTERING AV HALLBARHETSFRAGOR
Integrering av hallbarhetsrisker, beaktande av huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och fraimjande av hallbarhetsrelaterade
och sociala egenskaper

1. ANDRINGSHISTORIK
Versionsdatum Kommentar
2022-05-10 Ursprungsversion baserad pa kraven i Disclosureforordningen
2022-12-14 Uppdateringar av vissa uttryck
2023-08-15 Uppdateringar av vissa uttryck
2. INLEDNING OCH SYFTE

Enligt den sa kallade Disclosureférordningen (Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
sektorn) som tradde i kraft den 10 mars 2021, ska SPK som finansmarknadsaktor
offentliggora sin policy for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen
samt redogora for hur huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas
och i vilken man hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Detta dokument syftar till att
uppfylla dessa krav.

Dokumentet ska minst arligen ses over, vid behov revideras, och faststallas av SPK:s VD.

3. SPK:S VERKSAMHET

SPK ar en tjanstepensionsforening som bedriver kollektivavtalad tjanstepensionsverksamhet
inom ramen for BTP-avtalet, vilket ar ett kollektivavtal om pension mellan Bankinstitutens
Arbetsgivareorganisation (BAO) och Finansforbundet m fl. Féreningen erbjuder endast
tjanstepensionsforsakring. Forsakringstagare ar spar-, kredit- och finansinstitut, eller foretag
och organisationer, vilka kan omfattas av kollektivavtalet och som har sékt och beviljats
medlemskap i féreningen. Aven de férsikrade, d v s férsakringstagarnas nuvarande och
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tidigare anstallda som omfattas av formanerna, ar medlemmar i féreningen. SPK bedriver
varken forsaljning, marknadsforing, radgivning eller produktutveckling.

3.1 Finansiella produkter

Kollektivavtalad forsakring erbjuds i form av traditionell férsakring med garanterad forman,
medan individuell forsakring erbjuds de som omfattas av ovanstaende i form av traditionell
forsakring, genom alderspension med eller utan aterbetalningsskydd, med garanterad
forman.

3.2 Finansiella instrument

SPK forvaltar allt kapital enligt en gemensam strategi, oavsett forsakringstyp enligt avsnitt
3.1. Investering sker i olika grupper av tillgangsslag, for narvarande aktier, kreditobligationer,
statsobligationer, alternativa placeringar sasom hedgefonder, samt realtillgangar i form av
fastigheter, skog och infrastruktur.

Forvaltningen av SPK:s tillgangar regleras bland annat i SPK:s investeringsriktlinjer som du
finner under https://www.spk.se/om-spk/bolagsinformation/styrdokument/ pa var
webbplats. Av effektivitetsskal sker forvaltningen av tillgangarna genom att anlita externa
forvaltare, huvudsakligen genom kép av fondandelar.

4. HALLBARHETSRISKER

Med héllbarhetsrisk avses en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad® hindelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens varde. Dessa risker kan exempelvis vara relaterade till
klimatforandring, utarmning av naturresurser, miljoférstoéring, krankning av manskliga
rattigheter, mutor och korruption. Underlatenhet att integrera hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen kan medféra exempelvis ryktesrisk och risk for att investeringar
tappar i varde till foljd av t ex politiska beslut om att stoppa viss verksamhet av miljoskal, s k
stranded assets, eller av andra typer av omstallningsrisker. Vidare kan t ex svag
bolagsstyrning i det bolag dar investeringen gjorts paverka bolagets aktiekurs negativt.

Att ta hansyn till klimatforandringar blir allt viktigare for saval foretag som investerare
eftersom insikten har 6kat om att klimatférandringar innebar vasentliga risker. SPK har
darfor valt att lagga mest fokus pa miljorelaterade risker och daribland framst klimatrisker.
Klimatrisker kan indelas i omstallningsrisker och fysiska risker. Omstallningsrisker omfattar
regleringsrisk, legal risk, teknologisk risk, marknadsrisk och ryktesrisk. Omstallningen till en
koldioxidsnal ekonomi kan innebéra stora vardeforandringar for vissa tillgangar eller hogre
kostnader for vissa verksamheter. Exempelvis kan begransningar av utslapp, antingen direkt
som utslappsrestriktioner eller indirekt genom koldioxidbudget, paverka organisationer
ekonomiskt. Foretag som forlitar sig pa fossil kraftproduktion, eller har betydande utslapp

L ESG efter de engelska bendmningarna Environmental, Social, Governance
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men saknar omstallningsplan, [6per hogre risk att drabbas av reglerande atgarder och daligt
anseende. Fysiska risker beror pa fysiska effekter av klimatforandringar och kan delas in i
akuta och systematiska risker. Akuta fysiska risker uppkommer pa grund av extremvader
sasom storm, 6versvamning, brand eller varmebdlja. Systematiska fysiska risker uppkommer
pa grund av langsiktiga forandringar av vadersystem sasom temperaturforandring, stigande
havsniva eller forlust av biologisk mangfald. Dessa handelser kan fa betydande paverkan pa
foretag, anstdllda och verksamhet i saval leverantorskedja och produktionsled som i
kundledet.

Ett satt att bedoma en investerings klimatrisk ar att mata dess koldioxidavtryck i forhallande
till andra bolag och jamférelseindex. De koldioxidutslapp ett foretag ger upphov till genom
sin egen verksamhet och i sin vidare vardekedja indelas vanligtvis i tre kategorier; scope 1,
scope 2 och scope 3. Scope 1 omfattar féretagens direkta utslapp ifran den egna
verksamheten och inkluderar exempelvis utslapp fran anlaggningar for egen tillverkning och
fran egna fordon, medan Scope 2 omfattar foretagens indirekta utslapp, exempelvis fran
forbrukning av el och varme i den egna verksamheten. Scope 3 utgor ofta majoriteten av ett
foretags totala utslapp av vaxthusgaser och innefattar alla indirekta utslapp som inte ingar i
scope 2, t. ex. affarsresor, transport och distribution av varor samt anvandning av féretagets
produkter.

Tecken pa ett bolags anpassning till en koldioxidsnal ekonomi kan vara ataganden att minska
sina utslapp i linje med internationella klimatmal och omférdelning av energimixen, d v s
fordelningen mellan fossila energikallor, férnybara energikallor och karnkraft, sa att andelen
fossila energikallor minskar.

5. INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

SPK:s stallningstagande avseende forvaltningen av tillgangarna ar att SPK ska leverera hall-
bara pensioner. Det innebar att portfoljen ska forvaltas sa att avkastningen tacker pensions-
atagandet samtidigt som hallbarhetsrisker minimeras. For att uppna en langsiktigt god
avkastning behover hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut och SPK bedémer det
vara av stor vikt att géra detta. Eftersom SPK huvudsakligen investerar via fonder ar det av
storsta vikt for oss att forsta hur vara fondforvaltare integrerar hallbarhetsrisker, vilket vi
utvarderar redan innan forsta investering gors. Detta gor vi genom en grundlig
forvaltaranalys inklusive genomgang av fondforvaltarens investeringsprocess dar vi som en
del i analysen staller specifika fragor relaterade till hallbarhet och intervjuar nyckelpersoner
inom forvaltningen. Avseende fonder som investerar i borslistade bolag, dar granskning ar
moijlig utifran tillgangliga data, inkluderar utvarderingen en portféljgranskning utifran de
normer, internationella riktlinjer och konventioner vi foljer samt de exponeringsgranser vi
har satt upp for bolagsinnehav i vara fonder. Portféljgranskningen bidrar till var bedémning
och till att identifiera investeringarnas hallbarhetsrisker.
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Uppfdljning av anlitade forvaltares integrering av hallbarhetsrisker sker minst arligen.
Avseende de tillgangsslag i portféljen dar data och berakningsmodeller finns tillgangliga, for
narvarande aktier och foretagsobligationer, erhaller vi arligen klimatrapporter fran en
tjansteleverantor. Klimatrapporten visar exempelvis fondens koldioxidavtryck i forhallande
till dess benchmark, andel fondinnehav med ataganden i linje med internationella klimatmal
och fondens energimix. | klimatscenarier bedoms effekterna av kortsiktiga
klimatférandringar (till 2030) och klimatférandringar pa medellang sikt (till 2050) och saval
omstallningsrisk som fysisk risk i portféljerna analyseras. Berdakningarna inkluderar
koldioxidutslapp i scope 1 och 2 och i vissa fall scope 3. Analysen visar vilka av de for
portféljen mest kostsamma fysiska riskerna som riskerar att 6ka mest och var i portféljen
den storsta risken for negativ vardeférandring till foljd av fysiska klimatrisker finns. Aven ett
framatblickande matt anvdands som visar hur exponerade bolagen ar for klimatrisker och
hanteringen av dessa men dven hur de tillvaratar mojligheter med klimatférandringar.
Analysen bygger pa en prognos utifran en 6gonblicksbild och forutsatter att inga ytterligare
atgarder for anpassning vidtas utéver de som redan ar kanda.

Uppfdljning av anlitade forvaltares integrering av hallbarhetsrisker sker dven genom
portféljgranskning dar samtliga fondinnehav i borslistade bolag granskas for krdankning av de
internationella riktlinjer, konventioner och normer vi foljer och for avvikelser géllande vara
exponeringsgranser, vilka behandlas i avsnitt 8.

En utforligare beskrivning av metoder for utvardering och uppféljning av hallbarhetsaspekter
finns i avsnitt 8 och dar finns ocksa mer information om nagra av de matt som anvands i
klimatrapporten.

6. FRAMJANDE AV HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER

| Disclosureforordningens artikel 8 behandlas produkter som framjar hallbarhetsrelaterade
egenskaper, medan artikel 9 rér produkter som har hallbarhet som mal. Hallbarhets-
relaterade egenskaper innebar egenskaper relaterade till miljé och klimat, sociala och
styrningsrelaterade egenskaper. Framjande av dessa egenskaper innebar att agera pa ett
satt som bidrar positivt till dessa.

SPK framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och vi efterstravar darfor att de fonder vi
investerar i ska vara, eller vara pa vag att bli, klassificerade som artikel 8 eller 9 enligt
Disclosureférordningen. Vi framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper genom att paverka
fondforvaltare att investera i linje med var Hallbarhetspolicy. Att vi som kapitaldgare
kombinerar paverkan med att sdtta begransningar for innehav av viss typ av verksamhet i
var portfolj, tror vi i forlangningen framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper. Detta genom
att paverka fondforvaltare att styra sina investeringar i en viss riktning vilket i sin tur skapar
incitament for bolagen att styra sina verksamheter i en mer hallbar riktning.
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6.1 Framjande av miljérelaterade egenskaper
Vi framjar miljorelaterade egenskaper genom att bidra till omstéallning mot lagre
koldioxidutslapp. Vi genomfor arlig matning och uppfdljning av koldioxidavtrycket i
aktieportfdljen och i ranteportfoljen avseende foretagsobligationer och forsoker paverka
vara befintliga fondforvaltare att i sin tur paverka bolagen de investerar i att minska sina
koldioxidutslapp. Om koldioxidavtrycket bedéms vara for hogt for vi dialog med berérda
forvaltare i syfte att minska avtrycket i portféljen. Fran var tjansteleverantor far vi
klimatrapporter som, forutom respektive fonds absoluta och relativa koldioxidavtryck, dven
pavisar fondens klimatpaverkan jamfort med benchmark och anpassning till klimatscenarier,
omstallnings- och fysiska risker samt identifierar problematiska sektorer och foretag i
portfoljen, vad galler klimatrisker. Dessa rapporter ger oss en bra utgangspunkt for den
dialog vi for med vara forvaltare i syfte att paverka for att minska vara investeringars
koldioxidavtryck och klimatpaverkan.

Vi framjar miljorelaterade egenskaper dven genom var strdvan att investera i fonder som
undviker investeringar i bolag som ar involverade i arktisk borrning och utvinning av oljesand
och vi tillampar exponeringsgranser pa fondernas bolagsinnehav avseende fossila branslen
och kolbrytning. Kravet kommuniceras till externa forvaltare, varje ny investering
genomlyses for sadan verksamhet och befintliga fonder granskas arligen med avseende pa
sadan verksamhet.

SPK stoder ocksa Climate Action 100+, ett globalt investerarlett initiativ for att paverka
varldens storsta utslappare av vaxthusgaser att vidta nédvandiga atgarder mot
klimatforandringar.

6.2 Framjande av sociala egenskaper

Vi framjar sociala egenskaper genom var stravan att investera i fonder som undviker
investeringar i bolag som

e bryter mot manskliga rattigheter utifran 10 principer i FN:s Global Compact

e kranker internationella konventioner gallande kontroversiella vapen

e producerar pornografi, tobak eller cannabis for rekreation eller dar distribution och
tjanster relaterat till pornografi, tobak eller cannabis for rekreation 6verskrider var
exponeringsgrans

Ovanstaende kommuniceras till externa forvaltare, varje ny investering genomlyses for
sadan verksamhet och befintliga fonder granskas arligen med avseende pa sadan
verksamhet.

En utforligare beskrivning av metoder for utvardering och uppféljning av hallbarhetsaspekter
finns i avsnitt 8.
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7. BEAKTANDE AV HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Pa samma satt som SPK:s investeringar kan innebara risker for portfoljens avkastning har
investeringarna ocksa paverkan, positiv eller negativ, pa samhalle, miljoé och klimat. SPK
tycker darfor att det ar viktigt att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer av
investeringsbeslut. Hallbarhetsfaktorer kan vara miljorelaterade, sociala eller
personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption
och mutor.

SPK investerar i fonder och gor darfor inte bedomningar av enskilda bolag vid varje
investeringstillfalle. Vart fokus ar i stallet bedomning av fondforvaltares beaktande av
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, saval vid analys av nya
fondforvaltare i var egen investeringsprocess som fortlépande vid uppféljning av vara
anlitade foérvaltares hallbarhetsarbete.

Nagra exempel pa miljérelaterade negativa konsekvenser ar klimatférandring till féljd av
koldioxidutslapp, fororening av vatten, farligt avfall, utarmning av naturresurser samt forlust
av biologisk mangfald. Vad géller sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser samt
manskliga rattigheter och bekdmpning av korruption och mutor ar nagra exempel
diskriminering, barnarbete, tobaksrelaterade folkhdlsoproblem, exponering mot
kontroversiella vapen och daliga arbetsvillkor.

Var Hallbarhetspolicy ligger till grund for hur vi hanterar hallbarhetsfragor och darmed hur vi
identifierar, prioriterar och hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som kan uppsta genom vara investeringsbeslut.

7.1 Identifiering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Innan vi investerar i en ny fond gor vi en grundlig genomgang av fondférvaltarens
investeringsprocess och arbete med hallbarhetsfragor, for att bedéma i vilkken man detta ar
forenligt med SPK:s Hallbarhetspolicy och for att identifiera eventuella negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Avseende fonder som investerar i borslistade bolag
gor vi en portféljgranskning fore forsta investering utifran de normer, internationella
riktlinjer och konventioner vi foljer samt de exponeringsgranser vi har satt upp for
bolagsinnehav i vara fonder.

Avseende vara befintliga fonder sker identifiering och uppféljning av huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer framst genom arlig portfdljgranskning med hjalp av var
tjansteleverantor.
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Miljorelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer identifieras och foljs upp med
hjalp av portféljgranskning relaterad till Parisavtalet? och till Rio-deklarationen om miljé och
utveckling. Identifiering och uppfoéljning av miljérelaterade negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer sker ocksa genom portfdljgranskning mot vara exponeringsgranser for
hur stor andel omséattning som far komma ifran fossila branslen, kolbrytning, oljesand eller
arktisk borrning, utifran matning av koldioxidavtryck, samt genom klimatanalys av vara
fonder.

Sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, respekt for
manskliga rattigheter samt bekdampning av korruption och mutor identifieras och foljs upp
med hjalp av portfdljgranskning mot FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och internationella konventioner gallande kontroversiella vapen.
Dessutom granskas portfoljen mot vara exponeringsgranser for andel omséattning som far
komma ifran pornografi, tobak eller cannabis for rekreation.

| fonder som inte investerar i borslistade bolag, t ex infrastruktur- och fastighetsfonderna, ar
portfdljgranskning enligt ovan inte mojlig eftersom erforderliga data oftast inte finns
tillgangliga for dessa fonders innehav. Identifiering och uppféljning sker da i stallet utifran
uppgifter fran fondférvaltarnas hallbarhetsrapporter, GRESB? och vara egna frageformular.

Vi for dessutom fortlopande nara dialoger om hallbarhetsfragor med alla vara férvaltare och
dessa dialoger kan ocksa bidra till identifiering av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Nar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer identifieras forsoker vi paverka vara
fondforvaltare att vidta atgarder relaterade till dessa. En beskrivning av metoder for detta
finns i avsnitt 8.

SPK rapporterar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer av vara investeringar, med
avseende pa specifika indikatorer enligt anvisning i Disclosureférordningen, i “"Redogorelse
for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”.
Rapporten kommer att uppdateras arligen och finns tillgénglig pa var webbplats under
Hallbarhetsrelaterade Upplysningar.

7.2 Prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
Eftersom klimatférandringarna ar en global utmaning som medfér nya och 6kade risker for
SPK:s verksamhet har vi valt ett sarskilt fokus pa FN:s globala hallbarhetsmal nr 13 ”"Bekdampa
klimatforandringarna” i nulaget. Darfor har huvudsakliga negativa konsekvenser for

2 parisavtalet ar ett globalt klimatavtal som tradde i kraft 2016. Karnan i avtalet 4r att begransa den globala uppvarmningen
genom att minska utslappen av vaxthusgaser.

3 Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB) ar en branschledd organisation som samlar in, validerar, poangsatter
och jamfor hallbarhetsdata och tillhandahaller ramverk for att mata hallbarhetsprestanda.
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miljorelaterade hallbarhetsfaktorer hogst prioritet for oss just nu. Exempelvis har vi fokus pa
att méata och félja upp vara fonders koldioxidavtryck.

Vad géller sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor sa prioriterar vi
aspekter med koppling till de internationella riktlinjer, konventioner och normer som ar
vagledande for vart hallbarhetsarbete; FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer och
Internationella konventioner gallande kontroversiella vapen samt aspekter med koppling till
pornografi, tobak och cannabis for rekreation.

En utforligare beskrivning av metoder for utvardering och uppfoljning av hallbarhetsaspekter
finns i avsnitt 8.

8. METODER FOR UTVARDERING OCH UPPFOLINING AV
HALLBARHETSASPEKTER

| en sarskild Hallbarhetspolicy, faststalld av SPK:s styrelse, ges vagledning i hur hallbarhets-
arbetet ska bedrivas. Enligt denna policy ska SPK paverka anlitade forvaltare att fortlopande
utveckla och forbattra sitt hallbarhetsarbete och vi ska efterstrdva att undvika bolags-
investeringar som innebar, eller riskerar att innebara, en krankning av de internationella
riktlinjer, konventioner eller normer som SPK foljer. Dessa beskrivs i Bilaga 1 till SPK:s
Hallbarhetspolicy, men utgérs sammanfattningsvis av foljande:

e FN:s Global Compact; 10 principer gallande manskliga rattigheter, arbetsrattsliga
fragor, miljo och korruption som grundar sig pa FN:s deklaration om manskliga
rattigheter, ILO:s grundldggande konventioner om manskliga rattigheter i arbetslivet,
Rio-deklarationen samt FN:s konvention mot korruption.

e OECD:s riktlinjer for multinationella foretag; delvis 6verlappande med FN:s Global
Compact men inkluderar dven aspekter pa hur foretag bor hantera
informationsgivning, konsumentintressen, vetenskap och teknik, konkurrens och
beskattning.

e Internationella konventioner gallande kontroversiella vapen. Med kontroversiella
vapen menas klusterbomber, personminor, karnvapen, kemiska vapen och biologiska
vapen.

| Bilaga 2 till SPK:s Hallbarhetspolicy finns de exponeringsgranser SPK tillampar vad géller
andel av bolagsomsattning relaterad till exploatering, produktion, distribution och tjanster
rérande

e Fossila branslen
e Kolbrytning

e Oljesand

e Arktisk borrning
e Pornografi
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e Tobak
e Cannabis for rekreation

Aktuell Hallbarhetspolicy samt bilagor hittar du pa SPK:s webbplats under
https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/

I enlighet med savél var Hallbarhetspolicy som med Svensk Foérsikrings rekommendation*
ska en arlig matning goras av koldioxidavtrycket avseende vissa tillgangsslag i portféljen. For
narvarande mater vi koldioxidavtrycket i aktieportféljen och i ranteportfoljen avseende
foretagsobligationer. Malet ar att koldioxidavtrycket for respektive portfolj ska vara lagre an
for respektive jamforelseindex.

SPK ar sedan 2020 undertecknare av PRI, FN:s principer for ansvarsfulla investeringar med
syfte att implementera och integrera hallbarhetsfaktorer i investeringsprocesser. Det
innebar att vi ska folja FN:s sex principer for ansvarsfulla investeringar med syfte att
implementera och integrera miljo6faktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer i
investeringsprocesser.

1. Viska beakta miljorelaterade, sociala och dgarstyrningsrelaterade aspekter i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Viska vara aktiva dgare och inférliva miljérelaterade, sociala och
agarstyrningsrelaterade aspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljofragor, sociala fragor samt dgarstyrning
hos de foretag som vi placerar i.

4. Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.

Vi ska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som majligt.

6. Viska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete med att folja
principerna.

v

Vi efterstravar att alla fondforvaltare som vi anlitar ocksa ska vara undertecknare av PRI och
folja dessa principer. Genom detta hoppas vi kunna bidra till att fler forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsrelaterade aspekter i sina investeringsprocesser och sitt 4gande, och darmed att
bolag gor detsamma i sina verksamheter.

8.1 Val av forvaltare

Innan vi investerar i en ny fond gor vi en grundlig genomgang av hur fondforvaltaren arbetar
med hallbarhetsfragor och av forvaltarens investeringsprocess for att sakerstalla att detta
arbete forefaller vara lampligt och att det ar forenligt med SPK:s Hallbarhetspolicy.
Beddmningen utgar ifran ett frageformular dar vi som en del i analysen stéller specifika
fragor relaterade till hallbarhet, men dven intervjuer med nyckelpersoner inom forvaltningen
och platsbesok ingar i analysen. Avseende fonder som investerar i borslistade bolag, dar

4”Rekommendation Redovisning av koldioxidavtryck i forsakringsforetagens investeringsportfoljer”
(www.svenskforsakring.se)
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granskning ar mojlig utifran tillgangliga data, inkluderar utvarderingen en portfoljgranskning
utifran de normer, internationella riktlinjer och konventioner vi foljer samt de exponerings-
granser vi har satt upp for bolagsinnehav i vara fonder. Portféljgranskningen bidrar till var
beddmning och till att identifiera investeringarnas hallbarhetsrisker och huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (se narmare beskrivning i avsnitt 5 och 7).

Vi efterstravar att de forvaltare vi anlitar ska:
e Vara, eller vara pa vag att bli, undertecknare av PRI,
e klassificera, eller vara pa vag att klassificera, den aktuella fonden, i vilken vi
potentiellt ska investera, som artikel 8 eller 9° enligt Disclosureférordningen, och
e bistda med information om samtliga innehav i samband med arlig portfoljgranskning.

8.2 Uppfoljning
Uppfdljning av att fondforvaltarens arbete med hallbarhetsfragor ar i linje med var
Hallbarhetspolicy sker arligen genom portféljgranskning dar samtliga fondinnehav i
borslistade bolag granskas for krankning av de internationella riktlinjer, konventioner och
normer vi foljer och for avvikelser géllande vara exponeringsgranser som behandlas i avsnitt
8 ovan.

Dar vi bedémer att det finns krankningar av internationella riktlinjer, konventioner och
normer eller avvikelser gallande vara exponeringsgranser for vi i forsta hand en dialog med
berord forvaltare i syfte att fa till en férandring. Ett hogt koldioxidavtryck innebar bade
exponering for klimatrisk och en stor klimatpaverkan av SPK:s investeringar och om
koldioxidavtrycket bedéms vara for hogt féranleder dven det dialog med berord
fondforvaltare i syfte att paverka denne att minska investeringarnas koldioxidavtryck. Att
omedelbart avyttra fondinnehavet riskerar att inte leda till nagon forbattring sa i
normalfallet forsoker vi paverka férvaltaren att vidta atgarder, vilket kan innebéra
paverkansdialog med bolaget, upprattande av en trovardig handlingsplan som férvantas leda
till en tydlig forbattring eller avveckling av innehavet. Om ingen férandring skett eller om
ingen information for uppfoljning tillhandahallits senast vid nasta uppfoljning kan SPK utdela
ett gult kort eller avveckla fondinnehavet under ordnade former.

Nar det galler vara reala fonder, d v s fastighets-, skogs- och infrastrukturfonder, ser
uppfoljningen lite annorlunda ut. Har investerar forvaltaren i olistade bolag eller fastigheter
och dessa kan inte granskas av var tjansteleverantor pa samma satt som exempelvis en
borslistad aktiefond. | dessa fall utgar var bedomning fran uppgifter som vi sjalva samlar in
och analyserar, exempelvis fran forvaltarnas hallbarhetsrapporter, GRESB och vara egna
frageformular. Vi for en nara dialog om hallbarhetsfragor och i uppféljningen tittar vi
exempelvis pa forvaltarnas framsteg over tid och maluppfylinad vad géller hallbarhet.

5 Disclosureférordningens artikel 8 rér produkter som framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper medan artikel 9 ror
produkter som har hallbarhet som mal.
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Vad galler infrastrukturinvesteringar gors aven en l6pande analys av fondens olika
portfoljbolag avseende olika miljomassiga aspekter da det i tjanstepensionsregleringen finns
specifika krav pa miljomassig hallbarhet kopplade till vilket kapitalkrav investeringen far.

8.2.1. Matt som anvands for uppfoljning

Matt for uppfoéljning utgors framst av observationer i arlig portféljgranskningsrapport,
koldioxidavtryck, exponering fér och hantering av klimatrisker och tillvaratagande av
mojligheter, rapporteringsgrad hos underliggande portfdljbolag, andel underliggande
portfoljbolag med ambitidsa klimatmal, andel fossilfri energi i energimixen och resultat av
klimatscenarioanalys till 2050.

Weighted Average Carbon Intensity (WACI) ar ett matt pa koldioxidavtryck som visar
portfdljens exponering mot koldioxidintensiva bolag dar koldioxidintensiteten hos
portfoljbolaget méats som bolagets vaxthusgasutslapp i forhallande till dess intakter. WACI
berdknas som ett vagt genomsnitt av de ingdende portféljbolagens koldioxidintensitet och
anges som tCO,e/Revenue®. Mattet berdknas per fond samt fér aggregerad aktieportfdlj och
aggregerad foretagsobligationsportfélj. Koldioxidavtrycket satts i relation till respektive
portfoljs benchmark och kan jamforas fran ar till ar.

Carbon Risk Rating (CRR) visar en framatblickande beddmning av hur exponerade bolagen ar
for klimatrisker och bolagens hantering av dessa men dven hur de tar vara pa mojligheter
med klimatforandringarna. En hog siffra betyder en hog grad av anpassning dar risker
hanteras val och mojligheter tas tillvara. Mattet satts i relation till respektive fonds
benchmark och kan jamforas fran ar till ar.

Rapporteringsgrad hos underliggande portféljbolag, andel underliggande portféljbolag med
ambitiosa klimatmal och andel fossilfri energi i energimixen anges som procentuell andel av
respektive fond.

| klimatscenarioanalysen bedoms fonden utifran ett Sustainable Development Scenario
(SDS)’, for att se hur stor temperaturfordndring, utifran de underliggande bolagens utslapp
av vaxthusgaser, fonden orsakar till 2050. Analysen bygger pa en prognos utifran en
ogonblicksbild och forutsatter att inga ytterligare atgarder for anpassning vidtas utéver de
som redan ar kdnda. Analysen visar ocksa vilka sektorer, inom vilka fonden investerat, som
forbrukar mest av fondens koldioxidbudget till 2050.

Avseende fastighetsfonder och infrastrukturfonder kan matt och indikatorer for uppféljning
skilja sig ar mellan olika fonder. For uppféljning av enskilda fonder tittar vi bland annat pa

6 Koldioxid ekvivalenter per miljon kronor i omséttning fér Scope 1 och 2 utslipp. Scope 1 omfattar féretagens direkta
utslapp ifran den egna verksamheten exempelvis utsldpp fran anlaggningar for egen tillverkning och fran egna fordon
medan scope 2 omfattar foretagens indirekta utsldpp, exempelvis fran forbrukning av el och varme i den egna
verksamheten.

7| linje med Parisavtalets mal att “begransa 6kningen av den globala medeltemperaturen till langt under 2° C 6ver
forindustriella nivaer med anstrangningar for att begransa temperaturékningen till 1,5° C 6ver forindustriella nivaer”.
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utslappsmatt och koldioxidavtryck. Vad galler fastighetsfonder kan exempelvis andel
miljocertifierade byggnader vara ett relevant matt.

8.2.2. Datakallor

Underlag for SPK:s bedomningar av fonder som investerar i borslistade bolag utgors av
granskningsrapporter och klimatrapporter fran SPK:s tjansteleverantér av hallbarhetsdata.
En del av den klimatdata vi erhaller fran tjansteleverantoren ar estimerad, pa grund av
avsaknad av rapporterade uppgifter fran bolagen. SPK gor sjdlva inga estimeringar av
hallbarhetsdata.

De rapporter vi erhdller fran var tjansteleverantor utgor stod for dialog med vara
fondforvaltare. Dessa forvaltardialoger bidrar i sin tur till validering av den data som
rapporterna bygger pa.

Underlag for bedomning av fonder som inte investerar i borslistade bolag, till exempel
infrastruktur- och fastighetsfonder, utgors av uppgifter som vi sjalva samlar in och
analyserar, exempelvis fran fondférvaltarnas egna hallbarhetsrapporter, GRESB och vara
egna frageformular.

8.3 Paverkan
Paverkansarbete ar for SPK en viktig metod saval for att minska huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer fran vara investeringar som for att framja
hallbarhetsrelaterade egenskaper.

En aktiedgare kan paverka bolagen den ar investerad i genom att bland annat rosta pa
bolagets stammor, genom arbete i bolagets valberedning och genom att féra en aktiv dialog
med bolaget, enskilt eller gemensamt med andra av bolagets aktiedgare. Som
fondandelsagare kan inte SPK utdva den agarstyrning som deltagande pa bolagsstammor
mojliggor, utan far forlita sig pa att anlitade forvaltare gor detta pa ett bra satt. Via
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/aktieagarengagemang/ kan du
hitta redogorelser fér de principer forvaltarna har antagit gallande sitt aktiedgar-
engagemang samt information om hur de har tillampats.

SPK:s paverkansarbete handlar delvis om att paverka vara befintliga forvaltare att utova
patryckning pa bolagen de investerar i. Vi samarbetar ocksa med andra institutionella
kapitaldagare inom ramen for en dialog- och paverkansgrupp som hanteras av var
tjansteleverantor. Dialogen sker i syfte att paverka bolag att battre hantera
hallbarhetsfragor, oavsett om SPK ar investerade i bolaget eller inte. Pa var webbplats under
https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/ hittar du Rapport Paverkansdialoger
dar du kan ldsa mer om dessa dialoger, och pa samma stalle hittar du dven SPK:s egen
Hallbarhetsrapport.
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9. RAPPORTERING AV RESULTAT

SPK upprattar en hallbarhetsrapport som ett komplement till arsredovisningen. |
hallbarhetsrapporten finns bland annat information om i vilken utstrackning hallbarhets-
relaterade egenskaper har uppnatts. Vissa av de matt som anges i avsnitt 8.2.1 ar nya matt
for SPK som an sa lange endast anvands for internt bruk och de presenteras darfor inte i
Hallbarhetsrapporten.

Hallbarhetsrapporten finner du har https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/
Som en bilaga till forvaltningsberéattelsen i arsredovisningen finns dessutom fran och med
2023 arligt uppdaterade upplysningar enligt en sarskild mall faststalld av EU-kommissionen.
Vidare, som namns ovan, finns "Redogodrelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” tillganglig pa var webbplats under
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/hallbarhetsrelaterade-

upplysningar/.

10. INFORMATION OM ERSATTNINGSPOLICY

Pa var webbplats under https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-
investeringar/disclosureforordningen/ hittar du information om var ersattningspolicy. Dar
framgar bland annat att i och med att rorliga ersattningar inte férekommer finns det inget
samband mellan ersattningsniva och exempelvis avkastningen inom kapitalférvaltningen
eller integreringen av hallbarhetsrisker.

13


https://www.spk.se/hallbarhet/policys-och-rapporter/
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/hallbarhetsrelaterade-upplysningar/
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/hallbarhetsrelaterade-upplysningar/
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/
https://www.spk.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/

